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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 162 (DECIMA SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DE EMISSAO DA ELETROPAULO METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 162 (décima sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicéo
Publica com Esforcos Restritos de Colocacgédo, de Emissdo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
de S&o Paulo S.A.” (“Escritura de Emiss&o”):

l. como emissora e ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emisséo:

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., sociedade por agbes com
registro de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede
na Av. Dr. Marcos Penteado de Ulhéa Rodrigues, 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar,
Bairro Sitio Tamboré, Torre 1l do Condominio Castelo Branco Office Park — Cidade de
Barueri, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF") sob 0 n° 61.695.227/0001-93, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora”);

II. como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”).

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que sera regida
pelas seguintes clausulas e condi¢cdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAQ

1.1. A 162 (décima sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, de emissdo da Emissora (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente),
para oferta publica de distribuicdo das Debéntures com esforcos restritos de colocacéo, nos termos
da Instrucdo da CVM n.°476, de 6 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e
“Instrucdo CVM 476"), e a celebracdo da presente Escritura de Emissdo séo realizadas com base na
deliberacéo da reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 14 de julho de 2014
(“RCA", nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e de acordo com inciso XXIV do artigo 11 do
Estatuto Social da Emissora.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacédo da ata da RCA

2.1.1.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“*JUCESP”) e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “Valor Econémico”,
em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.1.2. Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no ambito da
Emissdo e da Oferta, ap0ds a inscricdo desta Escritura de Emissdo nos termos do item 2.1.2 abaixo,
serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.2. Inscricdo desta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos
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2.1.2.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo inscritos na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.1.2.2. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverao ser firmados pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente inscritos
na JUCESP, nos termos deste item 2.1.2.

2.1.3. Registro para Distribuicdo

2.1.3.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da CETIP.

2.1.4. Registro para Negociacédo e Custddia Eletrénica

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociag@es liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.1.4.2.N&o obstante o disposto no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa)
dias corridos de sua subscricdo ou aquisi¢cdo por cada Investidor Qualificado, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e depois do cumprimento, pela Emissora, dos requisitos do
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar
as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.5. Dispensa de Registro na CVM

2.1.5.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, de que trata o
artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Capitais”), nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobiliarios com esfor¢os restritos de colocagéo.

2.1.6. Registro na ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA")

2.1.6.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, exclusivamente para fins de
informar a base de dados, nos termos do paragrafo 1°, inciso |, e do paragrafo 2°, ambos do artigo 1°
do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios”, estando referido registro condicionado a expedicdo, até a data de
encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacao.

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto: I) a exploracéo de servigos publicos de energia, principalmente a elétrica,
nas areas referidas no Contrato de Concessdo e nas outras em que, de acordo com a legislacao
aplicavel, for autorizada a atuar; Il) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos
e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como
de outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com
orgdos estatais ou particulares; Ill) participar nos empreendimentos que tenham por finalidade a
distribuicdo e o comércio de energia, principalmente a elétrica, bem como a prestacdo de servigos
gue, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais como: uso mdltiplo de postes,
mediante cessdo onerosa a outros usuarios; transmissdo de dados, através de suas instalacdes,
observada a legislagdo pertinente; prestacdo de servicos técnicos de operacdo, manutencao e
planejamento de instalacdes elétricas de terceiros; prestacdo de servicos de otimizacdo de processos
energéticos e instalacdes elétricas de consumidores; cessao onerosa de faixas de servidao de linhas
e areas de terra exploraveis de usinas e reservatérios; V) prestar outros servigos de natureza publica
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ou privada, inclusive servigos de informatica mediante a exploracao de sua infra-estrutura, com o fim
de produzir receitas alternativas complementares ou acessorias; V) contribuir para a preservacao do
meio ambiente, no ambito de suas atividades, bem como participar em programas sociais de
interesse comunitario; VI) participar, em associacdo com terceiros, de empreendimentos que
propiciem melhor aproveitamento de seu patriménio imobiliario; e VII) participagdo em outras
sociedades como s6cia, acionista ou quotista.

CLAUSULA QUARTA — DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados para
reforco de capital de giro da Emissora.

CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1 Namero da Emisséo
5.1.1 A presente Emissédo representa a 162 (décima sexta) emissao de debéntures da Emissora.
5.2 Nimero de Séries
5.2.1 A Emissao sera realizada em série Unica.
5.3 Valor Total da Emisséo

5.3.1 O valor total da Emisséo é de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

5.4 Quantidade de Debéntures

5.4.1 Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures.

5.5 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

5.5.1 A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures € o Itad Unibanco
S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo

Egydio de Souza Aranha n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJMF sob o
n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Ligquidante”).

5.5.2 A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures é a Itau Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-
64. (“Escriturador Mandatario”).

5.6 Valor Nominal Unitéario

5.6.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”), na Data de Emisséo.

5.7 Data de Emissao

5.7.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 21 de julho de
2014 (“Data de Emisséo”).

5.8 Prazo e Data de Vencimento

5.8.1 As Debéntures terdo prazo de vencimento de 180 dias, contados a Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 19 de janeiro de 2015 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses
de decretacdo de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures previstas na Clausula
Sétima e nos itens 5.15.2.4, 5.19 e 5.20 abaixo, respectivamente.
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5.9 Forma e Comprovacéo de Titularidade

5.9.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas
elou certificados, sendo que para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista, quando as debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.10 Conversibilidade
5.10.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢fes de emissdo da Emissora.
5.11 Espécie

5.11.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Acdes.

5.12 Prazo de Subscricao

5.12.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo
(conforme abaixo definido).

5.13 Forma de Subscricdo e Integralizacéo e Preco de Integralizacéo

5.13.1 O preco de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracgédo, conforme definido abaixo, calculada pro rata temporis desde a data da Emisséo até a
data da efetiva subscricdo e integralizacdo. A integralizacdo sera a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, de acordo com as regras de liquidacao financeira da CETIP.

5.14 Amortizacao do Principal

5.14.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e da decretacdo de
vencimento antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.4, 5.19, 5.20 e na Clausula Sétima
abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures sera amortizado em
uma Unica parcela na Data de Vencimento.

5.15  Atualizagdo Monetéaria do Valor Nominal Unitario e Remuneragao
5.15.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures néo seréa atualizado monetariamente.

5.15.2 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios equivalentes a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida de uma
sobretaxa de 1,60% (um inteiro e sessenta décimos por cento), ao ano, com base em 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture desde a Data de Emissédo até a data do
seu efetivo pagamento, conforme previsto no item 5.16 abaixo (“Remuneracdo”). A Remuneracéo
devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida na data de pagamento de Remuneracéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtdrio da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissao, inclusive, até a data de

célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = h [1+ (D1 )]
k=1

Sendo que:

n = ndmero total de Taxa DI-Over consideradas na apuracédo do produtdrio, sendo “n” um
ndmero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de “1” até “n”;

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =[%+1j252 1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread +1 252
100

Sendo que:
spread = 1,6000

n = nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data de calculo, sendo “n” um
ndmero inteiro.

Observacoes:

(@) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressao (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.
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(c) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se 0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo
considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.15.2.1 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do pagamento de
gualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utlizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela uUltima Taxa DI-Over conhecida até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
dos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI-Over.

5.15.2.2 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicéo legal ou determinacéo judicial, a Taxa DI-
Over devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nao haver
substituto legal da Taxa DI-Over, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melhor reflita as condi¢cdes do mercado
interbancario vigentes a época. A referida Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada
em até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extincdo da Taxa DI-Over ou ainda de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI-Over por imposicao legal ou determinacgéo judicial, conforme
o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este item 5.15.2.2 observara as regras de
convocacao e realizacao prevista na Clausula Dez abaixo. Até a deliberacdo sobre o novo parametro
a ser utilizado para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissédo, conforme aplicavel, sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI-
Over divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢fes entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando (i) da deliberacdo do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures
elou (ii) da divulgacgéo posterior da Taxa DI-Over, 0 que ocorrer primeiro.

5.15.2.3 Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 5.15.2.2 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo
serd mais realizada em virtude da perda de seu objeto, com a devida comunicacdo pelo Agente
Fiduciario aos Debenturistas e a CVM, e Taxa DI-Over, a partir da data de sua divulgagdo, passara a
ser novamente utilizada para o célculo da Remuneracédo e/ou de quaisquer obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacao
da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneracéo e/ou de quaisquer
obrigagcBGes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sera utilizada a
ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

5.15.2.4 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.15.2.2 acima, ndo
haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e o0s
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulacé@o (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com
seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Emissdo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definido), quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste caso, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para o calculo de quaisquer obrigacGes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, seréa utilizada a férmula estabelecida no
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item 5.15.2 acima, observando-se a ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

5.15.2.4.1 O resgate descrito acima, assim como o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador Mandatério, com relagcéo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.15.2.4.2 A CETIP, o Banco Liguidante e o Escriturador Mandatario, quando as Debéntures ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, deverdo ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagdo do
resgate de que trata o item 5.15.2.4 acima, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.16 Pagamento da Remuneracéo

5.16.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e da decretacdo de
vencimento antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.4, 5.19, 5.20 e na Clausula Sétima
abaixo, respectivamente, a Remuneracdo sera paga em uma Unica parcela na Data de Vencimento.
5.17 Repactuacdo Programada

5.17.1 Na&o havera repactuacdo programada das Debéntures.

5.18 Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1 A Emissora poderd, a qualquer momento a partir da Data de Emissao, realizar o resgate
antecipado facultativo parcial ou total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.18.2 A Emissora devera comunicar os Debenturistas, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, a
CETIP e Escriturador Mandatario acerca da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. Tal comunicado devera conter os termos e condi¢des do
Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgate Antecipado
Facultativo; (i) mencdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido); (iii)
se 0 Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial, observado o disposto na Clausula 5.18.5
abaixo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo (“Comunicac8o de Resgate”).

5.18.3 O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo sera equivalente ao seu respectivo Valor Nominal Unitario acrescido (i) da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos
até a data do referido resgate, se for o caso (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

5.18.4 Caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o
resgate sera feito mediante sorteio, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
ser coordenado pelo Agente Fiduciario.

5.18.5 O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo sera feito (i) por
meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatério, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.18.6 Com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacéo,
sorteio, apuracdo, rateio e validacdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do &mbito da CETIP.

5.18.7 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas.
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5.19 Oferta de Resgate Antecipado

5.19.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢cbes
a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

VI.

VII.

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo ao
Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicacdo de anincio nos termos do
item 5.26 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever 0s
termos e condi¢Bes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitacéo,
(a) se o resgate sera total ou parcial, e, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do
artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes, a ser coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o disposto no inciso VI abaixo; (b) o valor do prémio de resgate,
caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; (d) a forma de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem
pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso Il abaixo;
(e) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo de um
percentual minimo de Debenturistas; e (f) demais informacdes necessarias para tomada
de decisao pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures;

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a, no
minimo, o Valor Nominal Unitario objeto do resgate, conforme o caso, acrescido da
Remuneracgédo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo até a data do
efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que venha a ser
oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta por
um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado;

ap6s a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse
sentido a Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado para se manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o
qual a mesma tera determinado prazo, conforme estabelecido no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora
somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate
antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e a CETIP
a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures, e caso se
verifigue a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas
representando um volume maior de Debéntures do que o volume inicialmente ofertado,
com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado parcial, entdo o resgate sera feito
mediante sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por
Acdes, coordenado pelo Agente Fiduciario;

o0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado por meio da CETIP, com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Escriturador Mandatario,
com relagdo as Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; e



Verséo para assinatura

VIIl. com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado parcial devera ocorrer de acordo com os procedimentos da CETIP,,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas,
gualificacéo, sorteio, apuracéo, rateio e validagdo da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP.

5.20 Resgate Antecipado Obrigatorio

5.20.1 A Emissora devera aplicar a totalidade dos recursos oriundos de financiamento a ser
contratado pela Emissora com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social — BNDES e
0 Banco Itat BBA S.A., este na qualidade de instituicdo financeira intermediadora (“Financiamento
BNDES"), no resgate antecipado parcial ou total das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”).

5.20.2 Na hipétese de desembolso parcial dos recursos decorrentes do Financiamento BNDES a
Emissora, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio, na totalidade dos recursos
desembolsados a época pelo Financiamento BNDES, sendo certo que, até o pagamento da
totalidade das Debéntures em Circulacdo, devera ser realizado Resgate Antecipado Obrigatério,
parcial ou total, sempre que ocorrer o desembolso de recursos decorrentes do Financiamento BNDES

5.20.3 O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser realizado de acordo com o0s prazos e
procedimentos estabelecidos pela CETIP, sendo que a Emissora envidara seus melhores esforgcos
para realizar o Resgate Antecipado Obrigat6rio no menor prazo a contar da data de recebimento dos
recursos oriundos do Financiamento BNDES.

5.20.4 A quantidade de Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério sera proporcional aos
recursos oriundos do Financiamento BNDES.

5.20.5 A Emissora obriga-se a, (a) na mesma data do recebimento dos recursos oriundos do
Financiamento BNDES, caso 0s recursos tenham sido desembolsados até as 15h00 (inclusive); ou
(b) em até 1 (um) Dia Util da data do recebimento dos recursos oriundos do Financiamento BNDES
caso o0s recursos tenham sido desembolsados apds as 15h00 (exclusive), notificar os Debenturistas,
o0 Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e a CETIP sobre o Resgate Antecipado Obrigatério. Tal
comunicado devera informar (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatério, que devera ser a data
mais préxima a data do recebimento dos recursos oriundos do Financiamento BNDES, observado os
prazos e procedimentos adotados pela CETIP; (ii) mencdo ao Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério (conforme abaixo definido); (iii) se 0 Resgate Antecipado Obrigatdrio sera total ou parcial,
observado o disposto na Clausula 5.20.7 abaixo; e (iv) quaisquer outras informacdes necessérias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério (“Comunicacéo de Resgate”).

5.20.6 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Obrigatdrio sera equivalente ao seu respectivo Valor Nominal Unitario acrescido (i) da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério; e (i) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos
até a data do referido resgate, se for o caso (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério”).

5.20.7 Caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o
resgate sera feito mediante sorteio, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
ser coordenado pelo Agente Fiduciario.

5.20.8 O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Obrigatério sera feito (i) por
meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatario, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.20.9 Com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacéo,
sorteio, apuracdo, rateio e validacdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do &mbito da CETIP.

10



Verséo para assinatura

5.20.10 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério serdo canceladas.
5.21 Encargos Moratérios

5.21.1 Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente
de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

5.22 Local de Pagamento

5.22.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede do
Banco Liguidante; ou (b) conforme o caso, pela institui¢cdo financeira contratada para este fim.

5.23 Imunidade Tributéaria

5.23.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cOpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislacgéo tributaria em vigor.

5.23.2 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isencéo tributaria, nos termos do item 5.23.1 acima, e que tiver essa condicao alterada
elou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicBes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada
elou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas neste item 5.23.2, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

5.23.3 Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida no item 5.23.1 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida, sem que esse fato
possa gerar pretensdo indenizatdria contra a Emissora ou o Banco Liquidante por parte de qualquer
Debenturista ou terceiro.

5.24 Prorrogacéo dos Prazos

5.24.1 Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo até o dia util subsequente em que os bancos estejam
abertos para expediente na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Dia Util"), se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures,
conforme mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hip6étese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado e/ou
domingo.

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.24 acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo, nao lhe dara direito ao recebimento
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de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

5.26 Publicidade

5.26.1 Todos os avisos, anuncios e demais atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, deverdo
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”,
utilizados pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes.
A Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja
adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e
a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo
289, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo os Debenturistas verificarem com o Agente
Fiduciario sobre a eventual alteracédo do jornal de publicacéo.

5.27  Aquisicéo Facultativa

5.27.1 A Emissora é facultado, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo no mercado,
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario (devendo o fato constar do relatorio da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora), ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario desde que observadas as regras expedidas pela CVM, conforme o disposto no paragrafo 3°,
do artigo 55, da Lei das Sociedade por A¢Bes e observado o disposto no artigo 13 da Instrucdo CVM
476, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data da
efetiva aquisicdo, e dos Encargos Moratorios, se for o caso (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures
objeto deste procedimento poderao: (i) ser canceladas (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos deste item 5.27.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracéo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacéo.

5.28 Direito de Preferéncia

5.28.1 Na&o haveré direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1 Colocacédo e Procedimento de Distribuicao
6.1.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagéo, sob

regime de garantia firme de colocacdo da totalidade das Debéntures (“Oferta”), com a intermediacéo
de instituicdo financeira integrante do sistema de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”).

6.1.2 O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocacdo das Debéntures, observado
disposto na Instrucdo CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores
Qualificados seja justo e equitativo; e (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
respectivos clientes do Coordenador Lider. O plano de distribuicdo sera fixado pelo Coordenador
Lider, em conjunto com a Emissora, levando em consideracédo suas relacdes com investidores e
outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora
(“Plano de Distribuicéo”). O Plano de Distribui¢éo sera estabelecido mediante os seguintes termos:

l. nos termos do artigo 4° da Instrugcdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrucdo da CVM
n°® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"), serdo
considerados investidores qualificados para os fins da Oferta: (i) instituicdes financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos
de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do
disposto no inciso lll, subitem (ii) abaixo; (vi) administradores de carteira e consultores de
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valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (vii)
regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios (“Investidores Qualificados™);

Il. o Coordenador Lider podera, no contexto dos esforcos restritos de colocacdo das
Debéntures, acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscricdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

M. (i) os fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos
no inciso Il acima, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo Unico, da Instru¢cdo CVM 476; (ii)
todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados, conforme disposto no artigo 4°, inciso |, da
Instrucdo CVM 476; e (iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso |, subitem
(iv) acima, deverdo subscrever, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), conforme disposto no artigo 4°, inciso Il, da Instru¢éo
CVM 476;

V. ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
subscricdo das Debéntures;

V. ndo sera constituido fundo de manutencéo de liquidez e nao sera firmado contrato de
estabilizacéo de precos com relagcao as Debéntures; serdo atendidos os clientes Investidores
Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,
tendo em vista a relacdo Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros
investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nao sejam
clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam Investidores Qualificados, e
assinem a Declaracédo de Investidor Qualificado (conforme abaixo definido), nos termos do
inciso VI abaixo;

VI. os Investidores Qualificados deverdo assinar “Declaracdo de Investidor Qualificado”
atestando, dentre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta n&o foi registrada na CVM, e (ii)
as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociacdo previstas nesta Escritura de
Emissao e na regulamentacao aplicavel; e

VII. o Coordenador Lider e a Emissora comprometem-se a nao realizar a busca de
investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizac@o de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisao e
paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM
476.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Observado o disposto nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis, entre a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacéo, judicial ou extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses
(cada uma, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) pedido de recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacédo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou
indiretas;

(b) extincéo, liquidagédo, dissolugéo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretacéo de faléncia da Emissora;

(c) falta de pagamento, pela Emissora do Valor Total da Emisséo e /ou da Remuneracédo, nas
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respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emissao;

(d) término, extingdo ou transferéncia da concessao da Emissora para a exploracéo de servigos
de distribuicdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

(e) transformacéo do tipo societario da Emissora;

(f) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacGes financeiras da
Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional em
valor individual ou global superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhées de ddlares norte-americanos);

(g) alteracéo do controle acionario da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) que ndo resulte na AES Corporation como
controlador (direto ou indireto) da Emissora ou no BNDES Participacdes S.A., como acionista da
Emissora, exceto se a operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéao;

(h) ciséo, fuséo ou incorporacd@o envolvendo a Emissora, para a qual (i) ndo tenha sido obtida a
anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo; ou (ii) que ndo tenha sido assegurado o resgate das Debéntures
para Debenturistas dissidentes, nos termos do 81° do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes;

() decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra
a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de délares norte-americanos), desde que a Emissora ndo comprove o pagamento ao
Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do referido pagamento, do referido
valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado
ou deciséo arbitral definitiva;

() falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria (que ndo aquelas
descritas na aliena (c) acima) e/ou ndo pecuniéria previstas nesta Escritura de Emissédo dentro
de um prazo de 30 (trinta) dias de comunicacéo do referido descumprimento: (i) pela Emissora
ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

(k) declaracdo de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissédo, no
Contrato de Distribuicdo e/ou nos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

() protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, cujo
valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a Emissora
tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou
ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

(m) comprovacao da inveracidade de qualquer declaracdo feita pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures, bem como provarem-se ou
revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas, em qualquer das declara¢cfes
ou garantias prestadas pela Emissora nesta Emisséo;

(n) ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério quando do recebimento dos recursos
decorrentes do Financiamento BNDES, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo;
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(0) descumprimento, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes indices
e limites financeiros (“indices Financeiros”), acompanhados trimestraimente pelo Agente
Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos
auditores contratados pela Emissora, com base nas informag8es financeiras consolidadas da
Emissora, ao final de cada trimestre, a partir de 30 de setembro de 2014, em até 15 (quinze) dias
corridos ap6s a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i) O indice obtido da diviséo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelas Despesas Financeiras (conforme definido
abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Onde:

“Divida Liguida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsidiarias em base
consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e
aplica¢des financeiras.

“Divida” significa o somatoério de (a) todas as obrigagbes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relacdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as
obriga¢6es da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que
ndo sejam celebrados para fim de protecdo de flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou
preco de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou
em relacdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido)
qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida
sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e)
todas as obrigagbes, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de
crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da
Emissora em relacdo a aceites bancarios; excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsérios
(“Empréstimos Compulsérios”), e (ii) empréstimos concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”); (iii) os empréstimos concedidos por entidades
governamentais com exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas
variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o valor da divida
equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patrimdnio Liquido. As
exclus6es mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver
atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras
para outras entidades.

“EBITDA” significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado
Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras) , (i) todos os montantes de
depreciacdo e amortizagdo, (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada classificado na conta de “custo de opera¢éo” e (iv) os ajustes dos ativos e
passivos regulatérios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatérias
determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que n&o incluidos no
resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em
qualquer periodo dos ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no
montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissbes, descontos, honorarios e
despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i) aos
Empréstimos Compulsérios e (ii) aos Empréstimos Eletrobras; e (iii) os empréstimos concedidos
por entidades governamentais com exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja
afetado pelas variagbes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As
exclusbes mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver

atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras
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para outras entidades.

7.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas de (a) a (i)
do item 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacado, judicial ou extrajudicial.

7.1.2 Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos nas demais alineas do item 7.1
acima (que ndo aquelas descritas no item 7.1.1 acima), o Agente Fiduciario devera convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condi¢cdes descritas na
Clausula Dez abaixo, para deliberar sobre a eventual nao decretacdo de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

7.1.3 Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.2 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderédo
decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, sendo
certo que tal deciséo tera carater irrevogavel e irretratavel.

7.1.4 Na hipotese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocacao, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.1.3 acima, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas obrigactes
decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio a Emissora, com copia para a CETIP e ao Banco Liquidante.

7.1.5 Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com 0 seu consequente
cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta
protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco
constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, com confirmacao de
recebimento enviado ao ndmero constante da Clausula Doze desta Escritura de Emisséo, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.1.6 O resgate das Debéntures de que trata o item 7.1.5 acima, assim como o pagamento de tais
Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relacdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Escriturador Mandatério, com relagcéo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no
item 7.1.4 acima.

7.1.6.1 A CETIP e o Escriturador Mandatario, quando as Debéntures ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, com cOpia ao Agente Fiduciario, da realizagcdo do referido resgate, com no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7.1.7 Para fins das alineas (a) e (b) do item 7.1 acima, serd considerado como decretacdo de
faléncia, recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias,
recuperacéo judicial e extrajudicial.

7.1.8 Os valores mencionados nas alineas (f), (i) e (I) do item 7.1 acima, serdo atualizados pelo
fator de variacdo da cotacdo de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda de
cambio de reais por délares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de Informacdes
do Banco Central — SISBACEN (“SISBACEN"), (i) transacdo PTAX800, op¢éo 5 ou (ii) na pagina da
rede mundial de computadores do Banco Central em Cambio e Capitais Internacionais » Taxas de
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Céambio » Cotacdes e boletins » Cotacfes de fechamento de todas as moedas em uma data.

CLAUSULA OITAVA — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés) primeiros
trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua
divulgagdo, o que ocorrer por ultimo, (1) observado o disposto no alinea (iii) abaixo,
copia de suas informacdes trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo trimestre;
(2) declaragédo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (a) que permanecem validas as disposi¢cfes contidas na Escritura de
Emisséao; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social; e (3) copia do relatério especifico de apuracdo dos indices Financeiros
elaborados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
com a memoéria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
gue se fagam necessarios;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua divulgacdo, o que ocorrer por ultimo, (1) copia
de suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado; (2) declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas as disposi¢cdes contidas na
Escritura de Emissédo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social; (3) cépia de qualquer comunicacdo feita pelos auditores
independentes a Emissora, ou a sua administracdo e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta
obrigacdo ndo sera aplicavel a comunicagfes (a) que ndo tenham implicacdo direta
relevante sobre as Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte da
Emissora; e (4) copia do relatério especifico de apuracdo dos indices Financeiros
elaborados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
contendo memoria de célculo compreendendo todas as rubricas necessérias que
demonstre o cumprimento dos indices Financeiros para sua obtenc#o, sob pena de
impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

copia das informacdes pertinentes a Instrucdo da CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480"), nos prazos ali previstos ou, se nao
houver, prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em
que forem realizados, sendo que a Emissora ficara dispensada de entregar as cépias
das respectivas informacdes ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar a CVM,;

copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunibes do Conselho de Administracdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucdo
CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, até 3 (trés)
Dias Uteis ap6s sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;
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(v) em até 02 (dois) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer informac&o relevante para
a presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo
Agente Fiduciario;

(vi) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de solicitacdo do Agente Fiduciario neste sentido;

(vii) informacgdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento em
até 1 (um) Dia Util ap6s sua ocorréncia. Essas informacdes dever&o vir acompanhadas
de um relatério da Emissora contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relacdo a tal ocorréncia. Caso essas informacdes
decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicacdo de fato relevante pela
Emissora, nos termos da Instrucdo da CVM n. 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), a divulgacédo de tal evento, ato ou fato ao
Agente Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a sua divulgacdo ao mercado,
nos termos da Instrucdo CVM 358, observado o prazo maximo aqui previsto;

(viii) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar em qualquer efeito
adverso relevante (a) na situacdo (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos
seus negocios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b) nos seus
poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que
instruem a Emisséao e a Oferta, conforme aplicavel;

(ix) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer comunicacio
enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a Emissora relativa a uma
possivel causa de término ou resolucéo de sua concessao;

(x) todos os demais documentos e informag8es que a Emissora, nos termos e condi¢cbes
previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; e

(xi) observado o disposto no item 9.4, inciso (xiii) abaixo, a Emissora obriga-se desde ja a
enviar os atos societarios, os dados financeiros e 0 organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para
a realizacdo do relatério citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (xiii) do item 9.4 abaixo.

informar ao Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente subsequente a data que tiver
conhecimento, sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou nao,
de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emisséao;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Acbes e
com as regras da CVM,;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula Dez
desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas néo o faca;
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notificar, no Dia Util imediatamente subsequente, o Agente Fiduciario da convocagéo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

cumprir todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e prestando, ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM,;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das Debéntures,
mantendo-o atualizado de acordo com nos termos da Instru¢cdo CVM 480;

quando solicitado, fornecer aos seus acionistas, Debenturistas e ao Agente Fiduciario as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢oes;

manter, em adequado funcionamento, 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servico;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente & data que tiver conhecimento, o Agente
Fiduciario e a entidade administradora de mercado organizado em que forem negociadas as
Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou suspensdo das
atividades da Emissora;

(m) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos

(n)

(0)

(P)

(@)

prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, 0 que inclui, mas néo se limita
a realizar operacdes fora de seu objeto social, conforme descrito na Clausula Terceira acima,
e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
gualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo (i) nos casos em que, de
boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial; e (ii) por descumprimentos que ndo venham a afetar adversamente
sua condicdo econbmica e financeira, seus resultados operacionais, suas atividades, sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigacdes pecuniarias ou nao relativas as
Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo e/ou a qualquer outra divida que, se
vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures;

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagdes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licencas, concessées ou
aprovacdes cuja perda, revogacao ou cancelamento ndo resultem em qualquer efeito adverso
relevante (a) na situagéo (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negocios,
bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigag6es nos termos desta
Escritura de Emissédo e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta,
conforme aplicavel

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, 0s prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, o Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatario; o Agente Fiduciario;; e os sistemas de negociagcao das Debéntures
no mercado secundario, por meio do CETIP21, conforme o caso, bem como todas e
guaisquer outras providéncias necessarias para a manutencédo das Debéntures;
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aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emisséo estritamente conforme descrito na
Clausula Quarta desta Escritura de Emisséo;

observar as disposi¢des da Instrucdo CVM 476 e da Instru¢do CVM 358, no tocante a dever
de sigilo e normas de conduta;

fornecer ao Agente Fiduciario vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis do seu registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente Fiduciario
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honoréarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da Emissora) tenha
acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora
referente as suas demonstragbes financeiras; e (i) aos livros e aos demais registros
contabeis da Emissora, quando deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas, desde
que estes tenham se tornado publicos;

manter os bens e ativos necesséarios para conducdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme préticas correntes da
indUstria de energia elétrica;

sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigacées expressamente
previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17
da Instrucdo CVM 476, a Emissora obriga-se a:

0] preparar as demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM;

(i) submeter as demonstracbes financeiras relativas a cada exercicio social a

auditoria por auditor independente registrado na CVM,;

(iii) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na Internet as demonstracdes financeiras da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e
do parecer dos auditores independentes;

(iv) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os
documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na Internet;

(v) observar as disposi¢cfes da Instrucdo CVM 358 no que se refere ao dever de sigilo
e as vedacgles a negociacao;

(vi) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucdo CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Agente Fiduciario e ao
Coordenador Lider;

(vii) fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP; e
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(viii) nao realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta piblica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

8.2 As despesas a que se refere o item 8.1, alinea (x) acima, compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

9.1

a) publicacao de relatorios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicavel,

b) extracdo de certidfes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pudblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) Dias Uteis;

c) fotocépias, digitalizagcdes, envio de documentos;

d) conference calls e contatos telefénicos;

e) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentacdo, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das funcdes do Agente Fiduciario, desde que sejam devidamente
comprovadas; e

f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA NONA — AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

como agente fiduciario desta Emisséo, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que, por
meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos das normas e legislagbes aplicaveis e da
presente Escritura de Emissao, representar os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

9.2
lei:

@)

(b)

(©

(d)
(e)

(f)

(@)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara, sob as penas da

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3° da Lei das Sociedades por
Acdes, e o artigo 10 da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28"), para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes
previstos na legislacéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

ndo se encontrar em nenhuma das situa¢es de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

néo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas e
condicdes;

estar ciente dos termos da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil, conforme alterada;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo, e seus eventuais

aditamentos, e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(h) néo infringir, pela celebracéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento das obriga¢gfes aqui
previstas, qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(i) constituir esta Escritura de Emissdo uma obrigacdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

()) a pessoa que representa o Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto;

(k) verificou, com base nas informacdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informacgfes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade das informagfes
ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo; e

() que, conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea (k) da Instrucdo CVM 28, também
exerce a funcdo de agente fiduciario na (i) 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acfes, da espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora (“9% Emisséo da
Emissora”), em que foram emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) debéntures, com valor nominal
unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de vencimento de 12 (doze) anos e oito
meses a contar da data de emissdo, qual seja, 20 de dezembro de 2005, vencendo-se,
portanto, em 20 de agosto de 2018. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e inadimplemento, conforme previsto na
escritura de emissdo. As debéntures da 9% Emissdo da Emissora ndo contam com nenhum
garantia, conforme previsto na escritura de emisséo; e (ii) 152 (décima quinta) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para
distribuicdo publica, da Emissora (“152 Emissdo da Emissora”), em que foram emitidas 75.000
(setenta e cinco mil) debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais),
perfazendo o montante total de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
com prazo de vencimento de 6 (seis) anos a contar da data de emisséo, qual seja, 9 de outubro
de 2012, vencendo-se, portanto, em 9 de outubro de 2018. Até a presente data nao foi
verificado qualquer evento de resgate, amortizacdo, conversédo, repactuacado e inadimplemento,
conforme previsto na escritura de emissao. As debéntures ndo contam com nenhum garantia,
conforme previsto na escritura de emissdo. O Agente Fiduciario também declara que
assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas da 9% (nona) emissao, da 152
(décima) emissdo e da 162 (décima sexta) emissdo de debéntures da Emissora e que
observara fielmente o disposto na Instrucdo CVM 28 e na legislacao aplicavel com relacéo a
sua atuacdo como agente fiduciario em mais de uma emisséo de debéntures da Emissora.

9.2.1 O Agente Fiduciario notificara imediatamente a Emissora caso qualquer das declaracdes
prestadas no item 9.2 acima se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

9.3 O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao ou de seus eventuais aditamentos relativos a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigac¢des, principais e
acessorias, da Emissora nos termos desta Escritura de Emissédo inadimplidas apdés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

9.3.1 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

0] é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigdo, proceder a

substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
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caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circula¢éo, ou pela CVM; na hipétese da convoca¢édo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a)esta sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisséo, observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o qual devera ser
posteriormente encaminhado a CVM;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacéo dos servicos;

0 agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracéo percebida pelo anterior, caso
(a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdo do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “iv”
acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “iv’ acima néo
delibere sobre a matéria;

0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao, comunicar a
Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.26 acima e 12.1 abaixo;

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM; e

A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario na hipétese de
vacancia.

9.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

@0

(ii)

(iii)

(iv)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracéo dos seus proprios bens;

renunciar a funcao na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstancia que lhe impeca o exercicio da funcao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes contidas nesta

Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoées, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;
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promover, nos competentes 6rgéos, as expensas da Emissora caso esta ndo o faga, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da assinatura da presente, a inscricdo desta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura nela existente, hipétese em que a Emissora devera fornecer as
informacdes e documentos necessarios ao referido registro, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais propostas de
modifica¢des nas condi¢bes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas
funcbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperacdes judiciais e execucdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades;

solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario auditoria extraordinaria
na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Dez abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informacfes abaixo, sem
prejuizo das demais exigiveis pela Instrugdo CVM 28:

() eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informacgdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posicdo da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

() declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciério da Emisséo;

(g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
conforme disposto na Clausula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(h) resgate, amortizacdo, e pagamento da Remuneracdo realizados nos periodos,

termos e condicBes previstos nesta Escritura de Emisséo, bem como aquisi¢des e
vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;
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() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrucdo CVM 28; e

()) relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos.

(xiii)  colocar o relatério de que trata o inciso (xii) acima a disposi¢cdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;
(c) naCVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

(xiv) publicar as expensas da Emissora, na forma prevista no item 5.26 acima, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais
indicados no inciso (xiv) acima;

(xv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario a
atender quaisquer solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualguer momento, da posicdo das Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(xvii) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.26 acima, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informacdes, sendo certo
gue comunicacao de igual teor devera ser enviada a Emissora, a CVM e a CETIP;

(xviii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais propostas de
modifica¢des nas condigBes das Debéntures;

(xix)  verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacéo prevista no item 8.1, alinea (t) acima;

(xx)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagéo
vigente;

(xxi) divulgar as informacg6es referidas no inciso (xiii) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(xxii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente nos termos do
item 5.19.1, inciso VI, acima.

(xxiii) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado pela
Emissora

9.5 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des previstas nesta
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Escritura de Emissao, ndo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséo, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer ac@o para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

0] declarar, observadas as condicBes da presente Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condices acima
especificadas;

0] requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagéo falimentar;

(i) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(i) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervencéo ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

9.5.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢cdo das medidas
contempladas nos itens 9.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberacdo unanime das Debéntures em Circulacdo, bastando, porém, a
deliberagéo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo quando tal hipétese se referir ao
disposto no item 9.5 (iv) acima.

9.6 Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que
Ihe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneracdo em parcela Unica de R$ 2.000.00 (dois mil reais), devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto dia util) contado da data de celebra¢&o desta Escritura.

9.6.1 As parcelas citadas na clausula 9.6 acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.2 O pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quitagdo do pagamento.

9.7 A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcédo de
agente fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apés, sempre
gue possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicagbes em geral; notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas com fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, despesas com conference
calls, contatos telefénicos, viagens, transportes, alimentacéo e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizag&o, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.8 O ressarcimento a que se refere o item 9.7 acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas.

9.9 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, desde que
relacionadas & soluc¢édo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
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depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgbes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracgéo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que
0s recursos deverdo ser disponibilizados em tempo hébil de modo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciéario.

9.9.1 O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter tais despesas
reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagées comerciais do género, e (ii) a
funcao fiduciaria que lhe é inerente.

9.10 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma estabelecida nesta
Escritura de Emissdo sera acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.11 A remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nédo sanadas pela Emissora.

9.12 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

9.13 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

9.14 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou far4 qualquer juizo sobre
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula Décima abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com as instru¢cdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula Décima abaixo, e de acordo com as atribui¢cdes que Ihe séo conferidas por lei, pelo item 9.4
acima e pelas demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissédo. Neste sentido, o Agente Fiduciario
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Décima abaixo, e reproduzidas perante a Emissora.

9.15 Nenhuma atribuicdo ou obrigacado tacita sera interpretada nesta Escritura de Emisséo contra
0 Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas disposicdes de
gualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario ndo figure como parte e/ou interveniente.

9.16 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com os Debenturistas; e/ou (ii)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nesta Escritura de Emisséo ou nas
garantias, somente serdo validas mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.17 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

CLAUSULA DEZ — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
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interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacéo, ou pela CVM.

10.2.1 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.26 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocacéo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.3  Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Bes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista ou aquele que
for designado pela CVM.

10.4 A primeira convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser realizada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizagéo.

10.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convoca¢ao somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacao.

10.5 Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocacao, com qualquer niumero.

10.6 Cada Debénture conferirdA ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios. As deliberagfes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

10.7 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, adicionalmente, para fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) 2 Emissora; (ii) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Emissora, a qualquer
controlada ou a qualquer coligada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

10.8 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissdo, hip6tese em que sera obrigatéria a presenca dos
representantes legais da Emissora.

10.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

10.10 Exceto pelo disposto no item 10.11 abaixo, todas as delibera¢cbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.11 Nao estao incluidos no quorum a que se refere o item 10.10 acima:
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(a) os quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de

(b)

111

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Emissao; e

as alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracdo, (i) a data de pagamento da
Remuneracdo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Inadimplemento, incluindo, mas
néo se limitando ao indice Financeiro, inclusive no caso de rendncia ou perd&o temporario;
(vi) a alteracdo dos quoéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula Dez, e/ou (viii)
autorizagBes ou permissfes (waivers) com relacdo a obrigacbes da Emissora decorrentes
desta Escritura de Emissdo, dependerédo da aprovacédo por Debenturistas que representem
pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacgéo.

CLAUSULA ONZE — DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, nesta data, que:

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, a realizacdo da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares

a celebracdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o
estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme
aplicavel; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da
Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposi¢éo legal ou regulamentar a que a Emissora
elou qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; e (f) ndo infringem
gualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora, suas controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens
e propriedade;

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por ac¢des, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as leis
brasileiras;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacfes constantes desta Escritura de
Emissao, e ndo ocorreu e, na presente data, ndo ha qualquer Evento de Inadimplemento;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vii) esta Escritura de Emissédo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(viii) as demonstracdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013, em

conjunto com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor
independente, e informagBes trimestrais da Emissora disponiveis, representam
corretamente a posi¢éo financeira da Emissora, suas controladas e/ou coligadas em tais
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datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias
da Emissora de forma consolidada;

a Emissora, suas controladas e coligadas estao, no seu melhor conhecimento, cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdécios;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia 2014, versao 3
(“Formulario de Referéncia”), ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar
um qualquer efeito adverso relevante (a) na situacdo (financeira ou de outra natureza) da
Emissora, nos seus negoécios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b)
nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer
de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos
gue instruem a Emisséo e a Oferta, conforme aplicavel, controladas ou coligadas, em suas
condicdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao;

cumprira todas as obrigacbes principais e acessoérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao, incluindo, mas nédo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emisséo aos fins previstos na Clausula Quarta desta Escritura de Emissao;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas sédo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados
até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, e de quaisquer outras obriga¢des impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou aquelas objeto de procedimento administrativo ou judicial do qual a Emissora ainda ndo
tenha sido citada ou notificada;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgdo, licenca, ordem de, ou
qualificac@o perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, € exigido
para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obriga¢cdes nos termos
desta Escritura de Emissao, ou para a realizacdo da Emissao e da Oferta, exceto (i) pelo
arquivamento da ata da RCA na JUCESP; (ii) pelo arquivamento desta Escritura de
Emisséo, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP; (iii) pela publicacdo da ata da RCA
no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”; (iv) pelo posterior arquivamento da referida
publicacdo na JUCESP; e (V) o registro das Debéntures na CETIP;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracao foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider da Oferta, em
observancia ao principio da boa-fé;

0 seu registro de companhia aberta esté atualizado perante a CVM; e

todas as ag0es civeis relevantes envolvendo a Emissora estdo descritas (a) no Formulario
de Referéncia ou (b) em fatos relevantes ou comunicados ao mercado divulgados pela
Emissora, e que, até a presente data, a informacéo descrita no Formulario de Referéncia e
eventualmente complementada por fato relevante ou comunicado ao mercado permanece
vdlida e atualizada e que ndo ha qualquer outra acao civel relevante que ndo esteja
descrita no Formulario de Referéncia ou eventualmente em fato relevante ou comunicados
ao mercado, exceto por aguelas objeto de procedimento administrativo ou judicial do qual
a Emissora ainda n&o tenha sido citada ou notificada.
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11.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, por decisdo
definitiva transitada em julgado, pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da
inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declara¢cBes prestadas nos termos do item 11.1
acima.

11.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 11.1.1 acima, a Emissora obriga se a notificar, no Dia Util
imediatamente subsequente a data em que tomar ciéncia, o Agente Fiduciario e os Debenturistas
caso quaisquer das declaracBes aqui prestadas mostrarem, de forma total ou parcial, que séo
inveridicas, incompletas ou incorretas na data em que foram prestadas.

11.2 A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca de
exercer, plenamente, suas funcdes conforme descritas nesta Escritura de Emissdo e na Instrucao
CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrucdo CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente
Fiduciario; (iii) que cumprird todas as determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento
das disposi¢cBes previstas naquela Instrucdo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual
ou acordo de acionistas que impeca a presente Emisséao.

CLAUSULA DOZE — NOTIFICACOES
12.1  Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissédo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&do Paulo S.A.

Av. Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio
Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office ParkBarueri — SP

CEP 06460-040

At.: Sr. Rinaldo Pecchio Junior

Tel.: (11) 2195-7048

Fax: (11) 2195-2503

Email: ri.eletropaulo@aes.com

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro — RJ

At. Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liguidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
04344-902 - Sao Paulo - SP

At.: Luiz André Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:
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Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
Sao Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Luiz André Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
S&o Paulo — SP

CEP: 01.452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a CVM:

Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares — Centro
CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE

Tel: (21) 3554-8583

Fax: (21) 3554-8356

Email: sre@cvm.gov.br

12.2  As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacgfes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacé&o verbal por telefone. Os
respectivos originais dever&o ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA TREZE - DISPOSICOES GERAIS

13.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissédo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razéo de qualquer
inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2 E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess&o a terceiros,
pela Emissora, das obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emissao.

13.3 A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

13.4 Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.
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13.5 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 585 da Lei 5.865, de 11 de janeiro de 1975, conforme alterada
(“Cédigo _de Processo Civil"), reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura.

13.6 Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.7  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

13.8 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucbes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nédo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE - FORO
14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade de S&o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questfes porventura oriundas desta

Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 4 (quatro) testemunhas.

S&o Paulo, 15 de julho de 2014.
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ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A,

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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R.G: R.G:
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