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Destaques 2018
Enel Distribuicdo S&o Paulo C ~ C
\

PLANO DE INVESTIMENTOS OPERACAO? RECLAMACOES COMERCIAIS?

R$ 1,35 bilhao? DEC 7,18h | FEC 4,39x
+32% vs 2017 -39% -29% 176,5 mil4
vs. 2017 -30% vs 2017
(ambos dentro do limite regulatério global)

MERCADO COMPENSACOES* LIABILITY MANAGEMENT

TOTAL -0,2% | CATIVO -1,7% R$ 33,3 milhdes Custo® (CDI+) | Prazo Médio
vs. 2017 -61% vs 2017 1,01% a.a 3,9 anos

(2017: +2,03% a.a / 3,0 anos)

2

1 - Financiado pela Companhia e pelo Cliente; 2 - Ultimos 12 meses; 3 - Inclui principalmente reclamacgdes de faturamento, prazos de servigos, leitura/entrega e cobranca, néo inclui reclamagdes/solicitacdes
de falta de energia; 4 - Compensag6es com DIC, FIC, DMIC, DICRI; 5 - Considera somente divida atrelada ao CDI (debéntures, notas promissérias e cédulas de crédito bancario (CCB)).



Resultados 2018

Investimentos (R$ milhdes)

Investimentos Totais Investimentos por Atividade Investimentos 2015 - 2018

(32,0%)>

2o S +
1.354

1.257

1.026

911

511
291
2017 2018 2017 2018 2015 2016 2017 2018
Financiado pelo Cliente Manutengdo [ Crescimento [l Novas Conexdes I investimento Total

Il Financiado pela Companhia

Mais de R$ 3,7 bilhdes investidos no ciclo 2015-2018

1 - CAGR: Taxa Composta Anual de Crescimento



Resultados 2018

Destaques Operacionais

DEC (horas)

11,72

2017 2018

Programado [l Nao Programado

Referéncia Aneel — 2017: 7,78 horas / 2018: 7,56 horas

FEC (vezes)

2017 2018

Programado [l Nao Programado

Referéncia Aneel — 2017: 5,66 vezes / 2018: 5,26 vezes

Compensacoes’ (R$ milhdes)
o1

33,3

2017 2018

Enquadramento simultaneo do DEC e FEC nos limites regulatorios globais,

com expressiva reducao das compensacgoes

1 - Compensacdes com DIC, FIC, DMIC, DICRI.



Resultados 2018

Destaques Mercado

Unidades Consumidoras! (milhdes) Consumo Total?> (GWh) Consumo Cativo por Classe? (GWh)

(0000
0,0%
o Y
| 2 + 42.982 42.878 32.776 32.767
7,16 7,23
16.090 16.187
32.776 32.230

10.699
10.206 10.647
2.644 2.644

2017 2018 2017 2018 2017 20183
Mercado Cativo [l Clientes Livres Il Migrados Il Comercial
Residencial [l Demais Clientes
[ Industrial

Consumo Total em linha com o resultado de 2017
Mercado Cativo estavel, desconsiderado efeitos de migracao

1 - Unidades Consumidoras Faturadas; 2 - Nao inclui consumo préprio; 3 - Desconsidera o efeito da migragéo de clientes livres.



Resultados 2018

Gestao da Receita e Desempenho Comercial

9,7 9,5

4,5 4,3

2017 2018

Perdas Nao Técnicas [l Perdas Técnicas

Referéncia Aneel 2017 e 2018: 9,4%

PECLD?! (R$ milhdes)
2194

AL 204,4

CPC 48 ZA'S’? /

Mudanca de
147.0 Metodologia

+

CPC 48

2017 2018
Mudanca de Metodologia / Adogdo de CPC 48
Il PECLD

Reclamacdes Comerciais?

253.470

176.498

2017 2018

Reducéo das Perdas Nao-Técnicas em relacdo a 2017,
Reducdao de 30% no volume de Reclamacdes, como resultado da melhora nos STC? e Faturamento

1 - Perda Estimada com Créditos de Liquidagao Duvidosa. Considera a adogdo do CPC 48 em 2017 e 2018, e mudanca de metodologia em 2018; 2 - Incluem principalmente reclamacdes de

faturamento, prazos de servicos, leitura/entrega e cobranca, ndo inclui reclamagdées/solicitagdes de falta de energia; 3 — Servigos Técnicos Comerciais



EBITDA Ajustado
2017 vs 2018 (R$ milhdes)

EBITDA Ajustado!

-209 -226
777777777777777 -180 1.101
EBITDA 2017 Efeitos Nao EBITDA Margem Compensagdes? Opex EBITDA Efeitos Nao EBITDA 2018
Recorrentes Ajustado 2017t Ajustado 20181 Recorrentes
Abertura Margem (R$ milhdes) Abertura Opex (R$ milhdes)
T
R .
W oy
Mercado Tarifa Outros Efeitos Margem )
Pessoal MSO Contingéncias Baixas PECLD3 Opex
e Multas
Moratérias

1- EBTIDA Ajustado por efeitos néo recorrentes; 2 - Compensag6es com DIC/FIC/DMIC/DICRI; 3 - Perda Estimada com Crédito de Liquidag@o Duvidosa.



Resultado Liquido Ajustado
2017 vs 2018 (R$ milhdes)

Resultado Liquido Ajustado?

()
N |
””” B : =l .
- -81
f f -315
-877
Resultado Né&o Resultado EBITDA Ajust Res. Fin. Ajust. D&A e Outros? Resultado Né&o Resultado
Liquido Recorrentes Liquido Liquido Recorrentes Liquido
Repotado 2017 20172 Ajustado 2017 Ajustado 2018 2018 Reportado 2018

Maior Prejuizo Liquido em R$ 27 milhdes,
principalmente, em funcéo da maior depreciacao, resultado dos maiores investimentos

1 - Lucro Liquido Ajustado por efeitos ndo recorrentes e liquidos de IR/CS; 2 - Inclui reconhecimento do acordo celebrado com Eletrobras; 3 - Considera Depreciagdo e Amortizacéo e diferenca
de aliquotas entre periodos



Resultados 2018

Detalhamento Divida

Divida Bruta e Liquida® (R$ milhdes) Divida Bruta por Indexador? (%) Perfil da Divida Brutat!

@ 2017 2018

6.271 Prazo Médio? [ 3,0 ] [ 3.9 ]
anos anos
5.335 941
601 87,6 Taxa Efetivataa. | 9.8% | [ 86% ]
1.263 / /
Spread Médio a.a.
£ ol ( 20% ) | 10% |

Covenants® | 290x | [ 301x )

Limite Covenant [ <3,50x | | <350x |

2017 2018 2017 2018

Caixa M Divida Liquida col I seLic M TP M Taxa Fixa
Fundo de Penséo

Alongamento de prazo e reducédo de custo médio
reflete execucao do Liability Management

1 - N&o inlcui leasing e considera previdéncia (R$ 1.262,8 milhdes em 2018 e R$ 1.248,2 milhdes em 2017), excluindo efeito liquido de ganhos/perdas atuariais (R$ 2.537,0 milhdes em 2018 e 9
R$ 2.458,9 milhdes em 2017); 2 - N&o inclui leasing e previdéncia; 3 - Prazo médio considera apenas principal; 4 - Valor médio do total do endividamento; 5 - Apenas divida atrelada ao CDI;
6 - Em 2017, a Companhia adotava critério de apuragdo da alavancagem distinto, considerando o critério e limite vigentes a época, a alavancagem da Companhia estaria dentro do limite permitido de 3,5x



ConsideracoOes Finais

CNClI

CONFIABILIDADE E EFICIENCIA ESTRATEGIA FINANCEIRA 5° CICLO DE REVISAO TARIFARIA

FOCO NA QUALIDADE, EFICIENCIA E AVALIAGAO CONTINUA DE GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

DIGITALIZACAO DE NOSSOS OPORTUNIDADES DE MERCADO PARA (Revisdo jul/19)
PROCESSOS OTIMIZACAO DO ENDIVIDAMENTO

INTEGRA(;AO CORPORATIVA — MELHORES PRATICAS
Alinhamento de Cultura / Processos
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