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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 9° EMISSAOQ
" PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA (QUIROGRAFARIA), DA ELETROPAULO METROPOLITANA
FELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAOQ PAULO S.A,, sociedade por agdes
com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sio Paulo, na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda
Rodrigues, 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre 1l do Condominio
Castelo Branco Office Park, inscrita no CNPJ sob o n® 61.695.227/0001-93, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, de outro lado,

(b PENTAGONO S.A. DTVM, instituicdo financeira devidamente autorizada pelo Banco Central do
Brasil ¢ pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida das Américas, 4.200, Sala
514, Bloco 04, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°
17.343.682/0001-38, representando a comunhdio dos titulares das debéntures da 9* emissfio publica de
debéntures da Emissora (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Apgente Fiduciario™);

CONSIDERANDO QUE:

() A Emissora ¢ o Agente Fiduciario celebraram, (g) em 16 de dezembro de 2005, a Escritura
Particular da 9* Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia (Quirografaria), da Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sio Paulo S.A. (“Escritura™), arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio
Paulo (“JUCESP™) em 20 de dezembro de 2005, sob o n° ED000175-2/000, (d) em 17 de setembro
de 2007, o Primeiro Aditamento A Escritura (“1°_Aditamento™), arquivado na JUCESP em 18 de
janeiro de 2008, sob o n°® ED000175-2/003; (c) em 20 de agosto de 2007, o Segundo Aditamento a
Escritura (“2°_Aditamento™), -arquivado na JUCESP em 18 de janeiro de 2008, sob o n°
ED000175-2/004 ¢ (d) em 17 de abril de 2012, o Terceiro Aditamento & Escritura (“3°
Aditamento™), arquivado na JUCESP em 18 de julho de 2012, sob o n° ED000175-2/003; e

(i) Em 12 de setembro de 2012, os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
deliberaram (a) pela alteragiio da descrigiio, definicio e componentes dos indices e limites
financeiros que devem ser mantidos pela Emissora nos termos da Escritura; e (5) pela alteragio
dos Juros Remuneratérios aplicaveis as Debéntures.

RESOLVEM a Emissora e o Apente Fiduciario, na melhor forma de direito, celebrar o presente
Instrumento Particular de Quarto Aditamento a Escritura Particular da 9* Emissdo Pablica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia
(Quirografaria), da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S.A. (“4° Aditamento™), mediante
as seguintes clausulas e condigdes. Os termos utilizados neste 4° Aditamento 4 Escritura e ndo definidos
de outra forma t&m o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

Clausula 1.  Da Autorizagiio

1.1. O presente 4° Aditamento é celebrado de acordo com a autorizacfio deliberada na Reumao 0
Conselho de Administragio (“RCA™) da Emissora, realizada em 21 de agosto de 2012.



" Clausula 2. Do Objeto

2.1. O presente 4° Aditamento tem por objetivo alterar (i) a descrigfio, a definigio e os componentes
dos indices e limites financeiros que devem ser mantidos pela Emissora nos termos da Escritura, em
particular no que se refere 4 definicdo de Divida Liguida Financeira, Divida, EBITDA e Despesas
Financeiras da Emissora; e (ii) os Juros Remuneratérios aplicaveis as Debéntures, de forma que as
Debéntures passardo a fazer jus ao pagamento de juros remuneratorios equivalentes i variagiio acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over
Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida de uma sobretaxa de 1,12% (um inteiro e
doze centésimos por cento), ao ano.

Clausula 3. Do Aditamento da Escritura

3.1. Em raziio das disposi¢Oes referidas na Clausula 2.1(1) acima, resolvem Emissora e Agente
Fiducidrio alterar a Cldusula 5.1, item “k”, a qual passara a vigorar com a seguinte redagio:

“Clausula V
Vencimento Antecipado

5.1 Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 ¢ 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediafo
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, devida desde a data da Emisséo, ou da uitima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou
extrafudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de
Inadimplemento™):

()

(k) ndo observdncia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos, dos seguintes
indices e limites financeiros (“Indices Financeiros”), verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados (rimestralmente pelos
auditores contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras consolidadas da
Emissora, ao final de cada trimestre, a partiv de 30 de setembro de 2012, inclusive, em até 15
(quinze} dias corridos apos a divulgagdio a CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo} ndo poderd ser superior a 3,5 vezes.

(i) Q indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras {conforme
definidos abaixo) néo poderd ser inferior a 1,75 vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsididrias em basg
consolidada de acordo com o resultado (rimestral contdbil mais recente menos o caixg’ e




3.2

aplicagdes financeiras.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigacbes da Emissora por findos tomados em
empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as obrigacioes
da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam
celebrados para fins de prote¢do de flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflacdo ou prego de
energia), ou insirumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em
relacdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido)
qualquer dnus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida
sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e)
todas as obrigactes, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de
crédito, cartas de garantia efou avais;, e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da
Emissora em relacdio a aceites bancdrios, excluindo-se (i) empréstimos seforiais compulsérios
(“Empréstimos Compulsérios™); (ii) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobrds (“Empréstimos Eletrobrds”) e (iii) o valor da divida equivalente aos ganhos e
perdas atuariais reconhecidos contra o patriménio lquido. As exclusbes mencionadas nos itens
“i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador
dos Empréstimos Compulsdrios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

“EBITDA" significa o somatério dos uitimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado
Operacional™ (excluindo as receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de
depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada classificado na conta de “custo de operacdo™; e (iv) os ajustes dos ativos e
passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatorias
determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no
resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras™ significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em qualquer

periodo dos vltimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da
divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honordrios e despesas derivadas
de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam
Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i} aos Empréstimos Compulsdrios
e (ii) aos Empréstimos Eletrobrds, desde que a Emissora esteja atuando como agente repassador
dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

Em razfio das disposi¢des referidas na Clausula 2.1(ii) acima, resolvem Emissora ¢ Agente

Fiduciario alterar a Clausula 4.2.2 do Anexo I a Escritura, a qual passara a vigorar com a seguinte redagdio,
observado o disposto na Clausula 3.3 abaixo:

“ANEXOI
REMUNERACAQ DAS DEBENTURES
TAXA DI

“4 2.2, Juros Remuneratorios

As Debéntures fardo jus a wma remuneragdo que contemplard juros remuneratorios, (i) a partir
da Data de Emissdo e até 20 de agosto de 2007, correspondentes a variagdo da taxa média dos
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,

com base em um ano de base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, caleulada e divulgada.
digriamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Interngt.”




3.3.

(http:/twww.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de spread de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 dias iteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio da Debénture, (ii) a partir de 20 de agosto de 2007
(inclusive) até 25 de setembro de 2012, correspondentes & variagdo da taxa média dos Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base
em um ano de base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias duteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de spread de 1,75% (um inteiro e setenta
e cinco centésimos por cento} ao ano, com base em um ano de 252 dias dteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio da Debénture e (iii) a partir de 25 de setembro de 2012 (inclusive) até¢ a
Data de Vencimento das Debéntures, correspondentes a variagdo da taxa média dos Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base
em um ano de base 252 (duzenmtos e cinguenta e dois) dias iteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Infernet
(http:/fwww.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de spread de 1,12% (um inteiro e doze
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 dias iiteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio da Debénture.

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséio (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragio correspondente ao
periodo em questio (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento, vencimento antecipado, amortizagdo extraordindria ou
resgate antecipado, quando tais eventos atingirem a lotalidade das Debéntures em cireulagdo,
conforme o caso. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdo devidos
semestralmente, a partir da Data de Emissdo até 20 de junho de 2007 (inclusive), nos meses de
dezembro e junho de cada ano, sempre no dia 20, e a partir dai e até a Data de Vencimento das
Debéntures, nos meses de agosto e fevereiro de cada ano, sempre no dia 20, sendo certo que no
dltimo ano de vigéncia das Debéntures o pagamento da Remuneragdo serd feito juntamente com o
pagamento da Amortizacdo Programada, ou seja, em 20 de agosto de 2018, sendo a primeira
data de pagamento da remuneragdo em 20 de junho de 2006.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizacdo.”

O célculo dos juros obedecera a formula prevista no 2° Aditamento, onde:
“spread = taxa de spread, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais,

onde “spread”, a partir de 25 de setembro de 2012, inclusive, é igual a 1,12% (um inteiro e doze
centésimos por cento)”

Cliusula 4.  Das Ratificagdes

4.1.

caracteristicas ¢ condigdes constantes da Escritura que nfio foram expressamente alteradas por este 4° .
Aditamento.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,




.Clausula 5.  Disposic¢des Gerais

51. O presente 4° Aditamento serd arquivado na JUCESP, de acordo com o artigo 62 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

52. [Este 4° Aditamento é firmado em carater irrevogéavel e irretrativel, obrigando as Partes ¢ seus
sucessores a qualquer titulo. Os termos utilizados neste 4° Aditamento que nio estiverem aqui definidos
tém o mesmo significado que Thes foi atribuido na Escritura.

53.  Este 4° Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

54. Ficaeleito o Foro da Cidade de Siio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas deste 4° Aditamento, com renfincia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente 4° Aditamento, em 03 (trés) vias de

igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo presentes.

Barueri, 12 de setembro de 2012.

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

i

i

Rinaldo Pecchio Junior Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor Vice-Presidente ¢ de Relages com Diretop ce-Presidente
Investidores /

PENTAGONO S.A. DTVM

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:




