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S&o Paulo, 26 de fevereiro de 2019 - Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo (ENEL DISTRIBUICAO SAO PAULO) [BOV:
ELPL3], distribuidora de energia elétrica que atende 24 municipios paulistas (18 milhdes de habitantes) divulga seus resultados do quarto
trimestre de 2018 (4T18) e do ano completo de 2018 (2018). As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado

de outra forma, séo apresentadas de acordo com a legislacéo brasileira aplicavel e vigente.

“Os principais destaques do ano foram o enquadramento dos indicadores de qualidade nos
niveis regulatérios globais assim como o maior nivel de investimento ja realizado pela
Companhia. Ainda, é importante ressaltar que, ao longo do ano, nos mantivemos focados na
integracdo com o Grupo Enel, o que possibilitou a ado¢ao de melhores praticas internacionais,
trazendo o desenvolvimento da imagem da distribuidora junto aos seus clientes.”

Comentarios da Sra. Monica Hodor
Diretora Vice-Presidente e de Relagdes com Investidores

Neste Ultimo ano, podemos afirmar por meio dos resultados obtidos, e demonstrados neste relatério, que a
Companhia avancou tanto operacional quanto financeiramente, passando por positivas transformacdes. Deste
entdo, um dos principais focos da nossa energia foi progredir na agenda de integragdo e sinergia com o0 novo
controlador, que culminou inclusive no processo de alteracdo da marca finalizada no més de dezembro, e assim
fortalecendo a identidade da Companhia como um importante ativo do Grupo Enel, além da identificacéo e troca de
melhores préticas entre a Companhia e as demais empresas do Grupo Enel no Brasil e no Mundo.

No curto prazo, o resultado dessa integracao ja foi refletido nas nossas notas de crédito, com a elevacéo do rating
da Companhia por agéncias de crédito, fruto também dos esforcos de reviséo da estrutura de endividamento da
Companhia, processo conhecido como liability management, concluida com a 232 Emissédo de debéntures, no valor
de R$ 3,0 bilhdes, permitindo a melhoria do perfil da divida, alongando o prazo médio e adequando o seu custo.

Com foco na redugédo dos indicadores de qualidade e maior satisfacdo dos nossos consumidores, a Companhia
investiu R$ 1.353,9 milhdes em 2018, sendo R$ 1.256,8 milhdes investidos com recursos financiados pela
Companhia um aumento de 37,9% quando comparado com os valores observados em 2017. Além disso, mais do
gue duplicamos os nossos investimentos em relagédo a 2015. No periodo de 2015 a 2018, investimos mais de R$
3,7 hilhdes, e 0 nosso plano é investir um montante adicional de R$ 4.395,7 milhdes entre 2019 e 2022.

E importante salientar que em julho de 2019 ocorrera a homologag&o da 5° Revis&o Tarifaria Periddica, periodo em
que o regulador avaliara a governanga dos investimentos realizados no atual ciclo e redefinira as tarifas de energia
elétrica em niveis compativeis com o equilibrio econdmico financeiro para os anos de 2019-2023.

Esses investimentos realizados permitiram mais uma vez a evolugdo da nossa performance e confiabilidade
operacional, sendo um dos principais destaques o enquadramento dentro do limite regulatério global do DEC e
FEC. Nosso DEC de 2018 apresentou reducéo de 38,7% entre 2018 e 2017, totalizando 7,18 horas. J& 0 nosso
FEC totalizou 4,39 vezes em 2018, 29,4% menor que o do ano anterior.

Outro indicador que apresentou importante evolugdo foi o nimero de reclamacdes comerciais feitas diretamente a
Companhia, que evidenciam os nossos esforgos na prestacéo de servigos de qualidade superior aos nossos
consumidores. Assim, em 2018, as reclamac¢fes comerciais apresentaram reducéo de 30,4% em relagdo ao volume
registrado em 2017.

No desempenho econdmico-financeiro, o EBITDA ajustado por eventos nado recorrentes manteve-se em linha entre
2018 e 2017 (R$ 1.281,3 milhdes e 1.275,5 milhdes respectivamente), enquanto que o prejuizo liquido ajustado e
liquido de IR/CS aumentou R$ 27,5 entre 2018 e o ano anterior (R$ 80,8 milhdes e 53,3 milhdes respectivamente).

Finalmente, para 2019, a permanecemos confiantes no cumprimento de nossa agenda estratégica, por meio da
continua evolucao operacional e alocagao eficiente de capital, e seguros de que agora, como parte do Grupo Enel,
estamos ainda mais capacitados a oferecer servicos cada vez melhores aos nossos clientes, levando energia até
as mais de 7,2 milhdes de unidades consumidoras da regido metropolitana de Sao Paulo.

Destaques do Periodo 4T18 AT17 Var.% 2018 2017 Var. %
Volume de Energia - Venda e Trans porte (GWh) 10.628 10.771 -1,3% 42 878 42 982 -0,2%

Recetta Liquida (R$ mil) 3448104 3523107 -2,1% 14.489 839 13.083.172 10,8%

EBITDA (R$ mil) 218.362 356.391 -38,7% 1.101.183 1.484 766 -25,8%
Margem EBITDA (%) 6,3% 10,1% -37,4% 7.6% 11,3% -33,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido (R$ mil) -157.001 -975.455 -83,9% -315.261 -876.556 -64,0%
CAPEX (R$ mil) 397.190 300477 32,2% 1.353.935 1.026.028 32,0%

Numero de Colaboradores Préprios 7239 7355 -1,6% 7239 7.355 -1,6%

Divida Liquida/EBITDA Ajustado (vezes) 3,01 2,90 - 3,01 2,90x~ -

* Em 2017, a Companhia adotava critério de apuracéo da alavancagem diferente do atual, ajustando, considerando o critério vigentes & época, a alavancagem

da Companhia estaria dentro do limite permitido de 3,5x

RESULTADOS
4T18/2018

Teleconferéncia
de resultados

28.02.2019
11h00 (BRT) / 9h00 (EST)
Cdédigo: Enel
Conexao:
- Brasil: +55 11 3193 1001
+55 11 2820 4001

- EUA: +1 800 492 3904

Slides da apresentacao e
audio estardo disponiveis em:
ri.eneldistribuicaosp.com.br

indice
DESTAQUES 3
PERFIL 4
CONTEXTO SETORIAL 5
MERCADO DE ENERGIA 8
EFICIENCIA 10

OPERACIONAL
EFICIENCIA COMERCIAL 12

DESEMPENHO
ECONOMICO- 15
FINANCEIRO

ENDIVIDAMENTO 22
FLUXO DE CAIXA 26
INFORMACOES o7
CORPORATIVAS

ANEXOS 28
GLOSSARIO 33



Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sédo Paulo S.A

N C\
C l (Enel Distribuicdo Sao Paulo)

DESTAQUES

Operacional

e Reducéo de 38,7% do DEC em 2018 para 7,18 horas em comparacgao com o registrado em 2017 (11,72 horas), dentro
do limite regulatério global de 7,56 horas;

e Indicador FEC totalizou 4,39 vezes em 2018, uma reducéo de 29,4% em comparag¢do com 2017 (6,22 vezes), dentro
do limite regulatério global de 5,26 vezes;

e Redugédo de 8,2% da Duracdo Média (“DM”) quando comparado com 2017, resultado dos investimentos na
modernizacéo e automacgdo da rede como religadores autométicos, equipamentos telecomandados, detectores de
falha, reducdo de deslocamentos improdutivos e maior produtividade das equipes.

Mercado e Comercial

e Diminuigcdo de 0,2% do mercado total em 2018, com retracdo de 1,7% no mercado cativo, reflexo principalmente da
migracéo de clientes para o mercado livre. Desconsiderando os efeitos da migragdo, o mercado cativo se manteria
estavel;

e Pormeio do portal de negociacéo foram realizadas 461,7 mil negociacdes de dividas em 2018, resultando em R$ 237,9
milhdes negociados;

e Em 2018, a PECLD apresentou uma provisdo de R$ 57,4 milhes, em funcéo, principalmente, da mudanga na
estimativa contabil, visando a adequacdo de premissas e metodologia de célculo adotadas pelo Grupo Enel,
prospectivamente;

e Diminuicdo do patamar de perdas totais no comparativo entre os periodos (9,5% em 2018 versus 9,7% em 2017).

Regulatério

e Reajuste tarifario anual de 2018, com aplicagdo a partir de 4 de julho de 2018, com um efeito médio percebido pelos
consumidores de 15,84%;

e Em 17 de Agosto a ANEEL (“Agéncia Nacional de Energia Elétrica”) realizou audiéncia publica para debater diferentes
metodologias de definigao do custo de capital regulatério (“WACC”) das empresas de distribuicao, sendo aplicavel para
a Companhia apenas no ciclo de 2023;

» Em julho de 2019 a Companhia passara pelo 5° Ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica, periodo em que ocorrerd a
redefinicdo das tarifas de energia elétrica em niveis compativeis com o equilibrio econdmico financeiro.

Financeiro

e EBITDA reportado de R$ 1.101,2 milhdes em 2018, reducéo de 25,8% versus os R$ 1.484,8 milhdes registrados em
2017;

e  Prejuizo liquido reportado de R$ 315,3 milhdes em 2018, ante um prejuizo liquido reportado de R$ 876,6 milhGes em
2017;

e Saldo de CVA liquida ativa em R$ 614,4 milh6es em 2018 ante CVA liquida passiva de R$ 95,1 milh6es em 2017;

e Relacgdo de Divida Liquida/EBITDA Ajustado’ de 3,01x em 2018 e aumento do prazo médio?, passando de 3,0 anos
no 4T17 para 3,9 anos no 4T18.

Estratégia Financeira

e Concluséo da 232 Emisséo de debéntures da Companhia no valor de R$ 3,0 bilhdes;

e Em setembro de 2018, foi realizado o processo de aumento de capital, com a emissdo de 33.171.164 novas ac¢des
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, pela Companhia. Todas as a¢Bes foram devidamente
subscritas e integralizadas. Com a homologacdo do Aumento de Capital pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, a Enel, controladora da Companhia, passou a deter 94,4% do capital total e votante da Enel Distribuicdo
S&o Paulo.

L EBITDA ajustado para fins de covenants exclui PECLD, Contingéncias e Despesas com Fundo de Pens&o
2Prazo médio considera o principal e Fundagdo CESP (ndo considera efeito liquido de ganhos/perdas atuariais).
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PERFIL

Area de Concesséo

Pirapora do Bom Jesus
Cajamar

Santana de Parnaiba
Barueri

Osasco

Carapicuiba

Jandira

Itapevi

Vargem Grande Paulista
10 Cotia

11 Tabodo da Serra

12 Embu das Artes

13 Itapecerica da Serra
14 Sdo Lourengo da Serra
15 Embu-Guagu

16 Juquitiba

17 Sao Paulo

18 Diadema

19 Sdo Caetano do Sul
20 sio Bernardo do Campo
21 Santo André

Lo~V sWN o

22 Rio Grande da Serra
23 Ribeirdo Pires
24 Maud

A Enel Distribuicdo Sdo Paulo é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em volume de energia vendida® e esta
presente em 24 cidades da Regido Metropolitana de Sao Paulo, incluindo a capital, principal centro econémico-financeiro
do Brasil.

Sua &rea de concesséo, que totaliza 4.526 km?, concentra o maior PIB nacional e a mais alta densidade demografica do
pais, 1.596 unidades consumidoras* por km2, com 18 milhdes de pessoas, o que corresponde a 32,6% do total de energia
elétrica consumida no Estado de S&o Paulo® e 9,1% do total do Brasil®.

Estrutura Societaria

Como resultado do processo competitivo para aquisi¢éo do controle da Companhia, no dia 04 de junho de 2018 foi realizado
o leildo para a aquisi¢éo de controle da Companhia — conforme previsto na Oferta Publica de Aquisi¢gdo de Agdes (“OPA”)
lancada pela Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”’) — no qual foram adquiridas, pela Enel, ao preco de R$ 45,22
por acao, 122.799.289 ac¢fes ordinarias, representativas de, aproximadamente, 73,4% do capital votante da Companhia.
A transacéo foi concluida, com pagamento do preco e transferéncia das agGes, em 7 de junho de 2018, ficando a Enel
obrigada a adquirir ag6es remanescentes, nas mesmas condi¢des, nos 30 dias que se seguiram ao Leildo, pelo preco de
R$ 45,22 por acgao, ajustado pela taxa SELIC.

Durante o periodo de venda das a¢des remanescentes, 33.359.292 acdes foram também adquiridas pela Enel, que entédo
passou a deter, no dia 13 de julho de 2018, data do pagamento do Ultimo lote de a¢des adquiridos, 93,3% do capital da
Companhia.

Aumento de Capital da Companhia

Em 26 de junho e 26 de julho de 2018, foram celebrados, em carater irrevogavel e irretratavel, com a Enel, termos para
adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”), respectivamente, nos valores de R$ 900 milhées e R$ 600 milhges,
creditados a Companhia nas mesmas datas da celebragdo dos instrumentos.

Em 26 de julho de 2018, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou proposta de aumento do capital social por
subscricdo privada, dentro do limite do capital autorizado, no valor de R$ 1.500,0 milhdes, com a emissado de 33.171.164
novas acOes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, ao preco de emisséo de R$ 45,22 por acédo

¥ Dados da Associagéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica — ABRADEE, de dezembro de 2017.
4 Dados internos de unidades faturadas, de dezembro de 2018.

5 Dados acumulados até novembro de 2018, da Secretaria de Energia de S&o Paulo

8 Dados acumulados até novembro de 2018, da Empresa de Pesquisa Energética - EPE
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ordinaria, implementado mediante capitalizagdo de créditos (“Aumento de Capital”). Todas as 33.171.164 novas acles
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal emitidas pela Companhia foram devidamente subscritas e
integralizadas em setembro de 2018.

Em decorréncia do Aumento de Capital, o capital social da Companhia, anteriormente no valor de R$ 1.323,5 milhdes
dividido em 167.343.887 ac¢bes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, passou a ser de R$ 2.823,5
milhdes, dividido em 200.515.051 a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Com a homologacéo do Aumento de Capital pelo Conselho de Administragdo da Enel Distribuicdo Sao Paulo em 19 de
setembro de 2018, a Enel, controladora da Companhia, passou a deter 189.323.545 acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, o que corresponde a 94,4% do capital total e votante da Enel Distribuicdo S&o Paulo.

A tabela a seguir apresenta a estrutura societaria da Companhia em 25 de setembro de 2018, ap6s o processo da OPA e
de Aumento de Capital:

Estrutura de Controle ON %
Controladores 189.323.545 94,42%
Enel Investimentos Sudeste S.A. 189.323.545  94,42%
N&o Controladores 8.133.352 4,06%
Outros 8.133.352 4,06%
Acbes em Tesouraria 3.058.154 1,53%
Total 200.515.051 100,00%

CONTEXTO SETORIAL

Distribuicao Elétrica no Brasil

A Enel Distribuicdo Sdo Paulo € uma concessionaria de servico publico de distribuicdo de energia elétrica sujeita a
regulamentacdo da ANEEL e do Ministério de Minas e Energia (“MME”). A Companhia também esta sujeita aos termos do
seu contrato de concessao, que foi celebrado com a ANEEL em 15 de junho de 1998, concedendo-lhe o direito de distribuir
energia na sua area de concesséo até 15 de junho de 2028.

A tarifa de energia elétrica (uso de rede e fornecimento), praticada pela Companhia na distribuicdo de energia a clientes
finais, € determinada de acordo com o seu contrato de concessdo e com a regulamentacéo estabelecida pela ANEEL.
Ambos estabelecem um teto para a tarifa e preveem ajustes anuais (reajuste tarifario), periédicos (a cada quatro anos) e
extraordindrios (quando ha observancia de um significativo desequilibrio econémico-financeiro).

Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a ANEEL divide os custos de distribuigdo entre (i) custos ndo gerenciaveis pela
distribuidora (chamados de Parcela A) e (ii) custos gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela B).

Na Parcela A estdo inclusos, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, 0s encargos setoriais, e 0s custos
referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmisséo e distribui¢cdo.

Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a concessao,
considerados na Base de Remuneragdo Regulatéria (‘BRR”) da Companhia, os custos de depreciagéo regulatoria, e os
custos de operacdo e manutencao do sistema de distribui¢ao.

Nos reajustes tarifarios anuais, 0s custos da Parcela A séo repassados aos clientes e os custos da Parcela B sdo corrigidos
de acordo com o indice IGP-M ajustado pelo Fator X.

Na revisdo tarifaria, todos os custos da Parcela B séo recalculados, sendo também definidos dois componentes do Fator
X (XPd e Xt). O Fator X aplicado nos reajustes anuais e nas revisoes tarifarias € resultado da somatoria dos seguintes
componetnes:

I XPd - componente de produtividade: consiste nos ganhos de produtividade da distribuidora no periodo histérico
analisado, ajustado pela variacdo observada no mercado e nas unidades consumidoras;

1. Xt - componente de trajetéria de custos operacionais: objetiva ajustar os custos operacionais observados ao custo
operacional eficiente;

1. XQ - componente de qualidade: mede a qualidade dos servicos técnicos e comerciais prestados por cada
distribuidora aos seus consumidores. Estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos reajustes tarifarios anuais.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisoes tarifarias da Enel Distribuicdo S&o Paulo é 4 de julho.
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Reajuste Tarifario Anual

A ANEEL, em Reunido Publica de Diretoria realizada em 03 de julho de 2018, deliberou sobre o reajuste tarifario anual de
2018, com aplicacéo a partir de 04 de julho de 2018. O indice de reajuste tarifario aprovado & Companhia foi de 16,40%
composto por reajuste econémico de +10,47% e componente financeiro de +5,93%. Descontado o componente financeiro
considerado no ultimo processo tarifario, no valor de 0,56%, o efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi de
+15,84%, conforme detalhado a seguir.

Reajuste Tarifiario
Encargos Setoriais 2,58%
Parcela A Energia Comprada 6,63%
Encargos de Transmissdo -0,58%
Parcela A 8,63%
Parcela B 1,84%
Reajuste Econémico 10,47%
CVA* Total 8,47%
Outros | tens Financeiros da Parcela A -2,54%
Reajuste Financeiro 5,93%
Reajuste Total 16,40%
Componentes Financeiros do Processo Anterior -0,56%
Efeito para o Consumidor 15,84%

*CVA - Conta de Compensacéo de Variacéo de Valores de ltens da Parcela A.

A Parcela A foi reajustada em 10,98%, representando 8,63% no reajuste econémico, afetado principalmente:

l. Encargos Setoriais — R$ 3.292 milh6es. Um aumento de 12,20%, representando 2,58% no reajuste econémico
em funcao, principalmente, do aumento de 24,89% do encargo com a Conta de Desenvolvimento Energético
(“CDE’);

Il Energia Comprada (Inclui PROINFA) — R$ 7.257 milhdes. O aumento de 14,52%, decorre principalmente do
aumento do custo das Cotas (Lei n° 12.783/2013) e de Itaipu. O aumento do custo de compra de energia
representa 6,63% no reajuste econdmico; e

1. Encargos de Transmissdo — R$ 1.564 milhdes. A reducdo de 4,87% decorre principalmente da reducdo da
Receita Anual Permitida da Rede Basica em relacdo ao ciclo anterior, representando -0,58% no reajuste
econdmico.

Caso nao houvesse a aplicacdo de Bandeiras Tarifarias, conforme detalhado na proxima secao, o indice de reajuste tarifario
seria 7,12% maior, aproximando-se de 23%.

A Parcela B foi reajustada em +8,62%, representando uma participacdo de +1,84% no reajuste econdmico. Tal reajuste é
composto pelo IGP-M de 6,92% no periodo de 12 meses findos em junho de 2018 acrescido pelo Fator X de -1,70%, que
€ composto pelos ganhos de produtividade (“Fator Xp”) de 1,13% e do componente de trajetéria de custos operacionais
(“Fator Xt*) de -2,37%, previamente definidos na Quarta Revisdo Tarifaria Periddica (“4RTP”), além do componente de
qualidade de servigo (“Fator Xq”) de -0,46%.

O reajuste tarifario médio de +15,84% (efeito médio a ser percebido pelos consumidores) apresenta variagdes para diversos
niveis de tenséo, conforme detalhado a seguir:

Niveis de Tensdo Efeito Médio
Alta Tensao 17,67%
Baixa Tensao 15,14%
Efeito Médio 15,84%

5° Ciclo de Revisao Tarifaria Periodica

Em julho de 2019 a Companhia passara pelo processo de Revisdo Tarifaria Periddica, periodo em que ocorrera a
redefinic@o das tarifas de energia elétrica em niveis compativeis com o equilibrio econdmico-financeiro indicado no contrato
de concesséao.
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Em relagdo a metodologia a ser utlizada para definir os parametros que compdem a Receita Requerida
(como a Remuneragédo de Capital, Custos Operacionais e Perdas, por exemplo), esta ja se encontra definida nos
regulamentos da ANEEL.No caso da Remuneracdo de Capital, para o célculo do WACC Regulatdrio, a
metodologia definida no inicio de 2015 determinava o seu recélculo atualizando-se os parametros utilizados (risco pais,
taxa livre de risco, inflagdo americana, entre outros). No entanto, em decorréncia da Audiéncia Publica 066/2017,
a ANEEL optou por revogar referida atualizacdo, mantendo o WACC anterior de 8,09%, depois de impostos, para as
revisdes que ocorrerdo até dezembro de 2019, o que compreende o periodo do processo de revisdo da Enel Distribuicdo
Sao Paulo. Da mesma forma, a metodologia de Custos Operacionais também previa um recalculo dos Parametros
de Eficiéncia a partir da atualizacdo dos dados de entrada do modelo, sendo referido recélculo executado no ambito da
Audiéncia Publica 052/2017.

Bandeiras Tarifarias

Composto por quatro modalidades (verde, amarela e vermelha - patamar 1 e patamar 2), tal sistema estabelece adicionais
as tarifas de modo a refletir a variagéo dos custos da geragdo de energia, conforme demonstrado a seguir:

. Bandeira verde: a tarifa nao sofre nenhum acréscimo;
1. Bandeira amarela: acréscimo de R$ 10/MWh;

1. Bandeira vermelha: Patamar 1: acréscimo de R$ 30/MWh, Patamar 2: acréscimo de R$ 50/MWh

Em maio de 2018, um novo critério de acionamento das bandeiras tarifarias entrou em vigor, decorrente da audiéncia
publica no 061 /17, que discutiu a revisdo da metodologia das bandeiras e dos valores de suas faixas de acionamento

As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2017 e 2018, reflexo das condi¢Bes hidroldgicas, estdo demonstradas a

seguir:
2017 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov* Dez*
Bandeira Tarifaria - ' - - ' ' — ‘ ‘
Patamar 1 Patamar 1 Patamar 1 Patamar2  Patamar 2 Patamar 1
CVU/PLD gatilho 128,65 179,74 279,04 426,99 447,61 155,85 237,71 513,51 411,92 698,14 533,82 201,51

RS/MWh

CVU: Custo variavel da ultima términca despachada, valido de jan/17 a out/17; *PLD gatilho nov/17 e dez/17 (fonte: ANEEL)

2018 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Bandeira Tarifaria ' — — — ‘ ' ' — ‘ ‘
Verde Verde Verde Verde Amarela Vermelha2 Vermelha2 Vermelha2 Vermelha2 Vermelha2 Amarela Verde

PLD gatilho -
RS/MWh 189,63 157,28 184,91 40,16 193,36 425,01 505,18 505,18 490,74 377,47 140,51 56,74

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o partamar da Bandeira Tarifaria, definido pela CCEE
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MERCADO DE ENERGIA

Mercado Total”

O mercado total da Enel Distribuicdo Sdo Paulo, conforme demostrado na tabela a seguir, encerrou 0 4T18 em 10.628,0
GWh, queda de 1,3% em relagdo ao 4T17. Quando ajustado pelos dias de faturamento (-0,5 dia, o equivalente a -62,8
GWh), o mercado total apresentaria uma queda de 0,8% no periodo.

No ano, o mercado total sofreu leve queda em relacédo a 2017 (-0,2%), totalizando 42.877,7 GWh. Quando ajustado pelos
dias de faturamento (-0,6 dia, o equivalente a -75,3 GWh), o mercado total apresenta queda de 0,1% em 2018 em linha
com o valor reportado em 2017.

Venda e Transporte de Energia (GWh) 4718 4T17 Var. % 2018 2017 Var. %
Mercado Cativo 7.982,2 8.122,3 -1,7% 32.230,3 32.776,3 -1,7%
Clientes Livres* 2.645,8 2.648,9 -0,1% 10.647,4 10.205,6 4,3%
Total - Venda e Transporte de Energia 10.628,0 10.771,3 -1,3% 42.877,7 42.981,9 -0,2%

* Apartir do 4T18 a Companhia passou a incluir suprimentos para Cias Energéticas retroagindo seus efeitos desde Janeiro de 2018

Numero de Consumidores (Unidades Faturadas) 4718 4717 Var. %
Mercado Cativo 7.229.420 7.155.268 1,0%
Residencial - Convencional 6.781.509 6.705.497 1,1%
Industrial 26.073 26.932 -3,2%
Comercial 402.502 402.368 0,0%
Rural 562 493 14,0%
Setor Publico 18.774 19.978 -6,0%
Clientes Livres 1.324 1.192 11,1%
Industrial 409 372 9,9%
Comercial 869 782 11,1%
Setor Publico 39 38 2,6%
Cias Energéticas 7 0 0,0%
Total - Naimero de Consumidores 7.230.744 7.156.460 1,0%

Mercado cativo

O mercado cativo somou 7.982,2 GWh no 4T18, o que correspondeu a uma reducdo de 1,7% comparado ao 4T17.
Ajustando-se o mercado 4T17 pelos fatores: (i) migragdes do Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”) para o Ambiente
de Contratacéo Livre (“ACL”), com impacto desfavoravel de 80,3 GWh; (ii) dias de faturamento a menos no 4718 (-0,6 dia,
equivalente a -54,2 GWh); e (iii) retorno de clientes ao ACR, com impacto favoravel de 9,3 GWh, o mercado cativo no 4T18
teria uma queda de 0,2%.

Em 2018, o mercado cativo totalizou 32.230,3 GWh, o que também representou uma queda de 1,7% ante 2017. Ajustando-
se os efeitos: (i) migragdes do ACR para o ACL, com impacto negativo de 593,3 GWh; (ii) dias de faturamento a menos em
2018 (-0,7 dia, equivalente a -65,1 GWh); e (iii) retorno de clientes ao ACR, com impacto positivo de 56,3 GWh, o mercado
cativo teria crescimento de 0,2%.

Venda de Energia no Mercado Cativo (GWh) 4718 4717 Var. % 2018 2017 Var. %
Residencial 3.993,1 3.987,6 0,1% 16.187,3 16.090,1 0,6%
Industrial 776,7 831,0 -6,5% 3.122,9 3.343,9 -6,6%
Comercial 2.587,4 2.662,8 -2,8% 10.410,1 10.698,9 -2,7%
Rural 7,8 7,9 -0,8% 31,4 31,0 1,3%
Setor Publico 617,2 633,0 -2,5% 2.478,6 2.612,5 -5,1%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 7.982,2 8.122,3 -1,7% 32.230,3 32.776,3 -1,7%

"Na&o Inclui Consumo Préprio
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Clientes Livres

O mercado faturado dos clientes livres foi de 2.645,8 GWh no 4T18, uma queda de 0,1% quando comparado a ao 4T17.
Desde o 4T17, entre migracbes ao ACL e retornos ao ACR, foram adicionadas 132 unidades ao faturamento do ACL,
totalizando 1.324 unidades no 4T18. Isso resultou em um acréscimo de 71,0 GWh nesse mercado que, descontado do
mercado livre faturado no periodo, reflete uma queda de 2,7% no trimestre.

Em 2018, o mercado livre somou 10.647,4 GWh, um aumento de 4,3% em relagéo a 2017, refletindo a migracdo de 296 e
133 clientes para o ACL em 2017 e 2018, respectivamente. O impacto liquido entre migragdes ao ACL e retornos ao ACR
foi um acréscimo de 537,0 GWh nesse mercado que, se descontado, reflete em queda de 0,9% no periodo.

Transporte de Energia para os Clientes Livres (GWh) 4T18 4T17 Var. % 2018 2017 Var. %
Industrial 1.323,2 1.352,2 -2,1% 5.323,0 5.266,8 1,1%
Comercial 928,9 933,4 -0,5% 3.820,8 3.562,4 7,3%
Setor Publico* 393,8 363,4 8,4% 1.503,6 1.376,4 9,2%
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres 2.645,8 2.648,9 -0,1% 10.647,4 10.205,6 4,3%

* Apartir do 4T18 a Companhia passou a incluir suprimentos para Cias Energéticas retroagindo seus efeitos desde Janeiro de 2018

Desempenho do mercado por classe de consumo (Cativo + livre)

Residencial

O consumo da classe residencial somou 3.993,1 GWh no 4T18, o que correspondeu a um leve aumento em relagdo ao
4T17 (+0,1%). Neste periodo, a classe foi impactada desfavoravelmente por 0,7 dia a menos de faturamento (-31,0 GWh)
e pela queda do consumo médio por unidade (-1,3%), enquanto houve incremento de aproximadamente 145 mil unidades
consumidoras. Se descontado o efeito da diferenca de dias de faturamento, o mercado residencial teria um crescimento de
0,9% no trimestre.

Em 2018, o consumo da classe residencial somou 16.187,3 GWh, o que correspondeu a um aumento de 0,6% em relagédo
aos 2017. Neste periodo, a classe foi impactada favoravelmente por incremento médio de aproximadamente 171 mil
unidades consumidoras em 2018, enquanto o consumo médio por unidade recuou 2,0%. O efeito da diferenca de dias de
faturamento n&o foi relevante no periodo.

Comercial

O total do consumo faturado para a classe comercial foi de 3.516,3 GWh no 4T18, o que representou uma queda de 2,2%
ante o0 4T17. Neste periodo, a classe foi impactada desfavoravelmente por 0,4 dia a menos de faturamento (-16,4 GWh),
pela queda do consumo médio por unidade (-3,7%), enquanto houve incremento médio de aproximadamente 7,6 mil
unidades consumidoras. Se descontado o efeito da diferenca de dias de faturamento, o mercado comercial teria queda de
1,8% no trimestre.

Em 2018, o consumo da classe comercial totalizou 14.230,9 GWh, o que correspondeu a uma queda de 0,2% em relacdo
a 2017. Neste periodo, houve incremento médio de aproximadamente 4,9 mil unidades consumidoras. Por outro lado, a
classe foi impactada desfavoravelmente pela queda do consumo médio por unidade (-1,2%) e por 0,9 dia a menos de
faturamento (-39,3 GWh). Se descontado o efeito da diferenca de dias de faturamento, o mercado comercial teria um
crescimento de 0,1% no periodo.

Industrial

No 4T18, o consumo da classe industrial decresceu 3,8% em relagdo ao 4T17, totalizando 2.099,9 GWh. Neste periodo, o
desempenho da classe foi influenciado pela queda do consumo dos segmentos de fabricagédo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias (-6,0%), fabricagdo de produtos quimicos (-4,8%) e metalurgia (-8,4%), parcialmente compensada
pelo crescimento dos segmentos de fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico (+4,1%) e fabricacédo de
celulose, papel e produtos de papel (+6,1%). O efeito da diferenca de dias de faturamento nao foi significativo nesta base
de comparagéo.

Em 2018, o consumo da classe industrial totalizou 8.445,9 GWh, o que correspondeu a uma queda de 1,9% em relagéo a
2017. Neste periodo, o desempenho da classe foi influenciado pela queda do consumo dos segmentos de fabricacéo de
produtos quimicos (-2,6%), impressao e reproducdo de gravacdes (-8,6%) e fabricacdo de produtos de minerais nédo
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metalicos (-4,3%), parcialmente compensada pelo crescimento dos segmentos de fabricacdo de produtos de borracha e
plastico (+3,7%) e fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel (+3,6%). A classe industrial foi ainda impactada
desfavoravelmente por 0,9 dia a menos de faturamento (21,9 GWh), que se descontado, reflete em queda de 1,7% no
periodo.

Demais Classes (Poder Publico, Rural, Servigo Publico, lluminagao publica e Suprimento)

O consumo das demais classes foi de 1.018,7 GWh no 4T18, representando um crescimento de 1,4% em relagdo ao 4T17,
principalmente em fungdo do aumento das classes de servigcos publicos e iluminacdo publica, de 4,1% e 1,4%
respectivamente. Neste periodo, as demais classes foram impactadas desfavoravelmente por 2,2 dias a menos de
faturamento (-11,1 GWh). Se descontado esse efeito, 0 mercado das demais classes teria crescimento de 2,6% no
trimestre.

Em 2018, o consumo das demais classes somou 4.013,6 GWh, o que correspondeu a uma queda de 0,2% em relacéo a
2017, refletindo a queda das classes de poderes publicos e iluminagdo publica, que decresceram 3,7% e 1,4%
respectivamente. Neste periodo, as demais classes foram impactadas desfavoravelmente por 4,8 dias a menos de
faturamento (-17,7 GWh). O impacto da diferenca de dias de faturamento néo foi relevante no periodo.

EFICIENCIA OPERACIONAL

Operacéo

Os critérios de calculo do DEC (“Duragao Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora”) e FEC (“Frequéncia
Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora”), definidos pela ANEEL, consideram as interrupcdes acima de trés
minutos e, desse resultado, séo expurgados os dias com volume atipico de ocorréncias.

As compensacdes aos clientes pelas transgressdes aos limites de DEC e FEC sao definidas pela ANEEL e seu pagamento
se da com base nos indicadores DIC, FIC, DMIC e DICRI. As metas para estes indicadores sdo individuais e levam em
consideracdo tanto a caracteristica da instalagdo do cliente (alta, média ou baixa tensédo) como a localizacéo geografica da
instalacdo. O gréfico a seguir apresenta um comparativo desses indicadores em 2018 ante 2017.

-8,2%
1,47
1,35
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Il Programado MM Nio Programado M Programado MM Nao Programado I puracio Média das Interrupcées
Referéncia Aneel- 2017: 7,78 horas / 2018: 7,56 horas Referéncia Aneel - 2017: 5,66 vezes / 2018: 5,26 vezes
DEC

Em 2018 o DEC totalizou 7,18 horas, uma reducéo expressiva de 38,7% em relacdo ao valor registrado em 2017, valor
este dentro do limite regulatério global do periodo, como resultado de a¢des do Plano de Recuperagéo dos Indicadores de
Qualidade, como: desenvolvimento de equipes multitarefas, melhoria dos processos de despacho de ordens emergenciais
com implantagdo de inovagdes, utilizagdo da metodologia Lean e gestdo a vista suportada por ferramentas data analytics.
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FEC

Em 2018 o FEC totalizou de 4,39 vezes, uma reducdo de 29,4% em relagcéo ao valor registrado em 2017, valor este dentro
do limite regulatério global para o ano de 2018 de 5,26 vezes, como resultado do grande investimento em manutencao
programada, como expansao de rede, execugdo de manutengdo preventiva, poda de arvores e instalagido de automagao
da rede (sistemas supervisionados e sistemas de auto recomposi¢do, tais como religadores e chaves automaticas), além
de novas subestacdes, larga aplicagdo de rede compacta e utilizagdo de novos equipamentos, tais como big jumper e
chave proviséria para reducéo de trecho de desligamento com maior nimero de equipamentos.

Duragao Média (“DM”)

A DM de atendimento das ocorréncias emergenciais de 2018 caiu 8,2% em comparacéo ao periodo de 2017, refletindo de
forma positiva a melhoria no processo de priorizagdo e despacho e agilidade na reagdo dos desligamentos emergenciais.

Dentre as ag8es que a Companhia realizou visando a melhoria dos indicadores de qualidade, inclui-se: (i) substituicdo de
43,7 mil conectores e ramais em 2018; (ii) 387,5 mil podas realizadas em 2018; (iii) instalacdo de 358 religadores
automaticos em 2018; e (iv) instalagdo de 454 detectores de falta em 2018.

Perdas

O percentual de perdas é a taxa obtida por meio da divisédo da diferenca entre a energia medida na fronteira e a energia
faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das fraudes) pelo total do suprimento de energia
medido na fronteira nos Gltimos 12 meses (47.425 GWh).

As perdas totais apuradas nos Ultimos 12 meses foram de 9,54%8, sendo divididas entre perdas técnicas (5,21%) e ndo
técnicas (4,33%). Em comparacgédo ao 4T17, as perdas totais apresentaram reducéo de 0,16 p.p., decorrente do incremento
dos cortes a partir de janeiro de 2018.

A Enel Distribuicdo Sao Paulo tem intensificado suas a¢des de combate as perdas comerciais para os segmentos de baixa
renda com um programa de mapeamento e recadastramento na Tarifa Social de Energia Elétrica das familias que possuem
o perfil de renda previsto na nova legislacdo. Em dezembro de 2018, aproximadamente 494,6 mil clientes foram
beneficiados com este programa, em comparacéo com 442,3 mil clientes em dezembro de 2017.

Perdas Totais %

97 9,5

2017 2018

[l Perdas Técnicas W Perdas Nao Técnicas

Referéncia ANEEL 2017/ 2018: 9,4%

Perdas Técnicas: Valores calculados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas néo técnicas sobre o
mercado de baixa tenséo determinado pela ANEEL. Referéncia Aneel: Referéncia de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil.

8 A partir do 4T18, a metodologia de apuracdo de Perdas foi adequada aos padrdes do Grupo Enel, retroagindo seu efeito a partir de janeiro de 2018.
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Principais A¢cBes para Reducgéo de Perdas no 4T18 e 2018

Dentre as principais a¢bes promovidas para a redugdo de perdas, incluindo os esfor¢gos com a populagao de baixa renda,
destacam-se:

Inspecdes de Fraude

Para identificar instalagdes com erros de medi¢céo, seja por defeitos nos equipamentos ou por ag8es de terceiros forjando
a medicao, foram realizadas 80,9 mil inspecdes e identificadas 24,7 mil irregularidades no 4T18, contra 97,9 mil inspecdes
e 23,1 mil irregularidades no 4T17. Em 2018 foram realizadas 379,9 mil inspec¢des e identificadas 102,7 mil irregularidades,
contra 410,4 mil inspec¢@es e 118,4 mil irregularidades em 2017.

Programa de Recuperacéo de Instalagdes Cortadas

Tem por objetivo recuperar as instalagdes de clientes que consomem energia de forma irregular apos terem sido cortados
por inadimpléncia. No 4T18, foram realizadas 52,5 mil visitas e 10,4 mil instala¢@es foram recuperadas, ante 91,5 mil visitas
e 38,6 mil instalagbes recuperadas no 4T17. Em 2018 foram realizadas 369,4 mil visitas e 42,8 mil instalacdes foram
recuperadas, ante 452,4 mil visitas e 146,8 mil instalagdes recuperadas em 2017. A reducédo no volume de instalacGes
recuperadas deve-se a segmentagdo do processo, onde instalagbes com encerramento de contrato passaram a ser
tratadas no processo de combate as perdas administrativas.

Regularizagdo de Ligacfes Informais (Clandestinas)

Tem por objetivo transformar consumidores clandestinos em clientes regulares. No 4T18, foram regularizadas 2,7 mil
ligacdes informais, contra 19,5 mil regulariza¢des no 4T17. Em 2018, foram regularizadas 44,7 mil instalag6es informais,
contra 65,5 mil instalag6es em 2017. Desde 2004, mais de 870 mil instalag6es ja foram regularizadas.

Reduc¢éo de Perdas Administrativas

Com objetivo de identificar oportunidades nos processos do ciclo comercial que geram perdas de faturamento, foram
identificadas cerca de 34,1 mil instalagdes com esse tipo de perdas no 4T18 ante 22,7 mil no 4T17. As principais causas
estdo relacionadas as instalacdes com contratos rescindidos e aos impedimentos de leitura de medidores para o
faturamento. Em 2018 foram regularizadas 153,0 mil instalagdes, contra 141,3 mil instalagdes em 2017.

No 4T18, as iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente R$ 67,9 milhdes no resultado da
Companhia e acrescentaram ao mercado faturado 146,5 GWh de energia, ante os 210,0 GWh adicionados no 4T17. Em
2018 foram acrescentados 705,2 GWh de energia que corresponde a um faturamento aproximado de R$ 298,1 milhdes.

EFICIENCIA COMERCIAL

Foco no Cliente

Para garantir a satisfacdo de seus clientes, a Enel Distribuicdo S&o Paulo realiza pesquisas que avaliam os processos da
Companhia. As pesquisas sdo realizadas em parceria com a ABRADEE, por meio de entrevistas realizadas na area de
concessdao da Enel Distribuicdo S&o Paulo. A tabela a seguir apresenta a evolugéo do indice de satisfacdo da Companhia
para 2017 e 2018:

indice de Desempenho 2018 2017
indice de Satisfacao de Clientes 73,3% 74,9%

Em 2018, a Enel Distribuicio S&o Paulo atingiu 73,3% no Indice de Satisfacdo de Qualidade Percebida pelos clientes
residenciais (“ISQP”), queda de 1,6 p.p quando comparado ao resultado de 2017. As areas de qualidade que mais
influenciaram este indice foram as de “Conta de Luz’ (queda de 6,0 p.p.), “Atendimento” (queda de 5,8 p.p.), e
“Imagem” (queda de 5,8 p.p.). Podemos atribuir a queda no indicador & percepcao pelo cliente do aumento no valor da
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conta de energia nos Ultimos 6 meses, ocasionado pelo reajuste anual e outros fatores, ainda associado a crise econdmica
do pais. Este cenario aumenta consideravelmente o nimero de contatos de atendimento nos canais da distribuidora e
contatos das cobradoras coma base declientes, reflexo dos indices de inadimpléncia. Este movimento
reflete negativamente nas areas de Atendimento, Conta e Imagem, avaliadas no ISQP.

Transformacé&o Digital do Atendimento

A Companhia busca adaptar-se rapidamente aos novos habitos de seus clientes de forma a garantir a satisfacéo por meio
de solugdes tecnoldgicas que oferecam comodidade e acessibilidade.

Em 2017, a Enel Distribuicdo S&o Paulo iniciou a implementacdo de ferramentas tecnoldgicas com inteligéncia artificial,
como o OCR (Optical Character Recognition), que reconhece documentos, com o objetivo de facilitar a comunica¢cdo com
o cliente. Em 2018, a Companhia relangou o seu portal de servigos, com novas versées mobile e desktop, oferecendo
melhor experiéncia de navegacdo aos usudrios. Lancou ainda o FAQ, com utiliza¢&o de inteligéncia artificial, assim como
um novo canal de URA Visual, no qual os clientes que acessam a central telefénica podem dar continuidade em seu
atendimento através da abertura de um portal de atendimento em seu aparelho telefoénico, além de migrar sua plataforma
de atendimento para a nuvem. A ferramenta Speech Analytics j estd em operacgéo, tendo como objetivo 0 monitoramento
da central de atendimento telefénico com foco na melhoria de atendimento e processos. No final de 2018, foi relancado o
app de servicos aos clientes, permitindo a alteracdo de data fixa de vencimento, alteragdo do endere¢co de entrega,
comunicacgédo de falta de energia e solicitagdo de fatura por e-mail, entre outros servicos.

Como resultado deste processo de transformacado, em 2018, 82% de todos os atendimentos da Companhia foram efetuados
por meio de canais digitais.

Em 2019, a Companhia prevé implementar a solucdo chatbot (programa de computador que tenta simular um ser humano
na conversagao com as pessoas) com o objetivo de executar e/ou direcionar as solicita¢cdes dos clientes. A Companhia
pretende também migrar sua plataforma de atendimento para a nuvem e implementar a solugdo Ominchannel
(Ocenal/Avaya), otimizando e agilizando o atendimento dos servicos.

Acdes de Negociacéao

Com o objetivo diminuir os niveis de inadimpléncia, a Enel Distribuicdo Sao Paulo continua intensificando suas a¢ées para
facilitar as negociagdes e interagdes com o cliente. Dentre tais agées, foi implementado no 1T17 o portal de negociagédo®
para auxiliar no processo de negociacdo de dividas, proporcionando mais praticidade e agilidade. No 4T18, foram
realizadas 138,0 mil negociacGes somente pelo portal, totalizando um montante de R$ 71,9 milhées negociados. Em 2018
foram realizadas 461,7 mil negociagdes pelo portal, totalizando um montante de R$ 237,9 milhdes negociados.

Nesse periodo também foi dada continuidade aos feirGes de negociagdo, que sdo eventos em que os clientes podem
negociar os débitos pendentes junto a empresa e obter descontos e opgdes de parcelamento. No 4T18 foram realizados 3
feirdes, resultando em 3.208 acordos e R$ 10,1 milh6es negociados. Em 2018, foram realizados 14 feirdes, somando R$
35,1 milhdes negociados por meio de 11.620 acordos.

A Enel Distribuicdo S&o Paulo também investiu em a¢des de comunicagdo com clientes, por meio de: (i) campanhas de
marketing, utilizando SMS e e-mail marketing; (ii) reforco do tema nas redes sociais; (iii) divulgagdo nos canais de
comunicagdo (conta de luz, cartazes em lojas, entre outros).

Recicle Mais, Pague Menos

Trata-se de um projeto de eficiéncia energética da Companhia que oferece desconto na conta de energia elétrica aos
clientes residenciais em troca de materiais reciclaveis, sem limite de desconto, permitindo inclusive que a conta de energia
elétrica do cliente possa ser zerada ou até mesmo gerar crédito para o0 més seguinte. Este projeto tem se mostrado uma
importante alternativa para os clientes conciliarem suas contas de energia elétrica com o orgamento familiar, contribuindo
para evitar o aumento do indice de inadimpléncia e para melhorar o indice de recuperagéo de receita.

No 4T18, 603 novos clientes se cadastraram no projeto, comparado a 544 novos clientes cadastrados no 4T17. O valor de
bdnus concedido aos clientes chegou a R$ 46,4 mil no 4T18, com a coleta de 320,5 toneladas de residuos. No 4T17 foram
concedidos R$ 72,7 mil em bbnus. Essa reducdo, deve-se principalmente pela quantidade acentuada de feriados ocorridos
no periodo, quando os postos de arrecadagdo nao funcionaram.

9 https://portalhome.eneldistribuicaosp.com.br/#/landing-page.
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Em 2018, 3.051 novos clientes se cadastraram no projeto, comparado a 2.447 novos clientes cadastrados em 2017,
totalizando 55,7 mil clientes cadastrados desde o inicio do projeto em 2013. O valor do bénus concedido em 2018 totalizou
R$ 214,9 mil, com coleta de 1.129 toneladas de residuos.

Os valores concedidos como bdénus aos clientes retornam para a Companhia por meio da recicladora contratada pelo
projeto, que compra os materiais reciclaveis, de forma que a receita ndo sofra alteragao.

Tarifa Social de Energia Elétrica (“TSEE”)

Considerando as novas definigbes da Resolugdo Normativa 717/16, que estabelece e aprimora o procedimento para
comprovagado do atendimento aos critérios de elegibilidade a concessdo da TSEE entre maio de 2016 e dezembro de 2018
foram realizados cerca de 342 mil descadastramentos da Tarifa Social e aproximadamente 762 mil notifica¢des ao cliente
por meio de mensagem em fatura.

Periodo | Descadastramento Efetivo

2016 71.693
2017 136.798
2018 134.213
Total 342.704
4T18" 38.791

*valores realizados até 31 de dezembro de 2018. Dados Preliminares.

Para minimizar o impacto aos clientes, a Enel Distribuicdo S&o Paulo tem realizado diversas medidas, como:

l. realizacdo de reunifes sobre o tema com representantes dos 24 municipios da &rea de concesséo, lideres
comunitarios e PROCON;

1. realizacao de treinamento para as equipes de atendimento;

1. realizacao de saneamento na base cadastral dos clientes e atuag&o junto aos consumidores por meio do Projeto
CadUnico Atualizac&o;

V. envio de mensagem via SMS e fatura aos clientes para atualizarem o beneficio no CRAS — Centro de Referéncia
Assistencial.

Em dezembro de 2018, a Companhia faturou 494,6 mil clientes com o TSEE versus 442,3 mil faturas em 2017.

PECLD (Perda Estimada com Crédito de Liquidacao Duvidosa)

No 4T18 a PECLD apresentou uma reversao de provisdo no valor de R$ 84,7 milhdes, enquanto que no 4T17 houve uma
provisdo de R$ 56,8 milhdes. Este resultado reflete, principalmente a mudancga na estimativa contabil, visando a adequagéo
de premissas e metodologia de calculo adotadas pelo Grupo Enel, prospectivamente, além das acdes adotadas visando
aprimorar 0s processos ja existentes, bem como ampliar a inteligéncia com o objetivo de evitar e reduzir a inadimpléncia
em um cenario de recuperagdo econémica.

Em 2018, a PECLD foi de R$ 57,4 milhdes, uma melhora de R$ 161,9 milhdes em comparagdo com 2017, principalmente,
reflexo da mudancga na estimativa contabil visando a adequacao de premissas e metodologia de célculo adotada pelo Grupo
Enel, incluindo a adogao do CPC 48.

Reclamacdes Comerciais

Seguindo um compromisso da Companhia com o foco no cliente, observamos uma reducéo de 30,4% das reclamacfes
comerciais, a0 compararmos o0 ano de 2017 e 2018. Esta reducao advém principalmente de melhorias nos processos de
servigos técnicos comerciais e faturamento. Destacam-se aqui algumas agdes como mudanga na gestao das equipes de
servigos técnicos comerciais com consequente melhora no tempo de atendimento e a reducéo de faturas por estimativa
em funcéo da melhora dos processos de leitura e de faturamento.
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O aumento das reclamacdes do 4T18 comparado ao 4T17 foi reflexo do reajuste tarifario, bandeiras tarifarias e outros
fatores atipicos no periodo associados ao aumento do valor da conta.

Reclamagdes Comerciais

+4,2%

! -30,4%
45.292 47.206 ; 253.470

176.498

4117 4718 2017 2018

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta da Enel Distribuicdo Sdo Paulo totalizou R$ 6.034,9 milhdes no 4T18, apresentando um
crescimento de 3,1% ou R$ 182,0 milhdes, quando comparada ao 4T17, explicada, principalmente por:

l. aumento de R$ 463,7 milhdes na receita de fornecimento faturada e nao faturada, incluindo as bandeiras, e TUSD
para consumidores cativos;

1. aumento de R$ 84,6 milhdes com a TUSD paga pelos consumidores livres, em fungdo da migragdo de cliente e
maior tarifa cobrada;

1. aumento de R$ 41,1 milhdes com venda de energia no mercado livre; parcialmente compensado pela:

V. reducdo do ativo financeiro setorial diferido no periodo no valor de R$ 403,8 milhdes, explicado pela melhor
hidrologia no trimestre.

No acumulado do ano, a receita bruta da Companhia totalizou R$ 24.097,5 milhGes, apresentando um aumento de
R$ 2.521,4 milhGes, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. As principais variagoes sédo explicadas a seguir:

l. aumento de R$ 1.476,2 milhdes da receita faturada e ndo faturada, incluindo bandeiras, e TUSD
para consumidores cativos;

Il maior receita com ativo e passivo financeiro setorial no valor de R$ 368,5 milhdes em funcdo da maior CVA no
periodo;

IIl. maior receita com venda de energia no curto prazo no valor de R$ 272,4 milhges;

V. aumento com receita de construgdo no montante de R$ 231,2 milhdes devido ao maior nivel de investimentos em
infraestrutura da concesséo, com foco na melhoria dos servicos prestados;

V. maior receita com a TUSD paga pelos consumidores livies no valor de R$ 90,5 milhdes,
explicado principalmente pela migragéo de clientes para o ACL.

Deducdes da Receita Operacional

As deducdes totalizaram R$ 2.586,8 milhdes no 4T18, o que representa um aumento de 11,0%, na compara¢do com o
mesmo periodo do ano anterior. Esse desempenho é explicado, principalmente, pelos seguintes fatores:

I aumento de R$ 277,0 milhdes da conta da CDE;

1. maior recolhimento de ICMS no montante de R$ 103,3 milhdes;
1. aumento de R$ 21,0 milhdes da conta de PIS/COFINS; parcialmente compensado pela:
V. reducdo de R$ 145,2 milhdes da conta de CCRBT.

No acumulado do ano, as deducgdes totalizaram R$ 9.607,7 milhdes, um aumento de 13,1% em relagdo ao mesmo periodo
de 2017. As principais varia¢des do periodo foram:
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I maiores encargos da CDE no montante de R$ 593,8 milhdes;

1. aumento de R$515,6 milhdes de ICMS e PIS/COFINS, impactado por créditos retroativos de
PIS/COFINS, reconhecidos em 2017, oriundo principalmente da exclusdo do ICMS-ST (clientes ACL) da base de
calculo.

Receita Operacional Liquida

Considerando as variagcdes expostas, no 4T18, a Companhia registrou uma receita operacional liquida de R$ 3.448,1
milhdes, uma reducdo de 2,1% em relacéo ao 4T17.

Em 2018, a receita operacional liquida foi de R$ 14.489,8 milhdes, uma melhora de 10,8% em relagdo a 2017.

Custos e Despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais da Enel Distribuicdo S&o Paulo, excluindo depreciagdo e custo de construgéo,
totalizaram R$ 2.926,0 milhdes no 4T18, um crescimento de 2,2% em relacéo ao 4T17.

No acumulado do ano, esses custos e despesas totalizaram R$ 12.122,5 milhdes, excluindo depreciagdo e custo de
construcdo, aumento de 14,8% comparado ao mesmo periodo do ano passado. As principais variagdes estdo detalhadas
a sequir:

Custos do Servico e Despesas Operacionais (R$ mil) 4T18 4T17 Var. % 2018 2017 Var. %
Parcela A
Energia Elétrica Comprada para Revenda - inclui PROINFA -1.784.564 -2.137.780 -16,5% -8.330.327 -7.803.282 6,8%
Encargos do Servicos dos Sistemas de Transmissao e Distribuicao -423.862 -273.913 54,7% -1.579.054 -944.280 67,2%
Total - Parcela A -2.208.426 -2.411.693 -8,4% -9.909.381 -8.747.562 13,3%
Despesas Operacionais
Pessoal -378.960 -211.046 79,6% -1.016.067 -821.900 23,6%
Previdéncia Privada -5.271 -5.238 0,6% -20.680 -18.394 12,4%
Servigos de Terceiros -139.097 -144.070 -3,5% -596.880 -563.412 5,9%
Material -17.567 -13.847 26,9% -71.705 -61.455 16,7%
PECLD 84.729 -56.769 -249,3% -57.422 -219.369 -73,8%
Provisao para Contingéncias -207.574 -12.462 1565,7% -277.407 -45.829 505,3%
Outras Despesas Operacionais -53.874 -9.031 496,5% -172.948 -85.484 102,3%
Total - Despesas Operacionais -1.166.106 -890.990 30,9% -2.213.109 -1.815.843 21,9%
Total - Custos do Servico e Despesas Operacionais* -2.926.040 -2.864.156 2,2% -12.122.490 -10.563.405 14,8%

*N&o considera Custo de Construcédo e Depreciacdo e Amortizagdo

Parcela A
Custo com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 4T18, a despesa com energia comprada para revenda reduziu em 16,5%, ou R$ 353,2 milhdes, em comparacao ao
4T17, totalizando R$ 1.784,6 milhdes. No acumulado do ano, aumento de 6,8%, ou R$ 527,0 milhGes, totalizando R$
8.330,3 milhdes. A seguir estao detalhadas as principais variacdes:

. Risco Hidrolégico: reducdo de R$ 524,5 milhdes no comparativo 4T18 versus 4T17 e, no acumulado do ano,
reducdo de R$ 257,3 milhdes, em funcao da performance da hidrologia no periodo;

Il Compra de Energia’®: aumento de R$ 140,8 milhdes no trimestre e maior despesa de R$ 561,6 milhdes em 2018,
em comparacéo a 2017, principalmente em fungdo do maior custo com compra de energia;

IIl. Itaipu: aumento de R$ 30,5 milhdes no comparativo entre 4T18 e 4T17, e aumento de R$ 222,8 milhdes com
compra de ltaipu, decorrente da maior tarifa média e desvaloriza¢@o cambial do real frente ao délar, no ano de
2018 em comparacao a 2017.

10 Inclui Quotas de Garantia Fisicas, Angra, Proinfa, Ressarcimento relacionado aos leildes, Créditos de PIS/COFINS e Compra na CCEE.
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Fontes de Compra de Energia (GWh) 4718 4717 Var. % 2018 2017 Var. %
Itaipu 2.208 2.361 -6,5% 8.740 9.344 -6,5%
Leilao* 7.004 6.586 6,4% 28.068 27.553 1,9%
Angrate2 411 567 -27,4% 1.631 1.631 0,0%
Proinfa 220 226 -2,4% 819 839 -2,3%
Total - Compra de Energia 9.844 9.739 1,1% 39.258 39.367 -0,3%

*Inclui Leildo CCEAR, Compra CCEE e Quotas de garantia fisica

Custo com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissao

As despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmisséo totalizaram R$ 423,9 milhdes no 4T18, um aumento
de R$ 149,9 milhdes, em comparacéo ao 4T17. A variacdo é explicada, principalmente, pela:

I R$ 167,9 milhdes em fungdo do menor volume de recursos recebidos da Conta de Energia Reserva (“CONER”);
parcialmente compensada por:

I. maior liberagéo de créditos de PIS/COFINS no valor de R$ 15,4 milhdes.

No acumulado do ano, a variagdo com despesas com encargos do uso da rede elétrica e transmissdo totalizaram R$
1.579,1 milhdes, aumento de 67,2%, ou R$ 634,8 milhdes, explicada, principalmente, pelo:

l. aumento do custo com uso da rede basica, incluindo conexdo da rede basica com a CTEEP, em
R$ 469,5 milhdes principalmente devido ao aumento nas tarifas decorrentes da indenizag&o de investimentos
realizados por transmissoras que renovaram concesséo em 2013, aplicados no reajuste tarifario de 2017;

Il. menor montante de recursos recebidos da CONER no valor de R$ 111,8 milhdes, impactado pela redugéo dos
recebimentos de excedente da Conta;

Il. maiores despesas referente ao transporte de energia — Furnas/Itaipu - no montante de R$ 82,2 milhdes, em fungéo
principalmente da referida indenizagdo as transmissoras:

\A maior despesa com Encargos do Servigo do Sistema (“ESS”) no valor de R$ 28,9 milhdes, em fungdo do maior
despacho por seguranca energética; parcialmente compensado pelos maiores créditos de PIS/COFINS no valor
de R$ 67,4 milhdes.

OPEX* (PMSO, Contingéncias, PECLD e Outros)

No 4T18, o OPEX reportado foi de R$ 717,6 milhdes, um aumento de R$ 265,2 milhées quando comparado ao mesmo
periodo do ano de 2017. Em 2018, o OPEX reportado foi de R$ 2.213,1 milhées, um aumento de R$ 397,3 milhdes
comparado ao mesmo periodo do ano passado.

Vale destacar que com o objetivo de alinhar as praticas contdbeis entre a Enel Distribuicdo Sdo Paulo e o seu grupo
controlador, para o ano de 2017 e 2018, a Companhia reclassificou o custo dos juros e o rendimento esperado dos ativos
do seu fundo de pensao para a rubrica de “Despesa Financeira” mantendo sob a rubrica “Entidade de Previdéncia Privada”
somente 0s custos dos servigos correntes.

Adicionalmente, tivemos a mudancga na estimativa contabil, visando a adequacéo de premissas e metodologia de calculo
adotadas pelo Grupo Enel, prospectivamente que trouxe novas exigéncias para a perda por redugdo ao valor recuperavel
do ativo e mudancgas na estimativa contabil de litigios e contingéncias. A companhia avaliou tais critérios e entende que os
mesmos representam uma melhor forma de avaliacéo.

As principais variacfes de OPEX séo detalhadas a seguir:

Despesas com Pessoal e Encargos

No 4T18, as despesas com pessoal e encargos totalizaram R$ 379,0 milhdes, um aumento de 79,6% ou R$ 167,9 milhdes
em comparagao ao 4T17. Essa variagédo deve-se, sobretudo, ao:

. incremento de R$ 177,0 milhGes relacionadas ao provisionamento de verbas rescisorias, incluindo as relacionadas
ao Programa de Saida Voluntaria (“PSV”), FGTS e ao Programa de Incentivo a Aposentadoria (“PIA”);

11 Exclui custo de construcdo e depreciagdo e amortizagao
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Il. aumento de R$ 7,9 milhGes com beneficios e assisténcia médica, incluindo impacto do dissidio coletivo nos
beneficios parcialmente compensada pelo;

Il. aumento da capitalizacéo da méo de obra propria no valor de R$ 6,9 milhdes devido ao incremento do volume de
investimentos.

Em 2018, as despesas com pessoal e encargos totalizaram R$ 1.016,1 milhdes, um aumento de 23,6% ou R$ 194,2 milhdes
em comparagado a 2017. Essa variagdo deve-se ao:

I incremento de R$ 177,0 milhdes relacionadas ao provisionamento de verbas rescisorias, incluindo as relacionadas
ao Programa de Saida Voluntaria (“PSV”), FGTS e ao Programa de Incentivo a Aposentadoria (“PIA”);

Il. aumento de R$ 21,3 milh6es com beneficios e assisténcia médica, sendo R$ 15,7 milhdes referente a assisténcia
médica e R$ 5,6 milhdes referente impacto do dissidio coletivo nos beneficios;

Il. aumento de R$ 20,4 milhdes do processo de internalizagdo de equipes de atendimento técnico comercial;

V. aumento de R$ 6,7 milhdes referentes a nova governanca corporativa adotada pela Companhia; parcialmente
compensada pelo:

V. aumento da capitalizacéo de mé&o de obra prépria, no valor de R$ 26,9 milhdes, devido ao incremento do volume
de investimentos.

Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

Como ja mencionado anteriormente, com o objetivo de alinhar as praticas contébeis entre a Enel Distribuicdo Sdo Paulo e
0 seu grupo controlador, para o ano de 2017 e 2018, a Companhia reclassificou o custo dos juros e o rendimento esperado
dos ativos do seu fundo de penséo para o grupo de “Despesa Financeira” mantendo sob a rubrica “Entidade de Previdéncia
Privada” somente os custos dos servigos correntes.

Assim, no 4T18, a despesa com entidade de previdéncia privada somou R$ 5,3 milhdes, resultado em linha com o que foi
apresentado no mesmo periodo do ano anterior.

Em 2018, a despesa com entidade de previdéncia privada somou R$ 20,7 milh8es, resultado 12,4% superior ao registrado
em 2017. Esse aumento deve-se sobretudo a redugdo da taxa de desconto de 5,80% a.a. (em 2016 com impacto em 2017)
versus 5,30% a.a. (em 2017 com impacto em 2018).

Despesas com materiais e servigos de terceiros

No 4T18, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram R$ 156,7 milhdes, permanecendo estavel em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Em 2018, as despesas com materiais e servi¢os de terceiros totalizaram R$ 668,6 milhdes, um aumento de 7,0% ou R$
43,7 milhdes em comparagcdo com 2017. Essa variagdo deve-se a:

l. aumento de R$ 62,8 milhdes, principalmente, referente a assessoria financeira e juridica relacionada a emisséo
de acgdes (Follow On) e Oferta Publica de Aquisigéo de Agdes (“OPA”);

Il. aumento de R$ 9,8 milhdes devido a menor capitalizagdo de frota;

Il. aumento de R$ 8,2 milhdes decorrentes de despesas relacionadas a integragdo da marca da Companhia ao Grupo
Enel p6s-OPA;

V. aumento de R$ 6,1 milhdes decorrentes de despesas relacionadas a segregacdo de estruturas, pos-migragao
para o Novo Mercado, incluindo aquisicdo de licengas, parcialmente compensadas por:

V. revisdo de processos com impacto positivo no valor de R$ 36,2 milhdes, sendo composto principalmente por: (i)
R$ 15,8 milhdes devido a alteragdo no modelo de contratacdo de call center; e (i) R$ 20,4 milhdes em funcéo do
processo de internalizacéo de equipes de atendimento técnico comercial,

VI. impacto de R$ 9,2 milhdes com honorarios advocaticios, em 2017, decorrente do acordo com a Eletrobras.



enel

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sédo Paulo S.A

(Enel Distribuicao Séao Paulo)

Outras Despesas Operacionais

As principais despesas incluidas neste grupo séo: (a) PECLD; (b) Provisdo de Litigios e Contingéncias (c) Demais
Despesas, incluindo aluguéis, publicidade, IPTU, entre outros. N&o estdo incluidas neste grupo, as despesas com
compensacOes de DIC/FIC/DMIC/DICRI, que apresentaram uma reducdo de R$ 3,7 milh6es no 4T18 e R$ 52,1 milhbes
em 2018, comparado a 2017, atualmente reclassificadas no grupo de ‘outras receitas operacionais’ em decorréncia do CPC

47/IFRS

15.

No 4T18, o total de Outras Despesas Operacionais apresentou aumento de R$ 98,5 milhdes, em comparagdo ao mesmo
periodo de 2017, totalizando R$ 176,7 milhdes. Dentre os principais componentes deste grupo, destacam-se as variagées

a sequir:

V.

aumento de R$ 195,1 milhdes no volume de provisdes para litigios e contingéncias, dos quais R$ 76,6 milhdes
decorrentes da mudanca na estimativa contabil visando adequacgao a premissas e metodologia de calculo adotada
pelo Grupo Enel, e o restante referente, principalmente, a reconhecimento de provisdes com autos de infracdo do
agente regulador e processos trabalhistas;

aumento com outras despesas, incluindo perdas na desativacdo de bens e direitos, no valor de R$ 16,1 milhdes,
principalmente em fung&o do aumento no volume de investimentos, ocasionando substitui¢do de ativos elétricos
parcialmente compensado por;

reducéo de R$ 16,9 milhdes no valor a receber de empreiteiras, devido a revisdo de inventarios realizada em
2017;

reducdo de R$ 141,5 milhdes com PECLD, refletindo principalmente a mudancga na estimativa contabil, visando a
adequacéo de premissas e metodologia de célculo adotadas pelo Grupo Enel, prospectivamente

Em 2018 o total de Outras Despesas Operacionais apresentou aumento de 44,8%, ou R$ 157,1 milhdes, em comparacao
ao ano de 2017, totalizando R$ 507,8 milhGes. Dentre os principais componentes deste grupo, destacam-se as variagdes

a seguir:

EBITDA

No 4T18

aumento de R$ 231,6 milhGes no volume de provisdes para litigios e contingéncias, dos quais R$ 76,6 milhdes
decorrentes da mudanca na estimativa contabil visando adequacgao a premissas e metodologia de célculo adotada
pelo Grupo Enel, e o restante referente, principalmente, a reconhecimento de provisées com autos de infragdo do
agente regulador, multas de transito e processos trabalhistas;

aumento com outras despesas, incluindo perdas na desativacao de bens e direitos, no valor de R$ 43,3 milhdes,
principalmente em funcdo do aumento no volume de investimentos, ocasionando substituicdo de ativos elétricos;

aumento de R$ 6,5 milhdes com tarifa de arrecadacéo;

reducédo de R$ 16,9 milhdes no valor a receber de empreiteiras, devido a falta de materiais identificados nos
inventarios realizados em seus depdsitos no ano de 2017;

reducéo de R$ 161,9 milhdes com PECLD, refletindo principalmente a mudancga na estimativa contabil, visando a
adequacéo de premissas e metodologia de célculo adotadas pelo Grupo Enel, prospectivamente.

e EBITDA Ajustado (Efeitos nédo recorrentes)

, @ Companhia alcancou um EBITDA Reportado de R$ 218,4 milhdes, valor 38,7% inferior ao registrado no 4T17,

de R$ 356,4 milhdes. Esta variacédo, de R$ 138,0 milhdes, é explicada, principalmente, por:

efeito negativo no OPEX, de R$ 265,2 milhdes, decorrente principalmente de (i) maior provisdo com litigios e
contingéncias no valor de R$ 195,1 milhdes, conforme detalhado anteriormente; (ii) incremento de R$ 184,9
milhées com despesas relacionadas ao provisionamento de verbas rescisérias e maiores gastos com beneficios
e assisténcia médica; parcialmente compensado (iii) reducdo com PECLD no valor de R$ 141,5 milhdes
principalmente por mudanca na estimativa contavel, visando a adequacao de premissas e metodologia de calculo
adotadas pelo Grupo Enel, prospectivamente;

pelo efeito positivo na margem no valor de R$ 123,4 milhdes, impactado pela maior volume e ganhos com tarifa;

menor dispéndio com penalidades regulatérias no valor de R$ 3,7 milhdes, efeito da melhora dos indices de
qualidade da operacao.
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Em 2018, A Companhia alcangou um EBITDA Reportado de R$ 1.101,2 milhdes, valor 25,8% inferior ao registrado em
2017, de R$ 1.484,8 milhdes. Esta variagdo, de R$ 383,6 milhdes é explicada, principalmente, por:

I efeito negativo no OPEX, de R$ 397,3 milhdes, decorrente principalmente de (i) maior provisdo com litigios e
contingéncias no valor de R$ 231,6 milhdes; (ii) incremento de R$ 198,3 milhdes com despesas relacionadas ao
provisionamento de verbas rescisérias e maiores gastos com beneficios e assisténcia médica; e (iii) despesas
com assessoria juridica e financeira no processo de OPA/Follow On, no valor de R$ 62,8 milhdes; parcialmente
compensado (iv) reducdo com PECLD no valor de R$ 161,9 milhdes, principalmente por mudanga na estimativa
contavel, visando a adequagcdo de premissas e metodologia de calculo adotadas pelo Grupo Enel,
prospectivamente;

Il. efeito positivo na margem no valor de R$ 13,7 milhdes, decorrente do maior volume e ganhos com tarifa (R$ 157,8
milhSes), menor dispéndio com penalidades regulatdrias associadas aos indicadores DEC e FEC (R$ 52,1
milhdes), efeito da melhora dos indices de qualidade da operacgdo; parcialmente compensados pelo
efeito negativo no valor de R$ 157,6 milhdes devido a ganhos tributarios com alteragdo na base de célculo do
PIS/COFINS sobre ICMS-ST (clientes ACL), ocorrido em 2017.

No 4T18, o EBITDA Ajustado por efeitos n&o recorrentes (R$ 117,3 milhdes) em funcdo, principalmente, das despesas com
o plano de saida voluntaria e FGTS, totalizou R$ 335,7 milhdes, representando uma redugéo de 8,2% em comparacdo com
o EBITDA Ajustado por efeitos ndo recorrentes do 4T17 de R$ 365,6 milhdes.

Em 2018, o EBITDA Ajustado por efeitos ndo recorrentes (R$ 180,1 milhdes) impactado, principalmente, pelas despesas
com plano de saida voluntaria e FGTS, despesas relacionadas a assessoria juridica e financeira relacionadas a OPA e
Follow On, totalizou R$ 1.281,3 milhdes, resultado em linha comparado ao EBITDA Ajustado por efeitos ndo recorrentes
de 2017 (R$ 209,3 milhdes), principalmente em funcéo de efeitos tributarios, de R$ 1.275,5 milhdes.

Resultado Financeiro

A Companhia registrou no 4T18 um resultado financeiro negativo de R$ 300,4 milhGes, em comparagdo com o resultado
financeiro negativo de R$ 1.706,9 milhdes reconhecido no 4T17.

No acumulado do ano a Companhia registrou um resultado financeiro negativo de R$ 991,1 milhdes versus o resultado
financeiro negativo de R$ 2.273,7 milhdes apresentados no ano passado.

As variacBes das receitas e despesas financeiras dos periodos estao detalhadas a seguir:
Receitas Financeiras

As receitas financeiras totalizaram R$ 68,6 milhdes no 4718, um aumento R$ 29,3 milhGes em relagcdo aos R$ 39,3 milhGes
registrados no 4T17. Esse desempenho € explicado, principalmente, pela:

l. receita com atualizagdo monetéria do ativo e passivo financeiro setorial liquido no valor de R$ 21,1 milh&es, ante
uma despesa financeira no 4T17; e

Il. maior receita com atualizagdo monetaria de contas em atraso no valor R$ 6,9 milhdes.

Em 2018, a Companhia registrou uma receita financeira de R$ 176,4 milhdes versus os R$ 237,4 milhdes do ano passado.
Essa variacéo é explicada principalmente pela:

. PIS/COFINS sobre a receita financeira no valor de R$ 52,2 milhdes, referente ao total de PIS/COFINS sobre
receitas financeiras nédo repassaveis ao consumidor;

1. R$ 43,4 milhdes referente a receita de atualizagdo monetaria de créditos retroativos de
PIS/COFINS, em 2017, oriundo da excluséo do ICMS-ST (clientes ACL) da base de calculo;

Il. menor receita com renda de aplicacdes financeiras no valor de R$ 16,0 milhdes, explicado pelo menor CDI médio
no periodo (6,47% em 2018 e 10,07% em 2017), parcialmente compensado pelo maior saldo médio
disponivel; estes efeitos foram parcialmente compensados por:

V. maior receita no valor de R$ 35,3 milhdes com atualizagdo monetéria do ativo e passivo financeiro setorial, em
funcdo da constituicdo de receita em 2018 ante uma despesa financeira em 2017; e

V. maior receita, no valor de R$ 18,0 milhdes, com atualizagdo monetaria sobre contas de energia elétrica em atraso.
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Despesas Financeiras e Variagdes Cambiais Liquidas

A despesa financeira e variagdes cambiais liquidas da Companhia no 4T18 totalizaram R$ 369,0 milhdes, uma redugéo de
R$ 1.377,2 milhdes, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variacdo € explicada, principalmente,
pelos seguintes fatores:

l. menor despesa no valor de R$ 1.500,0 milhdes, resultado da proviséo do Acordo Eletrobras celebrado em margo
de 2018, porém contabilizada no exercicio de 2017;

Il. variagao positiva de R$ 18,4 milhdes em fungéo relacionado a atualizagcéo monetaria do ativo e passivo financeiro
setorial, em fungdo constituicdo de receita no 4T18 ante uma despesa no 4T17; parcialmente compensada pela

Il. maior despesa com atualizagdo monetaria de processos judiciais no valor de R$ 131,3 milhes
V. atualizacédo do Acordo Eletrobras no valor de R$ 19,8 milhdes.

Em 2018, companbhia registrou despesa financeira e variagbes cambiais de R$ 1.167,5 milhdes, uma reducéo de 1.343,6
milhdes em relagéo aos R$ 2.511,1 milhdes do mesmo periodo do ano passado. Essa variacéo € explicada pelos seguintes
fatores:

l. menor despesa no valor de R$ 1.500,0 milhdes, resultado da provisdo do Acordo Eletrobras celebrado em margo
de 2018, porém contabilizada no exercicio de 2017;

Il. menor despesa de R$ 66,2 milhdes com atualizagdo monetaria do ativo e passivo financeiro setorial liquido, em
fungdo da constituicdo de receita em 2018 ante uma despesa financeira em 2017,

M. menores despesas no valor R$ 24,4 milhdes em fungdo do menor custo dos juros do plano de penséo;
parcialmente compensado pela:

V. maior despesa com atualizacdo monetaria de processos judiciais no valor de R$ 146,7 milhdes, reflexo da
mudanca na estimativa contébil visando a adequagdo de premissas e metodologia de calculo adotada pelo Grupo
Enel;

V. atualizacéo do Acordo Eletrobras no valor de R$ 93,1 milhges;

VL. maiores dispéndios no montante de R$ 9,9 milhes com encargos de dividas, resultado da estratégia de
refinanciamento a ser detalhada a seguir.

Resultado Liquido e Resultado Liquido Ajustado

No 4T18, a Companhia reportou um prejuizo liquido de R$ 157,0 milhdes versus um prejuizo liquido reportado de R$ 975,5
milhdes no 4T17, uma variagdo positiva de R$ 818,5 milhdes. Essa variacdo é explicada pelos efeitos abaixo:

l. variacao positiva do resultado financeiro de R$ 1.406,5 milhdes; parcialmente compensado pelo:

Il. menor imposto de renda e contribuicdo social diferidos em fung&o do resultado reportado no 4T18, em relag&o ao
4T17, no valor de R$ 441,2 milhdes;

M. variagao negativa do EBITDA reportado de R$ 138,0 milhdes;
V. maiores despesas com depreciagdo e amortizagdo no valor de R$ 8,8 milhdes.

Em 2018, a Companhia reportou um prejuizo liquido de R$ 315,3 milhGes, uma variagéo positiva de R$ 561,3 milhdes, em
relagdo ao mesmo periodo de 2017, (prejuizo liquido de R$ 876,6 milhdes). Essa variagdo ocorreu, principalmente, em
fungéo da:

I melhora do resultado financeiro de R$ 1.282,6 milh&es, principalmente pelo Acordo Eletrobras ocorrido em 2017;
parcialmente compensado por:

1. reducéo do EBITDA reportado de R$ 383,6 milhdes;
Il. menor diferimento de impostos (IR/CSLL) no valor de R$ 302,8 milhdes;

V. aumento da depreciagdo e amortizag&o no valor de R$ 34,8 milhdes, fruto do maior patamar de investimentos da
Companbhia.

Desconsiderando os efeitos nédo recorrentes e liquidos de IR/CS no valor de R$ 158,6 milhdes no 4T18 (despesas com
PSV, FGTS e contingéncias) e no valor de R$ 996,1 milhdes (provisdo do Acordo Eletrobras contabilizada em 2017) no
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4T17, o lucro liquido ajustado por efeitos ndo recorrentes seria de R$ 1,6 milhdes no 4T18 em comparagéo ao lucro liquido
ajustado por efeitos ndo recorrentes de R$ 20,6 milhdes no 4T17.

No acumulado do ano, desconsiderando os efeitos ndo recorrentes e liquidos de IR/CS no valor de R$ 234,5 milhdes em
2018 (despesas com PSV, FGTS, PIA e provisdo para contingéncias) no valor de R$ 823,2 milhdes em 2017, o prejuizo
liquido ajustado por efeitos ndo recorrentes em 2018 seria de R$ 80,8 milhdes em comparagéo ao prejuizo liquido ajustado
por efeitos ndo recorrentes de R$ 53,3 milhdes em 2017.

Ativo e Passivo Financeiro Setorial Liquido

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia encerrou com um saldo de CVA Liquida Ativa (“a receber”) de R$ 614,4 milhdes
em relacdo ao saldo de CVA Liquida Passiva de R$ 95,1 milhdes em 31 de dezembro de 2017, fruto principalmente dos
maiores custos com aquisi¢do de energia.

ENDIVIDAMENTO

A Companbhia registrou em 31 de dezembro de 2018 uma divida bruta’?, incluindo as obriga¢cdes com fundo de penséo, de
R$ 5.329,1 milh8es, montante 12,6% maior em relagdo a 2017, de R$ 4.733,8 milhdes. As disponibilidades somaram R$
941,4 milhdes em 2018, ante R$ 601,3 milhGes no ano anterior, um aumento de R$ 340,2 milhdes, ou 56,6%.

Dessa forma, a divida liquida da Companhia totalizou R$ 4.387,7 milhdes em 31 de dezembro de 2018, um aumento de
R$ 255,2 milhdes em relacéo ao saldo de R$ 4.132,5 milhdes do ano anterior. Esse aumento deve-se principalmente a: (i)
emissdes no valor total de R$ 3.460,7 milhdes no periodo, com destaque para a 232 Debénture no valor de R$ 3.000,0
milhSes, e (i) amortizagcdes e pagamento de juros (principalmente Debéntures, CCB, FINEM), no total de R$ 2.879,7
milhdes'® no periodo, compensando (iii) 0 aumento nas disponibilidades citado anteriormente.

A variacéo das disponibilidades deve-se, principalmente, a capitalizagao realizada no 3T18, no valor de R$ 1.500,0 milhdes,
parcialmente compensados por maiores gastos com compra de energia e maiores investimentos.

Destaca-se no 4T18 o pré-pagamento dos FINEMs (1°, 2, 3° e 4° protocolos) e de CCB, no valor de R$ 524,6 milhdes de
reais. Tais pré-pagamentos em conjunto com os resgates antecipados realizados no 3T18 no valor de R$ 1.884,9 milhdes
e com a emissdo da 232 Emissdo de Debéntures no valor de R$ 3.000 milh6es em setembro de 2018, fazem parte da
estratégia financeira de alongamento de prazo e reducao de custo das dividas da Enel Distribuicdo S&o Paulo.

Importante notar que em 31 de dezembro de 2017, a Companhia adotava critério distinto de apuracéo da sua alavancagem
em relag&o ao atualmente publicado. Este critério foi modificado a partir da emissé@o da 232 Debénture, cujos termos estéo
alinhados ao praticado pelo Grupo Enel. Nesse sentido apresentamos na tabela abaixo uma visdo comparativa,
considerando o critério contabil atual (4T18 e 4T17 reapresentado), refletindo as reclassificacbes e adogbes de CPCs
realizadas ao longo de 2018, e o critério contébil vigente a época da divulgagéo dos resultados de 2017 (4T17 reportado).

Endividam ento (R$ mil) 4T18 atir aTi7
Reapresentado  Reportado
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures* 4.066.332 3.485.529 3.569.012
Fundo de Penséo 1.262.800 1.248.228 1.248.228
(-) Disponibilidades** -941.434 -601.277 -601.277
Divida Liquida 4.387.698 4.132.480 4.215.963
EBITDA (12 meses) 1.101.183 1.484.766 1.062.200
PECLD e Contingéncias 334.829 265.198 -
Despesa com Fundo de Penséo (12 meses) 20.680 18.394 392.715
EBITDA Ajustado (12 meses) 1.456.692 1.768.358 1.454.915
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 3,01 n/a 2,90

* Nao considera arrendamento financeiro (totalizando R$ 78,9 milhées em 31 de dezembro de 2018 e R$ 83,5 milhdes em
31 de dezembro de 2017 com valores reapresentados) ** Caixa, equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

12 Divida Bruta corresponde ao somatério dos empréstimos, financiamentos, e debéntures de curto e longo prazo, além do saldo devedor com o fundo de
penséo de R$ 1.262,8 milhdes em 31 de dezembro de 2018 (ndo considerando o efeito liquido de ganhos/perdas atuariais no montante de R$ 2.537,0 milhdes)
e R$ 1.248,2 milhdes em 31 de dezembro de 2017 (nédo considerando o efeito liquido de ganhos/perdas atuariais no montante de R$ 2.458,9 milhdes).

13 0 valor amortizado no exercicio ndo considera os resgates antecipados 42 Emiss&do de Notas Promissorias, da 222 Emissdo de Debéntures e do 3° e 4°
Protocolos do FINEM, que foram emitidas em 2018
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No 4T18, a divida da Enel Distribuicdo Sdo Paulo atrelada ao CDI* foi de R$ 3.573,0 milhdes, maior do que o registrado
no 4T17 de R$ 3.132,0 milhdes. No 4T18 o custo médio registrado foi de CDI + 1,01 % a.a. em comparagao a CDI + 2,03
% a.a. do ano anterior, em fungéo, principalmente, do menor custo das novas emissdes e dos pagamentos de dividas mais
caras. O saldo da divida atrelada aos demais indices!® no 4T18, é de R$ 1.756,2 milhdes ante R$ 1.601,6 milhdes
registrados no 4T17.

O prazo médio®® da divida no 4T18 era de 3,9 anos, patamar superior ao prazo de 3,0 anos do ano anterior, também
explicado pelo resgate antecipado de dividas com prazo menor e pela emissdo da 23% Emisséo de Debéntures com prazo
mais longo. Desconsiderando a divida associada ao Fundo de Pensé&o, o prazo médio da divida no 4T18 é de 3,6 anos,
patamar superior ao prazo de 2,1 anos do 4T17.

A seguir, sdo apresentados a evolugdo do custo médio e prazo médio da divida da Companhia, bem como a segregacgéo
da divida bruta da Companhia por indexador e seu cronograma de amortizagédo

Custo e Prazo Médio da Divida®

10,0 103
98 9.3 .
~— e ‘\3.,6
4,0 39
3,0 -~
27 23
4717 1T18 2718 3T18 4T18

=@ Prazo Médio da Divida (em anos) =®= Custo Médio da Divida (%)

* Prazo médio considera principal; custo médio considera principal e juros, inclui Fundagdo CESP (excluindo corredor).

Divida Bruta por Indexad Cronogramade Amortizagdo ™ — R$ milhdes

1.437

1.359

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  2026-2029

I coi I TILP I Taxa Fixa

Il Fundagdo CESP [l Empréstimos e Debéntures (Moeda Nacional)

* Referente a Empréstimos, Financiamentos e Debéntures e Custos a Amortizar ** Fluxo composto por amortizagéo de principal, juros acumulados
e custos a amortizar. N&o considera arrendamento financeiro.

14 Divida atrelada ao CDI compreende somatério de principal, encargos e custos a amortizar das debéntures, notas promissorias e cédulas de crédito
bancério (CCB).

15 A divida atrelada aos demais indices compreende o somatério do FINEM, FINEP, fundo de pensdo (n&do considera efeito liquido de ganhos/perdas
atuariais) e matuo

16 Prazo médio considera principal e Fundagéo CESP (n&o considera efeito liquido de ganhos/perdas atuariais).
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Rating da Companhia'’

Ratings Nacional Internacional Perspectiva
K Fitch AAA BBB-' e BB+ Estavel
e S&P AAA BB+ Estavel

Moody's Aaa Ba1 Estavel

Ultimas atualizag&es: Fitch - jul/2018; S&P - nov/2018; Moody's - set/2018; 1- Moeda Local; 2 - Moeda Estrangeira

Clausulas Restritivas (“Covenants”)

Para efeito de calculo dos covenants da Companhia, considera-se o saldo devedor com o fundo de pensao de R$ 1.262,8
milh6es em 31 de dezembro de 2018 (ndo considerando o efeito de perdas atuariais liquidas do plano de penséo,
registradas em “outros resultados abrangentes” no montante de R$ 2.537,0 milhdes).

Na 232 emissdo de debéntures foi negociada uma clausula de covenants diferente da condicdo até entdo utilizada. O
objetivo da alteragao foi padronizar os termos do indice financeiro as condig¢ées utilizadas pelo Grupo Enel. Em paralelo, a
Companhia padronizou a redacdo da 142 Emissao de debéntures de forma a manter apenas um indice financeiro.

Considerando o EBITDA previsto nos covenants dos ultimos 12 meses findos em 31 de dezembro de 2018, a Enel
Distribuicdo S&o Paulo apresentou indicador Divida Liquida/EBITDA Ajustado de 3,01x.

O limite dos covenants vélido para todas as dividas da Companhia é: Divida Liquida/EBITDA Ajustado ndo pode ser
superior a 3,5x. Desta forma no 4T18, a Companhia estava dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida.

Considerando o célculo de covenants!® vigente no 4T17, a Companhia apresentou no fim de 2017 indicador Divida
Liquida/EBITDA Ajustado de 2,90x.

Investimentos

No 4T18, a Enel Distribuicdo Sdo Paulo investiu R$ 397,2 milhdes, um aumento de 32,2% em comparacdo com 4T17,
sendo R$ 375,1 milhdes realizados com recursos proprios e R$ 22,1 milhdes financiados pelos clientes.

No acumulado do ano, a Enel Distribuicdo Sao Paulo investiu R$ 1.354,0 milhdes, valor 32,0% maior quando comparado
com o 2017, sendo R$ 1.256,8 milhdes realizados com recursos proprios e R$ 97,1 milhGes correspondem a projetos
financiados pelos clientes, conforme detalhado na tabela a seguir.

Investimentos (R$ mil) 4T18 4717 Var. % 2018 2017 Var. %
Manutencao 206.526 172.955 19,4% 603.205 487.217 23,8%
Crescimento 138.142 54.687 152,6% 510.915 290.716 75,7%
Novas Conexdes 30.435 36.821 -17,3% 142.669 133.222 7,1%

Financiado pela Companhia 375.103 264.464 41,8% 1.256.789 911.156 37,9%
Financiado pelo Cliente 22.087 36.014 -38,7% 97.145 114.872 -15,4%
Total 397.190 300.477 32,2% 1.353.935 1.026.028 32,0%

Principais investimentos no 4718 e 2018
Manutencéo

No 4T18, foi investido R$ 206,5 milhdes, 19,4% superior ao investido no 4T17 (R$ 173,0 milhdes), a destacar:

17 Quadro considera ratings validos em 31 de Dezembro de 2018. Em 20 de fevereiro de 2019 a empresa de rating S&P retirou seus ratings de crédito

atribuidos a Companhia.
180 EBITDA ajustado correspondia ao somatério dos ultimos doze meses do resultado operacional conforme demonstrativo contabil consolidado na linha

“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciagdo e amortizagédo e todos os montantes relativos
com entidade de Previdéncia Privada classificado na conta de “custo de operagéo”.
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l. implantacéo das novas subestagdes ETSD'® Sdo Lourenco com 8 MVA de capacidade ao sistema elétrico, ETD?°
Alphaville 13,8 kV com 160 MVA, ETD Alphaville 34,5 kV com 96 MVA, ETD Batistini com 66 MVA e ETD Vila
Mariana com 120 MVA;

Il nova Subestacdo ETD Thomas Edison 34,5 kV com 96 MVA de capacidade ao sistema elétrico e ampliacéo das
subestacbes ETD Gomes Cardim, ETD Miguel Paulista, ETD Morumbi, ETD S&o Bernardo do Campo, ETD
Tabodao da Serra e ETD Vila Ema.

O investimento em 2018, foi 23,8% superior comparado ao investido no 2017 (R$ 487,2 milhfes). Destaca-se o investimento
de R$ 14,3 milhdes com a aquisicéo de 61 veiculos caminhdes e a implementagio das novas subestagées ETD Alphaville
13,8 kV com 160 MVA de capacidade ao sistema elétrico e ETD Vila Mariana com 120 MVA.

Crescimento

Investimentos focados na qualidade e confiabilidade da rede. Os investimentos totalizaram 138,1 milhdes no 4T18, valor
152,6% superior ao investido no 4T17 (R$ 54,7 milhdes). Destaca-se no 4T18 os seguintes:

l. foram realizadas 8,0 mil regularizagbes com emprego de medidor por meio de inspe¢des de fraude e a
regularizacao de 2,7 mil conexdes informais;

1. investimentos de R$ 20 milhdes em rede compacta, com 78,4 km instalados e investimento de R$13,8 milhdes
em reforma de rede secundaria;

MIl. implantacéo das novas subesta¢des ECD?! Aldeia da Serra com 12 MVA, ECD Parque dos Lagos com 20 MVA e
ECD Roselandia com 20 MVA.

No acumulado, foram investidos R$ 510,9 milhdes, 75,7% superior comparado ao acumulado de 2017 (R$ 290,7 milhges).
Destacam-se os investimentos de rede compacta (R$ 98,3 milhdes), com mais de 388 km instalados, investimento de
R$ 32 milhdes em reforma de rede secundéria e a Implantacdo das novas subesta¢des ECD Aldeia da Serra com 12 MVA,
ECD Parque dos Lagos com 20 MVA e ECD Roselandia com 20 MVA.

Novas Conexdes

No 4T18, foram investidos R$ 30,4 milhées e no acumulado de 2018 R$ 142,7 milhdes, 7,1% superior comparado com o
acumulado de 2017 (R$ 133,2 milhges). Destacam-se a realizagéo de 275 mil novas conexdes de clientes e o investimento
de R$ 49,3 milhdes em servigos técnicos comerciais.

Financiados pelo Cliente

Os investimentos no 4T18 totalizaram R$ 22,1 milhdes, valor 38,7% inferior ao investido no 4T17 (R$ 36,0 milhdes) e nos
2018 15,4% inferior ao investido em 2017 (R$ 114,9 milhdes), reflexo de demanda inferior de projetos para atendimento
aos clientes.

Plano de Investimento — 2018 até 2022

A Companhia pretende investir, entre recursos financiados pela Companhia e pelos clientes, R$ 5,7 bilhdes no periodo de
2018 até 2022, principalmente na qualidade de rede e preservacdo de ativos para garantir a distribuicdo de energia e
melhorar os indicadores de qualidade.

Investimentos estimados* (R$ milhdes) 2018 2018e 2019e 2020e 2021e 2022e
Financiado pela Companhia 1.256,8 1.228,8 777,8 1.032,1 1.085,4 1.217,5
Recursos Financiados pelos clientes 97,1 94,3 109,8 63,2 53,2 56,5
Total 1.354,0 1.323,1 887,7 1.095,3 1.138,7 1.274,0

*em termos nominais

e=estimado

19 Estacdo Transformadora Subterranea de Distribuicdo
20 Estag&o Transformadora de Distribuigéo
21 Estagdo Compacta de Distribuigéo
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FLUXO DE CAIXA?

Fluxo de Caixa (RS mil) 4718 4T17 Var. 2018 2017 Var

Saldo inicial de caixa 1.332.871 1.065.720 267.150 601.276 1.067.631 -  466.355
Geragéo de Caixa Operacional 314.841 -196.626 511.467 355.384 1.115.013 - 759.629
Investimentos -329.534 -236.201 - 93.333 -1.223.193  -1.036.373 - 186.820
Despesas Financieras e Amortizacdes Liquidas* -362.931 14.775 - 377.706 124.935 -160.113 285.048
Despesas com Fundo de Pensao 0 -97.019 97.019 -346.319 -428.299 81.980
Tributos** 0 -1 0 -11.436 -1.856 - 9.581
Caixa restrito e/ou bloqueado -13.812 73.037 - 86.849 -57.252 67.682 - 124.933
Caixa Livre - 391.437 - 442.035 50.598 - 1.157.882 -  443.946 - 713.935
Pagamentos de Dividendos e JSCP 0 -22.409 22.408 -1.961 -22.409 20.447
AFAC 0 0 - 1.500.000 0 1.500.000
Saldo Final de Caixa 941.433 601.276 340.157 941.433 601.276 340.157

* Despesa Financeira e Amortizagdes liquidas de juros da divida, comissdes de fianga/seguro garantia, liquido de rendimento das aplicacdes financeiras
e ingressos de novos empréstimos e financiamentos, amortizagdes e custos de estruturagdo; ** Inclui imposto de renda e IOF sobre captacéo de divida.

No 4T18, a Companhia registrou uma geragdo de caixa operacional positiva de R$ 314,8 milhdes, desempenho R$ 511,5
milhdes superior ao apresentado no 4T17. Esse aumento, em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior, se deve,
principalmente, aos fatores abaixo:

l. aumento na arrecadacéo, devido, sobretudo, (i) ao reajuste anual ocorrido em julho de 2018; (ii) & regularidade
dos repasses relativo ao subsidio de baixa renda; e (iii) ao adicional de bandeira tarifaria vermelha patamar 2.
Ainda, a reducdo do PLD médio do segundo semestre de 2018 contribuiu para a reducdo das despesas com
compra de energia. Essas melhoras foram parcialmente compensadas por:

Il maior desembolso com encargos em razao, principalmente, (i) do aumento do dispéndio com ICMS e PIS/COFINS;
e (ii) do aumento de quotas de CDE.

O saldo de movimentagBes com despesas financeiras e amortizacdes liquidas apresentou variacdo negativa no
comparativo do 4T18 versus 4T17, em funcdo do maior volume de amortizagcBes devido a estratégia de Liability
Management. Destaca-se, nesse cenario, a liquidacao antecipada dos quatro protocolos do FINEM e o Intercompany de
R$ 420 milhdes realizado em dezembro.

A movimentag&o positiva com despesas com Fundo de Pensé&o ocorreu em fungéo da a altera¢do da periodicidade do fluxo
de pagamentos do ultimo trimestre do exercicio de 2018, sendo o pagamento do referido periodo realizado em janeiro de
20109.

No acumulado do ano, a Companhia registrou redugdo de R$ 759,6 milhdes na geracéo de caixa operacional quando
comparada com o ano de 2017 devido, principalmente:

l. efeito negativo decorrente dos gastos elevados com compra de energia em razao, essencialmente, (i) da elevacao
dos custos com uso da rede basica; (i) dos custos com Angra e quotas. Além disso, pode-se ressaltar o0 aumento
do pagamento dos encargos de CDE e de ICMS e PIS/Cofins; (iii) do aumento do ddlar, impactado no pagamento
a Itaipu; esses custos foram parcialmente compensados por:

1. aumento de arrecadacao, quando comparado com o ano de 2017, devido (i) ao reajuste tarifario de 2018, (ii) a
regularizacao dos repasses relativo ao subsidio de baixa renda e (iii) ao adicional da bandeira tarifaria vermelha
patamar 2, conforme mencionado acima.

O saldo de movimentagdes com despesa financeira e amortizag6es liquidas apresentou variagdo positiva no ano de 2018
comparado com 2017, em fungédo do maior volume de captacdes no periodo, refletindo a estratégia de perfilamento das
dividas, que buscou o alongamento de prazo e a redugéo de custos.

A movimentagao positiva com despesas com Fundo de Penséo ocorreu em fun¢do da a alteracdo da periodicidade do fluxo
de pagamentos do ultimo trimestre do exercicio de 2018, sendo o pagamento do referido periodo realizado em janeiro de
20109.

Por fim, em vista do cenério destacado acima, o saldo final de caixa totalizou R$ 941,4 milhdes no ano de 2018, comparado
com R$ 601,3 milhdes em 2017.

22 Considera fluxo de caixa direto e gerencial. Para fluxo de caixa indireto, ver Anexo “Fluxo de Caixa Indireto”.
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e Maria Carmen Westerlund Montera e Ana Marta Horta Veloso

e Wilton de Medeiros Daher

e Lousi Barsi Contador Responséavel

e Renato Resende Paes - CRC - SP308201
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ANEXOS

Receita Operacional

Demonstrativo de Resultado (R$ mil) 4T18 4T17 Var. % 2018 2017 Var. %
Receita Operacional Bruta 6.034.911 5.852.867 3,1% 24.097.525  21.576.085 11,7%
Residencial 2.683.680 2.373.424 13,1% 10.014.160 9.121.123 9,8%
Industrial 480.045 448.485 7,0% 1.758.460 1.702.529 3,3%
Comercial 1.657.934  1.497.553 10,7% 6.080.785 5.689.102 6,9%
Rural 2.099 1.814 15,7% 7.693 5.710 34,7%
Poder Publico 167.720 154.191 8,8% 614.773 580.172 6,0%
lluminag&o Piblica 75.559 67.760 11,5% 281.786 261.084 7,9%
Servigo Publico 66.008 58.238 13,3% 234.744 239.386 -1,9%
Disponibilizag&o do sistema de transmisséo e distribuigéo - TUSD (Cativo) -2.000.916 -1.705.950 17,3% -7.383.039 -6.993.958 5,6%
Fornecimento de Energia 3.132.129  2.895.515 8,2% 11.609.362 10.605.148 9,5%
N&o faturado -4.009 63.903 -106,3% 127.270 44.364 186,9%
Disponibilizagéo do sistema de transmisséo e distribuigéo - TUSD (Livre) 316.059 231.500 36,5% 1.075.365 984.913 9,2%
Disponibilizag&o do sistema de transmissao e distribuigéo - TUSD (Cativo) 2.000.916  1.705.950 17,3% 7.383.039 6.993.958 5,6%
(-) DIC/FIC/DMIC/DICRI - TUSD Consumidores cativos e livres -7.052 -10.743 -34,4% -33.260 -85.320 -61,0%
Energia no curto prazo 61.942 20.801 197,8% 442.451 170.087 160,1%
Receita de construgéo 303.701 302.561 0,4% 1.266.166 1.035.001 22,3%
Aluguel de Poste 33.250 32.626 1,9% 132.975 130.002 2,3%
Receitas com partes relacionadas 191 463 -58,7% 1.423 2.181 -34,8%
Qutras receitas 6.345 7.333 -13,5% 23.951 28.718 -16,6%
QOutras receitas originadas de contratos com clientes 2.711.343  2.354.394 15,2% 10.419.380 9.303.904 12,0%
Subvencéao de recursos da CDE 93.979 91.140 3,1% 362.801 321.123 13,0%
Ativo e passivo financeiro setorial 82.325 486.088 -83,1% 1.584.689 1.216.152 30,3%
Atualizacéo do ativo financeiro da concessao 15.135 25.545 -40,8% 121.293 51.912 133,7%
Ressarcimento - énus de acordos bilaterais 0 185 -100,0% 0 77.846 -100,0%
QOutras Receitas 191.439 602.958 -68,3% 2.068.783 1.667.033 24,1%
ICMS -1.022.826  -919.538 11,2% -3.805.592 -3.567.777 6,7%
Encargos do Consumidor -1.055.157  -922.646 14,4% -3.771.199 -3.171.295 18,9%
PROINFA -21.614 -20.210 6,9% -83.376 -85.436 -2,4%
Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE -30.996 -31.699 -2,2% -129.912 -118.625 9,5%
CDE -838.987 -561.940 49,3% -2.848.952 -2.255.194 26,3%
Bandeira Tarifaria (CCRBT) -163.560 -308.797 -47,0% -708.959 -712.040 -0,4%
Qutros (PIS, Cofins e ISS) -505.391 -484.425 4,3% -2.017.729 -1.739.942 16,0%
Taxa de Fiscalizacdo da Aneel -3.433 -3.150 9,0% -13.166 -13.899 -5,3%
Deduc¢éo do Resultado Bruto -2.586.807 -2.329.759 11,0% -9.607.686 -8.492.913 13,1%
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Demonstracdo de Resultados

Demonstrativo de Resultado (R$ mil) 4718 4T17 Var. % 2018 2017 Var. %
Receita Operacional Liquida 3.448.104  3.523.108 -2,1% 14.489.839 13.083.172 10,8%
Custos e Despesas Operacionais -3.374532 -3.302.683 2,2% -13.947.543  -12.122.460 15,1%
Parcela A -2.208.426 -2.411.693 -8,4% -9.909.381 -8.747.562 13,3%
Energia Bétrica Comprada para Revenda -1.784.564 -2.137.780  -17,1% -8.330.327 -7.803.282 6,8%
Encargos Uso Rede Hétrica e Transmissao -423.862 -273.913 54,7% -1.579.054 -944.280 67,2%
Despesas Operacionais -1.166.106  -890.990 30,9% -4.038.162 -3.374.898 19,7%
Pessoal -378.960 -211.046 79,6% -1.016.067 -821.900 23,6%
Entidade de Previdéncia Privada -5.271 -5.238 0,6% -20.680 -18.394 12,4%
Servigos de Terceiros -139.097 -144.070 -3,5% -596.880 -563.412 5,9%
Materiais -17.567 -13.847 26,9% -71.705 -61.455 16,7%
PECLD 84.729 -56.769 -249,3% -57.422 -219.369 -73,8%
(Proviséo) Reverséo para contigéncias -207.574 -12.462 1565,7% -277.407 -45.829 505,3%
Qutros custos -53.874 -9.031 496,5% -172.948 -85.484 102,3%
Custo de construcao -303.701 -302.561 0,4% -1.266.166 -1.035.001 22,3%
Depreciacédo e Amortizagéo -144.791 -135.966 6,5% -558.887 -524.054 6,6%
EBITDA 218.363 356.391 -38,7% 1.101.183 1.484.766 -25,8%
Margem EBITDA (%) 6,3% 10,1% -37,4% 7,6% 11,3% -33,0%
EBIT 73.572 220.425 -66,6% 542.296 960.712 -43,6%
Margem EBIT 2,1% 6,3% -65,9% 3,7% 7,3% -49,0%
Resultado Financeiro -300.416 -1.706.895 -82,4% -991.115 -2.273.668 -56,4%
Receita Financeira 68.614 39.290 74,6% 176.357 237.414 -25,7%
Renda de aplicagdes financeiras 9.758 8.446 15,5% 44.452 60.481 -26,5%
Atualizagcdo monetéria sobre contas de energia elétrica em atraso 25.673 18.727 37,1% 87.781 69.748 25,9%
Subvencgdes governamentais 1.151 1.104 4,3% 4916 4.119 19,3%
Atualizacéo de créditos tributarios 13 121 -89,3% 1.235 1.479 -16,5%
Atualizagdo monetéria dos depositos judiciais 6.460 3.809 69,6% 23.412 30.959 -24,4%
Atualizagcdo monetéria - PIS/COFINS sobre ICMS-ST - clientes ACL 0 832 -100,0% 0 43.363 -100,0%
Atualizacao monetéria do ativo e passivo financeiro setorial 21.089 0 0,0% 35.319 0 0,0%
Precatérios judiciais - juros e atualizagdo monetéaria 19 356 -94,7% 473 1.880 -74,8%
Outras Receitas s Financeiras - partes relacionadas 115 103 11,7% 115 401 -71,3%
ICMS - compra de créditos 10.195 2.293 344,6% 10.195 2.293 344,6%
PIS e Cofins sobre receita financeira -2.318 0 0,0% -52.153 0 0,0%
Outras receitas financeiras -3.541 3.499 -201,2% 20.612 22.691 -9,2%
Despesa Financeira -368.814 -1.746.352  -78,9% -1.168.403 -2.511.185 -53,5%
Encargo de dividas - empréstimos e debéntures em moeda nacional -92.544 -87.655 5,6% -429.953 -420.962 2,1%
Encargo de dividas - Mdtuo - Partes relacionadas -873 0 0,0% -873 0 0,0%
Subvencgdes governamentais -1.164 -1.104 5,4% -4.916 -4.119 19,3%
Atualizagdo monetéria de P&D e eficiéncia energética -2.057 -2.033 1,2% -7.903 -11.604 -31,9%
Juros capitalizados transferidos para o intangivel em curso 3.214 2.208 45,6% 12.077 11.892 1,6%
Cartas de fianga e seguros garantia -12.661 -11.797 7,3% -48.577 -50.610 -4,0%
Atualizacao monetéria de processos judiciais e outros -141.785 -10.489 1251,7% -196.469 -49.773 294,7%
Atualizagcdo monetéria - Energia livre -1.695 -1.762 -3,8% -7.098 -9.484 -25,2%
Atualizagdo monetéria do ativo e passivo financeiro setorial liquido 0 -18.415 -100,0% 0 -66.185 -100,0%
Provisdo Acordo Hetrobras 0 -1.500.000  -100,0% 0 -1.500.000 -100,0%
Atualizagdo Acordo Eletrobras -28.113 -8.312 238,2% -101.444 -8.312 1120,4%
Custo dos juros (liquidos) do plano de penséo -87.481 -93.581 -6,5% -349.942 -374.321 -6,5%
QOutras despesas financeiras -3.656 -13.412 -72,7% -33.305 -27.707 20,2%
Variagdo Cambial Itaipu -216 167 -229,6% 931 103 803,9%
Lucro Antes de Imposto de Renda -226.846  -1.486.470 -84,7% -448.819 -1.312.956 -65,8%
Imposto de Renda e Contribuig&o Social 69.845 511.016 -86,3% 133.558 436.400 -69,4%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo -157.001 -975.454 -83,9% -315.261 -876.556 -64,0%
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Balango Patrimonial — Ativo

Balango Patrimonial (R$ mil)

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Consumidores, revendedores e outros
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis
Qutros tributos compensaveis

Contas a receber - acordos

QOutros créditos

Almoxarifado

Servicos em curso

Despesas pagas antecipadamente
Ativo financeiro setorial

Ativo Néao Circulante

Consumidores, revendedores e outros
QOutros tributos compensaveis
Tributos e contribuigcdes sociais diferidos
Caugdes e depositos vinculados
Contas a receber - acordos

QOutros créditos

Ativo Contratual

Ativo financeiro da concesséo

Ativo financeiro setorial

Investimento

Imobilizado, liquido

Intangivel

4T18 4717
18.554.580 16.087.314
5.860.815 4.450.073
936.678 597.447
4.756 3.830
2.323.574  2.058.670
23.293 32.126
129.414 89.512
192.431 124.187
227.827 346.427
31.465 30.182
139.003 154.032
43.140 37.067
1.809.234 976.593
12.693.765 11.637.241
25.058 13.380
84.967 62.244
2.159.671  1.998.433
539.358 532.495
10.882 11.657
47.308 46.762
634.918 528.151
3.795.279  3.011.833
836.557 761.167
45.377 44.049
66.329 72.762
4.448.061 4.554.308
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Balango Patrimonial — Passivo

Balango Patrimonial (R$ mil) 4T18 4T17
Passivo Total e Patrimonio Liquido 18.554.580 16.087.314
Passivo Circulante 5.455.867 5.545.424
Fornecedores 1.625.422 1.789.718
Empréstimos e financiamentos 437.652 461.099
Debéntures 239.953 534.728
Arrendamento financeiro 31.254 30.616
Subvengdes governamentais 4.083 4916
IRCS a pagar 0 0
Qutros tributos a pagar 497.503 452.952
Dividendos e JSCP a pagar 358 2.046
Obrigagdes sociais e trabalhistas 190.358 119.379
Encargos setoriais 404.688 450.965
Obrigagdes com beneficios poés-emprego 11.160 0
Provisdo para processos judiciais e outros 520.852 481.893
Reserva de Reverséo 7.342 0
Outras obrigacdes 255.919 258.807
Passivo financeiro setorial 1.229.323 958.305
Passivo Nao Circulante 10.217.733  8.790.052
Empréstimos e financiamentos 55.717 473.056
Debéntures 3.333.010 2.016.646
Arrendamento financeiro 47.602 52.867
Subvengdes governamentais 8.488 12.570
Obrigacdes com beneficios p6s-emprego 3.895.506  3.707.100
Provisdo para processos judiciais e outros 1.965.093 1.546.924
Encargos setoriais 38.689 30.868
Obrigagdes sociais e trabalhistas 401 937
Reserva de reverséo 51.399 66.085
Outras obrigagdes 19.802 8.453
Passivo financeiro setorial, liquido 802.026 874.546
Patrimdnio Liquido 2.880.980 1.751.838
Capital social 2.823.486  1.323.486
Reserva de capital 691.470 693.338
Acdes em Tesouraria -49.236 -49.236
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliagdo patrimonial -781.506 -646.685
Reserva de lucros: 0 0
Reserva legal 196.766 248.984
Reserva estatutaria 0 238.545
Lucros (prejuizos) acumulados 0 -56.594
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Fluxo de Caixa Indireto

Fluxo de Caixa Indireto (R$ Mil)
Atividades operacionais: 4T18 4T17
Prejuizo liquido do exercicio -315.261 -876.556

Ajustes para conciliar o prejuizo liquido do exercicio com o caixa das atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizagéo 558.887 524.054
Variag6es monetarias 7.146 11.991
Atualizacao do ativo financeiro da concesséo -121.293 -51.912
Perda esperada com créditos de liquidacdo duvidosa 79.899 260.607
Provisdo para processos judiciais e outros, liquida 450.912 82.462
Provis&o acordo Eetrobras 0 1.499.138
Atualizacdo acordo Eletrobras 101.443 0
Custo de empréstimos e debéntures (encargos de dividas) 407.117 409.094
Beneficios pés-emprego 478.773 389.312
Receita de aplicagéo financeira em investimentos de curto prazo -834 -2.613
Baixa de ativo financeiro, intangivel da concesséo e imobilizado 74.948 6.522
Tributos e contribuicdes sociais diferidos -133.558 -436.402
Acdes e opcdes de acOes outorgadas -1.868 886

Reducédo (aumento) dos ativos:

Ativo financeiro setorial -908.031 25.955
Contas a Receber -421.112 -312.735
Tributos Compensaveis -47.749 -55.253
Qutros Créditos 61.080 14.472
Outros Efeitos 7.673 43.080

Aumento (reducgéo) dos passivos:

Contas a Pagar -174.490 73.346
Passivo financeiro setorial 198.498 -199.523
ObrigagGes Sociais, Trabalhistas e Outras 74.644 19.706
Tributos a Pagar 44,551 -49.654
Pagamento de juros (encargos de dividas), deduzido dos juros capitalizados -320.347 -377.539
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social -15.272 -15.656
Pagamento de obriga¢cdes com beneficios pds-emprego -360.616 -450.413
Pagamento de processos judiciais e outros -131.403 -102.495
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 0 6.849

Atividades de investimentos:

Adicdes para ativo contratual, financeiro e intangivel da concesséo -1.353.935 -1.106.051
Consumidores participagao financeira 65.706 107.313
Investimentos, liquidos 70.199 -10.715

Atividades de financiamentos:

Financiamentos, liquidos 502.292 259.306
Pagamento de obrigagdes por arrendamento financeiro -37.080 -31.784
Aumento de capital 1.500.000 0
Recompra de agdes - direito de retirada (migragao novo mercado) 0 -49.236
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos -1.688 -20.679
Variacdo no caixa liquido da Companhia 339.231 -415.123
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 597.447 1.012.570
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 936.678 597.447
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GLOSSARIO

ABRADEE - Associagéo Brasileira de Distribuidores de
Energia Elétrica.

ACL — Ambiente de Contratacdo Livre. Segmento do
mercado no qual se realizam as operacdes de compra e
venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais
livremente negociados, conforme regras e
procedimentos de comercializacdo especificos.

ACR - Ambiente de Contratacdo Regulada. Segmento
do mercado no qual se realizam as operac¢des de compra
e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e
agentes de distribuicdo. As operacdes séo precedidas de
licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei,
conforme regras e procedimentos de comercializacéo
especificos.

Alta tenséao - Unidade Consumidora atendida em tensao
nominal igual ou superior a 69kV.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica:
autarquia sob regime especial, que tem por finalidade
regular e fiscalizar a produgéo, transmisséo, distribuicdo
e comercializagdo de energia elétrica, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico
dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos clientes, preservando, sempre,
a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da
inddstria.

Baixa Tensédo - Unidade Consumidora atendida com
tensdo nominal igual ou inferior a 1kV.

BRR - Base de Remuneragdo Regulatoria.

CAPEX — Capital Expenditures, em portugués, despesas
de capital ou investimento em bens de capital.

CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.
Pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos.
Atua sob autorizagdo do Poder Concedente e da
regulacgéo e fiscalizagcdo da ANEEL, com a finalidade de
viabilizar as operacdes de compra e venda de energia
elétrica entre os agentes da CCEE, restritos ao Sistema
Interligado Nacional (“SIN”).

CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeira Tarifaria.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada
para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por usinas que utilizam fontes alternativas:
eodlicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
carvao mineral nacional, etc. Parte dos recursos
provenientes da Conta também é repassada para a
universalizagdo da energia elétrica no Pais. O custo da
CDE ¢ rateado por todos os clientes atendidos pelo
Sistema Interligado. Os clientes dos Sistemas Isolados
estdo isentos desse custo.

CDI (Certificado de Depo6sito Interbancario) -
Certificado de Deposito Interbancario. Taxa de referéncia
no mercado de juros, originada da média negociada entre
instituicdes financeiras.

Clientes Livres — S&o clientes de energia que, de acordo
com a Lei 9.074, de julho de 1995, e Resolu¢éo ANEEL
264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar
energia de qualquer distribuidor/ comercializador,
negociando livremente o preco e duracdo do
fornecimento de energia elétrica, conforme legislagéo e
regulamentos especificos.

Contrato bilateral — Instrumento juridico que formaliza a
compra e venda de energia elétrica entre agentes da
CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e
montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

CONER - Conta de Energia de Reservas.
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Covenants - Compromisso em um contrato de emisséo
de titulos, restringindo determinadas situages ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranga ao
financiador.

CVA - Conta de Compensacédo de Variagdo de Valores
de Itens da Parcela A.

CVU — Custo Variavel Unitario. Representa o custo
variavel da ultima usina despachada.

CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios.

DEC — Duracéo Equivalente de Interrup¢éo por Unidade
Consumidora. Indica o nUmero de horas, em média, que
um cliente fica sem energia elétrica durante um periodo,
geralmente mensal.

DIC — Duracdo de Interrupcdo Individual por Unidade
Consumidora. Indica quanto tempo a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz.

DMIC - Dura¢do méaxima de Interrup¢cdo. Tempo maximo
de interrupcdo no fornecimento de energia elétrica em
uma Unidade Consumidora.

DICRI — Duracgédo da Interrupcao individual ocorrida em
dia Critico. Indica o tempo em que a unidade
consumidora ou ponto de conexdo ficou sem luz, no dia
em gue a quantidade de ocorréncias é muito alta.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados
financeiros da empresa antes de serem subtraidos os
juros, impostos, depreciacdo e despesas de amortizagéo.

ESS — Encargos de Servigos do Sistema.
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EER — Encargo de Energia de Reserva.

Fator X — Mecanismo que permite repassar aos
consumidores, por meio das tarifas, proje¢des de ganhos
de produtividade das distribuidoras de energia elétrica.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por
Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em média,
houve interrupgéo na unidade consumidora.

FIC - Frequéncia de Interrup¢des Individuais. Indica a
frequéncia com que a falta de luz ocorre.

Follow-On — Distribuicdo Primaria de Acbes. E a
emissdo de novas agdes pela Companhia.

Giga Watt (GWh) — Unidade de energia equivalente a um
bilhdo de watts por hora.

Ibovespa - O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do
desempenho médio das cota¢des dos ativos de maior
negociabilidade e representatividade do mercado de
acOes brasileiro.

ICMS — Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e
Prestacfes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicagéo.

IEE - o Indice de Energia Elétrica foi lancado em agosto
de 1996 com o objetivo de medir o desempenho do setor
de energia elétrica.

IFRS - International Financial Reporting Standards,
correspondente  &s  normas  internacionais  de
contabilidade.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) — Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IBGE”), o indice de inflagdo
mensal calcula a variagdo dos precos no comeércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal
de 1 a 40 saléarios minimos.

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) — Indice
de inflagdo mensal, medido pela Fundacdo Getulio
Vargas (“FGV”), que calcula a variagdo de pregos no
mercado de atacado, consumo, e constru¢do civil,
considerando inclusive produtos importados. O indicador
apura as variacdes de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servigos
finais no consumo.

ISQP (indice de Satisfac&o da Qualidade Percebida) —
indice que mede o grau de satisfacdo dos consumidores
de energia, produzido a partir dos dados levantados na
Pesquisa Abradee de Satisfacdo do Cliente Residencial.

ETD — Estagéo Transformadora de Distribui¢cdo
ETSD - Estacdo Transformadora Subterrdnea de
Distribuicdo

ECD - Estac@o Compacta de Distribuicdo

JSCP — Juros sobre Capital Proprio.

MCSD - Mecanismo de Compensac¢do de Sobras e
Déficits. Possibilita que distribuidoras com nivel de
sobrecontratacdo de energia acima do limite regulatério
negociem redugdes contratuais com geradoras, além de
equilibrar as trocas com a realizacdo de cessfes
compulsérias entre as distribuidoras que declararem
sobras.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Orgéo que atua
na formulacdo e implementacéo de politicas para o setor
energético, de acordo com as diretrizes do CNPE.

MVA — Megavolt Ampere.
MRE — Mecanismo de Realocacao de Energia.

OPA - Oferta publica de aquisicdo de acgbes € uma
operagdo por meio da qual um acionista ou uma
sociedade pretende comprar uma participacdo ou a
totalidade das a¢Bes de uma empresa listada na bolsa de
valores.

PECLD - Perda Estimada com Créditos de Liquidacao
Duvidosa.

PIA — Programa de Incentivo a Aposentadoria.

PLD — Prego de Liquidagdo das Diferencas. E utilizado
para valorar a compra e a venda de energia no Mercado
de Curto Prazo.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica.

Rating — Avaliagdo da Companhia por agéncias de
classificacdo de riscos. Mede a capacidade da
Companhia de cumprir com suas dividas.

RTP — Revisdo Tarifaria Periddica. Para a Enel
Distribuicdo S&o Paulo, é definida pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL) a cada quatro anos,
conforme definido no contrato de concesséo. Diferente
do reajusto tarifario anual, além do reajuste da Parcela A
para contemplar os custos ndo gerenciaveis para 0s
proximos 12 meses, a revisdo tarifaria periddica revisa
toda a metodologia de calculo da Parcela B e seus
componentes. O objetivo é preservar o equilibrio
econdmico-financeiro da concessdo e o realismo
tarifario. A Ultima revisdo tarifaria da Enel Distribuicéo
Sao Paulo ocorreu em 2015.

Taxa SELIC — Taxa dos financiamentos diarios, com
lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial
de Liquidacéo e Custddia.

TSEE - Tarifa Social de Energia Elétrica.
TUSD - Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicéo.
URA - Unidade de Resposta Audivel.
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LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

Declaracdes contidas neste documento relativas a perspectivas dos negocios da Enel Distribuicdo Séo Paulo, projecoes
de resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Companhia, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da administracdo em relacéo ao futuro da Companhia. Essas expectativas
sdo altamente dependentes de mudangas no mercado, do desempenho econdmico do Brasil, do setor elétrico e do
mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.

RELACOES COM INVESTIDORES
ri.eneldistribuicaosp.com.br

ri.eletropaulo@enel.com

(11) 2195-7048



