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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

Enderego da Sede: Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n2 939, Lojas 1
e 2, Térreo, Andar 1 ao 7, Torre Il
CEP 06460-040 — Barueri / SP

Telefone / Fax: (11) 2195-7022/ (11) 2195-2503

D.R.l.: Francisco Jose Morandi Lopez

CNPJ: 61.695.227/0001-93

Auditor: Ernest & Young terco Auditores Independentes S.S.

Atividade: Emp. Adm. Participa¢des - Maquinas, Equipamentos, Veiculos e
Pecas

Categoria de Registro Categoria A

Publicagao: Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e jornal “Valor Econémico”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢gdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissdo:
192 Emissao;

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: ELSPA9;

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A,;

Banco Escriturador
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 07 de dezembro de 2015;
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Data de Vencimento:
O vencimento das debéntures ocorrerda em 07 de julho de 2021,

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 320 (trezentas e vinte) Debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo foi realizada numa Unica série;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 320.000.000,00 (trezentos e vintemilhdes de reais), na data de emisso;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000.000,00 (um milh3o reais), na data de emisso;

Forma:
As debéntures sdo nominativas e escriturais;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria;

Conversibilidade:
As debéntures sdo simples (ndo sdo conversiveis em agdes);

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As debéntures possuem registro para negocia¢cdo no mercado secunddrio por meio do Mdédulo CETIP21 —
Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP (“CETIP 21”), sendo as
negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

As Debéntures fazem jus a juros remuneratérios estabelecidos com base na variacdo acumulada de
100,00% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “Taxas DI
over”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescida de uma sobretaxa de 2,95% (dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures.
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Pagamento da Remuneragao:

Os Juros Remuneratérios das Debéntures deverao ser pagos em parcelas semestrais, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 07 de junho de 2016 e o ultimo
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures devido na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipéteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante do Resgate Antecipado, da Oferta de
Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures deve ser amortizado nos percentuais e datas abaixo indicados,
sendo o primeiro pagamento devido em 07 de junho de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante do Resgate Antecipado, da
Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures:

PARCELA Percentual de Amortizacao sobre Data de Amortizacao das

o Valor Nominal Unitario Debéntures
1 11,1100% 07/06/2017
2 11,1100% 07/12/2017
3 11,1100% 07/06/2018
4 11,1100% 07/12/2018
5 11,1100% 07/06/2019
6 11,1100% 07/12/2019
7 11,1100% 07/06/2020
8 11,1100% 07/12/2020
9 Saldo do Valor Nominal Unitario 07/07/2021

Fundo de Amortizagao:
Nao se aplica a presente emissao;

Prémio:
Aplicavel em caso de resgate antecipado facultativo;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricdes de negociagao e
prazo previsto na Instrugao CVM 476 e o disposto no pardgrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acodes, adquirir Debéntures em Circulacdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus
aos mesmos Juros Remuneratérios das demais Debéntures em Circulagdo;
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Resgate Antecipado:

Ressalvada a possibilidade de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora podera, observados os termos e
condicbes estabelecidos na Escritura de Emissdo, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade do Debenturista, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures foram utilizados
para refor¢o de capital de giro, refinanciamento de dividas e investimentos no exercicio social de 2015, até
0 més de novembro.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas no decorrer do exercicio de 2015.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitdrio Financeiro

31/12/2015 | R$1.000.000,00000000 | R$9.002,97699999 | R$1.009.002,97699999 R$322.880.952,64

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao

320 - - - - 320

*0O Agente Fiduciario ndo é responsdvel pelo calculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2015

N3o ocorreram eventos em 2015

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento

07/06/2016 Remuneracdo
07/12/2016 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacOes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora devera observar os seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados trimestralmente
com base nas informacgdes financeiras consolidadas da Emissora, a partir do trimestre findo em 31 de
dezembro de 2015:
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- O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA ndo poderd ser superior a 3,5 vezes; e
- O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.
Onde:

“Divida” significa o somatodrio de (a) todas as obriga¢des da Emissora por fundos tomados em empréstimo
ou em relacdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacbes da Emissora
evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) todas as obrigacGes ou direitos
da Emissora evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou
em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer
onus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (f) todas as obriga¢des, condicionais
ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (g) todas as
obrigacbes, condicionais ou ndao, da Emissora em relagdo a aceites bancarios; excluindo-se (i) os
empréstimos setoriais compulsdrios (“Empréstimos Compulsérios”), (ii) empréstimos concedidos pelas
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”), (iii) os empréstimos concedidos
por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado
pelas variagGes nos ativos e passivos regulatdrios ndao reconhecidos na tarifa e (iv) o valor da divida
equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patrimoénio Liquido. As exclusdes
mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsidiarias em base consolidada de
acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicacGes financeiras.

“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado
no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas
e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciacdo e amortizacdo, (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagdo” e
(iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatdrias determinadas pela ANEEL, desde que ndo incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em qualquer periodo dos
Ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal
periodo, incluindo comissées, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite
de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem
aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsdrios, (ii) Empréstimos Eletrobrds; e (iii) empréstimos
concedidos por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras
ja afetado pelas variagdes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes
mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente

repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.
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Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2015:

*em milhares de Reais

4° TRI 15

ii EBITDA 1.278.808

Divida Liquida Financeira

Despesas Financeiras

4.443.275

461.440

(i) B/A<ou=35

(ii) A/C>ou=1,75

3,47

2,77

ORGANOGRAMA

Estrutura apoés a Reorganizacao Societaria

m AES CORP BNDESPAR
|

AES Tieté
Enersgia

Brasiliana
Participagdes

Minoritario

Uruguaiana

AES Elpa

AES
Eletropaulo

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

* 182 Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., que possui as

seguintes caracteristicas:

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

N2 da Emissdo:

182 Emissao

Valor da emissdo:

RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sendo RS
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as debéntures da 12
série e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhBes de reais) para as debéntures
da 22 série, na data de emissdo

Quantidade de debéntures emitidas:

400 (quatrocentas) Debéntures, sendo 200 (duzentas) Debéntures da 12
Série e 200 (duzentas) Debéntures da 22 Série

Espécie: Com garantia real

Prazo de vencimento: As debéntures vencerdo 14 de julho de 2022

Garantias: Cessdo fiducidria de direitos creditérios oriundos da obrigacdo de
Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 8
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pagamento, pelas respectivas pessoas fisicas e juridicas usudrias da area
de cobertura do “Contrato de Concessdo n2162/98 Para Distribuicdo de
Energia Elétrica, que celebram a Unido e a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S/A”

A Emissora poderd, observados os termos e condi¢gbes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade do
Eventos de resgate: Debenturista, a partir do 362 (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 14 de julho de 2018, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

As Debéntures serdo amortizadas em 20 (vinte) parcelas trimestrais e
consecutivas, nos percentuais e datas abaixo indicados, sendo o primeiro
pagamento devido em 14 de outubro de 2017 e o ultimo na Data de

Amortizagdo:

Vencimento
Conversao: As Debéntures ndo sao conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
Inadimplemento: A Emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A AES Eletropaulo é uma companhia de capital aberto com agdes listadas na BM&FBovespa, responsavel
pelo fornecimento de energia elétrica em 24 municipios da regido metropolitana de Sdo Paulo, incluindo a
capital paulista, um dos principais centros econémico-financeiros do pais. A Companhia detém uma area de
concessdo de 4.526 km?, com alta densidade demografica e que concentra o maior PIB do Brasil. Para
atender a demanda de 6,9 milhGes de unidades consumidoras, a AES Eletropaulo, que conta com 7.165
colaboradores préprios, dispée de uma estrutura formada por 152 subestagdes (sendo 140 estacOes
transformadoras de distribuicdo, 8 estacées do sistema de distribuicio e 4 estacbes transformadoras
subterraneas de distribuicdao) e uma malha de distribuicdo e subtransmissdo, cabos aéreos e subterraneos,
de mais de 42 mil quildmetros, dos quais 1.847 km sdo linhas de subtransmissdao, 2.190 km sdo redes de
distribuicdo subterraneas e 38.497 km referem-se a redes de distribuicdo aérea. A Companhia também
possui mais de 208 mil transformadores de distribuicdo aéreos e subterraneos.

A AES Eletropaulo é uma concessionaria de servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica, sujeita a
regulamentacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel e do Ministério de Minas e Energia - MME.
A Companhia também estd sujeita aos termos de seu contrato de concessdo, o qual foi celebrado com a
Aneel em 15 de junho de 1998, que Ihe concede o direito de distribuir energia na sua area de concessdo até
15 de junho de 2028.

As tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) que a Companhia cobra pela distribuicdo de
energia a consumidores finais sdo determinadas de acordo com o seu contrato de concessdao e com a
regulamentacdo estabelecida pela Aneel. O contrato de concessdao da Companhia e a regulamentacao
estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, peridédicos e extraordinarios.

Os valores das tarifas sdo reajustados anualmente pela Aneel por meio dos reajustes tarifarios, revistos
periodicamente por meio da revisdo tarifaria a cada quatro anos, e, por fim, podem ser revistos em carater
extraordinario, mediante solicitacdes especificas em caso de significativo desequilibrio economico-
financeiro.

Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a Aneel divide os custos de distribuicdo entre: (i) custos ndo
gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela A), e (ii) custos gerencidveis pela distribuidora
(chamados de Parcela B).
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Os custos da Parcela A incluem, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, os encargos
setoriais e os custos referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmissdo e distribuicao.
Com a adocdo do IFRS, a oscilagdo, positiva ou negativa, dos precos dos itens da Parcela A definidos no
momento do reajuste tarifario anual e/ou revisdo tarifaria passaram a impactar o resultado da Eletropaulo
e somente eram reconhecidas nas tarifas de energia elétrica e repassadas aos consumidores no préximo
evento tarifario.

No entanto, a partir de Dezembro de 2014, a Companhia passou a reconhecer no resultado os ativos e
passivos, em atendimento a Orientacdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados Ativos e
Passivos nos Relatdrios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica,
emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade - além da assinatura do 42
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, que garante a AES Eletropaulo indenizacdo, quando da extingdo
da concessao, dos valores registrados na Conta de Compensacao dos Valores de Itens de “Parcela A” — CVA.
Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a
concessao considerados na Base de Remunera¢do Regulatéria (“BRR”) da Companhia, determinada por
ocasido das revisdes tarifarias, os custos de depreciacdo regulatéria e custos de operagdo e manutengdo do
sistema de distribuicdo.

O reajuste tarifario anual da AES Eletropaulo é efetuado de acordo com a forma estipulada em seu contrato
de concessdo. Nos termos das regras atuais, os custos da Parcela A sdo repassados aos clientes e os custos
da Parcela B s3o corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um Fator X.

Na revisdo tarifaria, todos os custos da Parcela B sdo recalculados e o Fator X é calculado para compartilhar
ganhos de produtividade da distribuidora além de determinar a trajetéria dos custos operacionais
regulatdrios. Com a homologacdo do 49 ciclo de revisdo tarifaria, o Fator X de partida foi calculado com
base no componente de produtividade - XP e de trajetdria de custos operacionais — XT. O componente de

qualidade — XQ sera estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos reajustes tarifarios.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisoes tarifarias da AES Eletropaulo é 4 de julho.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagdo de risco a presente Emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015 a Emissora ndo realizou altera¢Ges estatutarias.

INFORMACﬁES RELEVANTES
Revisdo Tarifdria

Em Reunido Publica de Diretoria (“Reunido Publica”) realizada em 30 de junho de 2015, a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (“Aneel”) aprovou um indice final de revisdo tarifaria periédica da companhia de 15,23%
(efeito médio a ser percebido pelo consumidor), a ser aplicado em sua tarifa a partir de 04 de julho de
2015.
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Laudo Pericial sobre Disputa Judicial

Em 17 de setembro de 2015, foi divulgado o laudo pericial sobre a disputa judicial que envolve a Eletrobras
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”), a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista
(“CTEEP”) e a Companhia quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo do empréstimo contratado
pela Eletropaulo — Eletricidade de Sdo Paulo, a época controlada pelo Estado de Sdo Paulo, junto a
Eletrobréas, em 30 de outubro de 1986 (“Empréstimo”).

Esse laudo é a primeira manifestacdo do perito judicial nomeado para auxiliar o Juizo de primeira instancia
(52 Vara da Comarca do Rio de Janeiro) no esclarecimento de fatos, estando, contudo, sujeito ainda a
guestionamentos pelas partes. O documento, apesar de reconhecer as premissas técnicas defendidas pela
AES Eletropaulo concernentes ao processo de cisdo (anterior a privatizacdo), emite opinido no sentido de
gue a responsabilidade pelo pagamento da diferenca de correcdo do saldo do Empréstimo teria ficado com
a Companhia. O valor da divida é estimado pela Companhia em RS 1,7 bilhdo, conforme divulgado em 30
de junho de 2015.

A AES Eletropaulo destaca, no entanto, que, no seu entendimento, as mesmas premissas técnicas
reconhecidas pelo perito judicial conduzem a conclusdo oposta, afastando a sua responsabilidade pelo
débito, conforme sera demonstrado nos autos do processo. O laudo ainda estd em processo de avaliagao
pelas partes, que poderdo apresentar seus respectivos pareceres técnicos, bem como submeter novos
guestionamentos ao perito judicial, que devera prestar os competentes esclarecimentos antes do
encerramento da pericia. Os assessores legais mantém inalterada a avaliacdo de perda, que continua
classificada como possivel.

A Companhia reforca que o laudo divulgado ndo produz qualquer impacto nos resultados da AES
Eletropaulo neste momento e a ocorréncia de quaisquer eventos que impactem os resultados da
Companhia serao devidamente comunicados ao mercado.

Reorganizagdo Societdria

Em 03 de junho de 2015, a administragdo da AES ELPA S.A (“AES Elpa”) e da ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“AES Eletropaulo”), nos termos e para os fins da
Instrugdo CVM no 358, de 03.01.2002, conforme alterada, foi a publico informar sobre a proposta de
reorganizac¢do societaria envolvendo a Companhia Brasiliana de Energia (“Brasiliana”) e AES Tieté S.A. (“AES
Tieté”), bem como as sociedades direta e indiretamente controladas por elas (“Reorganizacdo”), a qual
seria submetida aos érgdos societarios competentes da Brasiliana e AES Tieté, bem como a aprovacgao das
autoridades reguladoras competentes, conforme aplicavel.

A Reorganizacdo envolveria a cisdo parcial da Brasiliana e versdo do acervo cindido para a Brasiliana
ParticipagGes S.A. (“Brasiliana Participacbes”). A Brasiliana deteria diretamente o controle exclusivo da AES
Tieté e a Brasiliana Participa¢des deteria o controle, direta ou indiretamente, de todas as demais empresas
(Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo, AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.
e AES Servicos TC Ltda.) (“Participagdes — Acervo Cindido”), bem como seria responsavel por todos os
passivos relativos a tais participagdes, sem solidariedade com a Brasiliana.

A Brasiliana ParticipacGes é uma companhia fechada, ndo operacional, cujo capital social seria detido pela
AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Brasil”). Apds a cisdo acima referida, seu capital social passaria a ser detido
por AES Brasil e BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR (“BNDESPAR”) na mesma proporcdo em que AES
Brasil e BNDESPAR participam do capital social da Brasiliana em referida data. A estrutura de capital e
governanga corporativa da Brasiliana ParticipacGes seria semelhante a estrutura de capital e governanga
corporativa da Brasiliana. De modo a refletir as alteragGes na estrutura societaria mencionadas acima,
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BNDESPAR e AES Brasil firamriam um novo acordo de acionistas da Brasiliana Participacdes, o deve conter,
substancialmente, os termos e condi¢des do acordo de acionistas da Brasiliana vigente, bem como a
obrigacdo da BNDESPAR e da AES Brasil de promover o registro da Brasiliana Participacdes como
companhia de capital aberto categoria A.

Os efeitos da reorganizacdo societaria descrita acima ficariam sujeitos as aprovagdes regulatorias aplicaveis
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel) e a implementacdo de determinadas condigdes suspensivas,
dentre elas a ratificagcdo da incorporacdo da AES Tieté pelo Conselho de Administracdo da Brasiliana no que
diz respeito ao exercicio do direito de retirada.

As Companhias ressaltaram que essa reorganizacdo societdria ndo implicaraia na alteracdo do acionista
controlador direto da Brasiliana ou indireto de suas controladas, o qual continuaria sendo detido pela AES
Brasil.

Em 18 de setembro de 2015, a administracdo da AES ELPA S.A (“AES Elpa”) e da ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“AES Eletropaulo”), em atendimento ao disposto no
artigo 157, §42 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n2 358, de 3 de janeiro de 2002 (“ICVM 358”), em
complemento ao Fato Relevante por elas divulgado em 03 de junho de 2015 (“Fato Relevante Inicial”),
informou a seus acionistas e ao mercado em geral que o Conselho de Administracdo de sua acionista,
Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia Brasiliana”), aprovou submeter aos acionistas da Companhia
Brasiliana, em assembleia geral extraordindria convocada oportunamente, a cisdo parcial da Companhia
Brasiliana com versdo do acervo cindido para a Brasiliana ParticipacGes S.A., de forma que a Brasiliana
ParticipacOes S.A. passe a ser a acionista direta da AES Elpa e da AES Eletropaulo.

Conforme informado por meio do Fato Relevante Inicial, a AES Eletropaulo e a AES Elpa ressaltam que essa
reorganizagdo societaria ndo implicaria na alteracdo do acionista controlador direto da Companhia
Brasiliana ou indireto de suas controladas, o qual continuaria sendo detido pela AES Holdings Brasil Ltda.

Em 26 de outubro de 2015, as administracdes da AES ELPA S.A (“AES Elpa”) e da ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“AES Eletropaulo”), em atendimento ao disposto no
artigo 157, §42 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 358, de 3 de janeiro de 2002 (“ICVM 358”), em
complemento aos Fatos Relevantes por elas divulgado em 03 de junho de 2015 e em 18 de setembro de
2015 (“Fatos Relevantes Prévios”), informou a seus acionistas e ao mercado em geral que os acionistas de
sua acionista, Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia Brasiliana”), reunidos em assembleia geral
extraordinaria realizada em 26 de outubro de 2015, aprovaram a cisdo parcial da Companhia Brasiliana (a
qual terd sua denominagdo alterada para AES Tieté Energia S.A. apds a verificacdo das condigOes
suspensivas descritas abaixo) com versdo do acervo cindido para a Brasiliana Participa¢des S.A., de forma
gue a Brasiliana ParticipacOes S.A. passe a ser a acionista direta da AES Elpa e da AES Eletropaulo, conforme
os Fatos Relevantes Prévios.

Conforme ja informado ao mercado e aos acionistas nos Fatos Relevantes Prévios, a AES Eletropaulo e a
AES Elpa ressaltam que essa reorganizacdo societdria ndo implica na alteracdo do acionista controlador
direto da Companhia Brasiliana (a ser denominada AES Tieté Energia S.A.) ou indireto de suas controladas,
o qual continuara sendo detido pela AES Holdings Brasil Ltda.

A eficacia da cisdo parcial da Companhia Brasiliana (a ser denominada AES Tieté Energia S.A.), bem como
dos demais passos da reorganiza¢do societaria na qual a cisdo parcial estd inserida, e seus respectivos
efeitos estdo sujeitos: (i) ao decurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da publicacdo da ata
de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia Brasiliana (a ser denominada AES Tieté Energia S.A.)
realizada no dia 26 de outubro de 2015 para aprovar a reduc¢do de capital da Companhia Brasiliana (a ser
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denominada AES Tieté Energia S.A.) para oposicdo dos credores nos jornais usualmente utilizados pela
Companhia Brasiliana (a ser denominada AES Tieté Energia S.A.); (ii) a aprovacdo de todos os passos da
reorganizac¢do societdria pelas Assembleias Gerais da Companhia e da AES Tieté S.A.; (iii) a observancia das
leis norte americanas de valores mobilidrios naquilo que for aplicavel a reorganizacao societaria; e (iv) a
ratificacdo da incorporacdo da AES Tieté S.A. pelo Conselho de Administragdo da Companhia Brasiliana (a
ser denominada AES Tieté Energia S.A.), nos termos do § 32 do Artigo 137 da Lei das S.A. no que diz
respeito ao exercicio do direito de retirada dos acionistas da AES Tieté S.A.

A reorganizagdo societaria em questdo foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, conforme
Resolucdo Autorizativa n2 5.433, de 25 de agosto de 2015, e as anuéncias dos credores necessarias ja foram
obtidas. Assim, a cisdo parcial da Companhia Brasiliana (a ser denominada AES Tieté Energia S.A.) tornar-se-
a efetiva no ultimo dia do més em que a ultima das condigbGes suspensivas mencionadas acima for
implementada.

Em 06 de janeiro de 2016, As administracées da AES ELPA S.A. (“AES Elpa”) e da ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“AES Eletropaulo”), em atendimento ao disposto no
artigo 157, §42 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n2 358, de 3 de janeiro de 2002 (“ICVM 358”), em
complemento aos Fatos Relevantes por elas divulgados em 03 de junho de 2015 e em 18 de setembro de
2015 (“Fatos Relevantes Prévios”), informaram a seus acionistas e ao mercado em geral que, apds a
conclusdo da reorganizacdao societdria divulgada pelos Fatos Relevantes Prévios e efetivada em 31 de
dezembro de 2015 (“Reorganizagao”), a AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Brasil”) e a BNDES Participagdes S.A.
— BNDESPAR formalizaram a assinatura do acordo de acionistas da Brasiliana Participagdes S.A. (“Brasiliana
ParticipacGes”), nova acionista controladora da AES Elpa e, indiretamente, da AES Eletropaulo, o qual
reflete substancialmente os mesmos termos do antigo acordo de acionistas da Companhia Brasiliana de
Energia, a antiga controladora da AES Elpa e, indiretamente da AES Eletropaulo antes da Reorganizacao.

Dessa forma, a Reorganizagao e a assinatura do novo acordo de acionistas da Brasiliana Participacdes nao
implicaram na alteracdo do acionista controlador indireto da AES Elpa e da AES Eletropaulo, o qual
continuou sendo a AES Brasil.
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PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL
ATIVO 2014 AV% 2015 AV%
ATIVO CIRCULANTE 3.327.228 28,7% 4.594.108 34,6%
Caixa e equivalentes de caixa 181.260 1,6% 146.621 1,1%
Investimentos de curto prazo 727.891 6,3% 384.557 2,9%
Consumidores, concessionarias e permissiondrias 1.723.776 14,9% 2.530.174 19,1%
Imposto de renda e contribui¢do social compensaveis 19.378 0,2% 25.973 0,2%
Outros tributos compensaveis 110.520 1,0% 93.450 0,7%
Devedores diversos 1.997 0,0% 10.011 0,1%
Contas a receber - acordos 99.911 0,9% 89.752 0,7%
Outros créditos 229.834 2,0% 321.532 2,4%
Almoxarifado 63.137 0,5% 63.957 0,5%
Despesas pagas antecipadamente 28.584 0,2% 36.609 0,3%
Ativo financeiro setorial, liquido 140.940 1,2% 891.472 6,7%
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.197.708 27,6% 3.468.523 26,1%
Consumidores, concessiondrias e permissionarias - - 26.451 0,2%
Outros tributos compensaveis 40.780 0,4% 33.916 0,3%
Tributos e contribui¢Bes sociais diferidos 499.851 4,3% 438.191 3,3%
Caugdes e depdsitos vinculados 445.283 3,8% 443.126 3,3%
Contas a receber - acordos 19.900 0,2% 9.215 0,1%
Outros créditos 81.575 0,7% 63.398 0,5%
Ativo financeiro da concessdao 1.980.753 17,1% 2.004.798 15,1%
Ativo financeiro setorial, liquido 129.566 1,1% 449.428 3,4%
PERMANENTE 5.065.323 43,7% 5.212.196 39,3%
Investimentos 8.769 0,1% 13.130 0,1%
Imobilizado 11.100 0,1% 40.688 0,3%
Intangivel 5.045.454 43,5% 5.158.378 38,9%
TOTAL DO ATIVO 11.590.259 100,0% 13.274.827 100,0%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 3.319.501 28,6% 4.520.867 34,1%
Fornecedores 1.561.434 13,5% 1.926.785 14,5%
Empréstimos e financiamentos 68.387 0,6% 38.286 0,3%
Debéntures 520.010 4,5% 678.273 5,1%
Arrendamento financeiro 2.958 0,0% 11.351 0,1%
Subvengdes governamentais 2.478 0,0% 2.427 0,0%
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 19.118 0,2% 2.531 0,0%
Outros tributos a pagar 551.549 4,8% 528.319 4,0%
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 3.858 0,0% 42.730 0,3%
Obrigagdes estimadas 88.601 0,8% 95.857 0,7%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.589 0,0% 7.766 0,1%
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 60.252 0,5% 690.504 5,2%
Provisdo para processos judiciais e outros 168.108 1,5% 166.929 1,3%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 40.279 0,3% 57.640 0,4%
QOutras obrigagdes 230.880 2,0% 271.469 2,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 5.702.950 49,2% 5.914.815 44,6%
Empréstimos e financiamentos 457.364 3,9% 474.952 3,6%
Debéntures 2.014.161 17,4% 2.367.850 17,8%
Arrendamento financeiro 9.012 0,1% 31.830 0,2%
Subvengdes governamentais 10.535 0,1% 8.108 0,1%
ObrigagOes com entidade de previdéncia privada 2.818.793 24,3% 2.604.967 19,6%
Provisdo para processos judiciais e outros 299.507 2,6% 319.440 2,4%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 15.731 0,1% 32.295 0,2%
ObrigagOes estimadas 720 0,0% 969 0,0%
Reserva de reversdo 66.085 0,6% 66.085 0,5%
QOutras obrigagdes 11.042 0,1% 8.319 0,1%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.567.808 22,2% 2.839.145 21,4%
Capital social realizado 1.257.629 10,9% 1.257.629 9,5%
Reserva de capital 19.203 0,2% 20.428 0,2%
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliagdo patrimonial 174.615 309.780

Reservas de lucros 1.116.361 9,6% 1.251.308 9,4%

TOTAL DO PASSIVO 11.590.259 13.274.827

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 10.596.616 390,1% 13.667.413 361,3%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (7.879.912) (290,1%) (9.884.460) (261,3%)
(=) Resultado Bruto 2.716.704 100,0% 3.782.953 100,0%
(-) Pessoal e administradores (678.759) (25,0%) (693.188) (18,3%)
(-) Entidade de previdéncia privada (286.038) (10,5%) (315.254) (8,3%)
(-) Servigos de terceiros (445.870) (16,4%) (524.290) (13,9%)
(-) Material (42.886) (1,6%) (42.038) (1,1%)
(-) Custo de construgdo (582.995) (21,5%) (610.731) (16,1%)
(-)Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa, liquida (80.580) (3,0%) (197.019) (5,2%)
(-)Provisdo para processos judiciais e outros, liquida (28.967) (1,1%) (92.222) (2,4%)
(-)Depreciagdo e amortizagdo (470.528) (17,3%) (490.676) (13,0%)
(-)Outros custos (57.559) (2,1%) (344.657) (9,1%)
42.522 1,6% 472.878 12,5%
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos
(+) Receitas Financeiras 273.411 10,1% 469.543 12,4%
(-) Despesas Financeiras (486.637) (17,9%) (663.047) (17,5%)
(-)Variagdes cambiais, liquidas (25.671) (0,9%) (120.401)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (196.375) (7,2%) 158.973 4,2%
IR e CS sobre o Lucro 64.628 2,4% (57.837) (1,5%)
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas (131.747) (4,8%) 101.136 2,7%
(=)Lucro/Prejuizo do periodo (131.747) (4,8%) 101.136 2,7%
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,72 em 2014 e 0,77 em 2015
Liquidez Corrente: de 1,00 em 2014 e 1,02 em 2015
Liquidez Seca: de 1,00 em 2014 e 1,02 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,27 em 2014 e 0,12 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 351,37% em 2014 e 367,56%
em 2015. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 36,79% em 2014 para 43,32% em 2015. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 197,26% em 2014 para 183,58% em 2015. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 61,24% em 2014 e 59,54% em 2015.
Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de -1,14% enquanto que a de 2015 resultou em 0,76%. A Margem
Liquida foi de -1,24% em 2014 contra 0,74% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,91 em 2014 enquanto em
2015 foi de 1,03. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -5,13% em 2014 contra 3,56% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigido da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em RS mil)
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GARANTIA

As debéntures desta emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando os Debenturistas de
preferéncia em relacdo aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2015.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva.

DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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