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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13* EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE I'JNICA, DA ESPECIE
SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.
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na Escritura. ST Tt T

1. O presente Aditamento sera arquivado na JUCESP, de acordo com o artigo 62 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2. O item (n) da Clausula 5.1 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacio:

“Clausula V
Vencimento Antecipado

()

(n)  Ndo observincia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos enquanto as
Debéntures encontrarem-se em circulacdo, de qualquer dos seguintes indices e limites
Jinanceiros a serem calculados trimestralmente:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndio poderd ser superior a 3,5.

(ii) O indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras
(conforme definidos abaixo) ndo poderd ser inferior a 1,75.

Onde:

“Divida Financeira”: significa a Divida da Emissora e das suas subsididrias em
base consolidada de acordo com o resultado trimestral contdbil mais recente.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigages da Emissora por fundos
tomados em empréstimo ou em relacdo a depésitos ou adiantamento de qualquer
tipo; (b) todas as obrigugdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures,
notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fins de protecdo de
Slutuacdo de taxas de juros, moedas, inflacdo ou prego de energia), ou instrumentos
similares; (c) fodas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha wm direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido)
qualquer Onus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a
divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos
mercantis da Emissora; (e) todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da Emissora
na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e 't
fodas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdio a aceites
bancdrios; excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsorios (*Empréstimos
Compulsdrios™); e (ii) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobrads (“Empréstimos Eletrobrds). As exclusdes mencionadas nos itens
“i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como
agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds
para outras entidades.

“"EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (1) do.pesultado




operacional conforme apreseritado o~ denionstative -contdbil consolidado da
Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas
financeiras); (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizacdo; (iii) fodos os
montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado
na conta de “custo de operagdo”; e (iv) os ajustes dos ativos e passivos
regulatdrios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatorias
determinadas pela ANEEIL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que nio
incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas
subsididrias em qualquer periodo dos witimos 12 (doze) meses, relacionadas ao
total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo
comissdes, descontos, honordrios e despesas derivadas de letras de crédito e de
aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As
despesas  financeiras excluem aquelas relacionadas (i) aos Empréstimos
Compulsorios e (i) aos Empréstimos Eletrobrds, desde que a Emissora esteja
atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsorios e dos
Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.”

3. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracterfsticas e condigSes constantes da Escritura que ndo foram expressamente
alteradas por este Aditamento.

4, A validade e a eficacia deste Aditamento estarfio condicionadas a sua aprovagio
pelo BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR e pelo Conselho de Administra¢io da
Emissora.

5. Este Aditamento € regido pelas leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
6. Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que s¢ja.




E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmani.o presente Aditamento, em 03
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a
tudo presentes.

Sdo Paulo, 08 de fevereiro de 2012, |
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