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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro

Publicagao:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S3ao Paulo S.A.

(11) 2195-7022/ (11) 2195-2503
Francisco Jose Morandi Lopez
61.695.227/0001-93

Ernest & Young terco Auditores Independentes S.S.
Distribuicdo e energia elétrica
Categoria A

Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e jornal “Valor Econémico”

Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n2 939, Lojas 1
e 2, Térreo, Andar 1 ao 7, Torre Il
CEP 06460-040 — Barueri / SP

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
192 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ELSPA9S

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
07 de dezembro de 2015
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Data de Vencimento:
07 de julho de 2021

Quantidade de Debéntures:
320 (trezentas e vinte) Debéntures

Numero de Séries:
Série Unica

Valor Total da Emissao:
RS 320.000.000,00 (trezentos e vintemilhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000.000,00 (um milh3o reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
Sao simples (ndo sdo conversiveis em agdes)

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

As debéntures possuem registro para negocia¢gdo no mercado secunddrio por meio do Mdédulo CETIP21 —
Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP (“CETIP 21”), sendo as
negociac¢oes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacdo do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:

As Debéntures fazem jus a juros remuneratérios estabelecidos com base na variagdo acumulada de
100,00% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “Taxas DI
over”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescida de uma sobretaxa de 2,95% (dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a partir da Data de Integralizagdo das Debéntures.
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Pagamento da Remuneragao:

Os Juros Remuneratérios das Debéntures deverao ser pagos em parcelas semestrais, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 07 de junho de 2016 e o ultimo
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures devido na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante do Resgate Antecipado, da Oferta de
Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures deve ser amortizado nos percentuais e datas abaixo indicados,
sendo o primeiro pagamento devido em 07 de junho de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante do Resgate Antecipado, da
Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures:

PARCELA Percentual de Amortizacao sobre Data de Amortizacao das

o Valor Nominal Unitario Debéntures
1 11,1100% 07/06/2017
2 11,1100% 07/12/2017
3 11,1100% 07/06/2018
4 11,1100% 07/12/2018
5 11,1100% 07/06/2019
6 11,1100% 07/12/2019
7 11,1100% 07/06/2020
8 11,1100% 07/12/2020
9 Saldo do Valor Nominal Unitario 07/07/2021

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel em caso de resgate antecipado facultativo

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Aquisicdo Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricdes de negociacdo e
prazo previsto na Instrugdao CVM 476 e o disposto no pardgrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acgoes, adquirir Debéntures em Circulagdo, as quais poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstragGes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus
aos mesmos Juros Remuneratérios das demais Debéntures em Circulagao;
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Resgate Antecipado:

Ressalvada a possibilidade de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora poderd, observados os termos e
condicbes estabelecidos na Escritura de Emissdo, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade do Debenturista, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados
para: (a) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para realizacdo do resgate antecipado obrigatdrio das
notas promissérias comerciais objeto da 22Emissdo de notas promissérias da Companhia; (b)recomposicao
de caixa referente aos pagamentos efetuados pela Emissora para pagamento da parcela de principal
vincenda em 2015 da CCB n.2237/2372/0001 até 237/2372/0024, emitidas pela Companhia em favor do
Banco Bradesco S.A., no valor de R$60.000.000,00(sessenta milhdes de reais); (c)R$120.000.000,00 (cento e
vinte milhdes de reais) para pagamento da parcela de principal vincenda em 2016 da CCB
n.2237/2372/0001 até 237/2372/0024, emitidas pela Companhia em favor do Banco Bradesco S.A.; e
(d)R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para pagamento da parcela de principal vincenda em 2016
da 132 emissao de debéntures da Companhia.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 19 de dezembro de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, na qual aprovou-se, dentre
outros itens: a reorganizacdo societaria a ser realizada pela Emissora, pela Brasiliana Participacdes S.A.
(“Brasiliana Participacbes”) e pela AES Elpa S.A. (“AES Elpa” e, em conjunto com a Emissora e a Brasiliana
ParticipacGes, “Companhias”) e que resultara na alteracdo do controle direto da Emissora, a qual deixara de
ser controlada, diretamente, pela AES Elpa e passara a ser controlada, diretamente, pela AES Holding, sera
implementada de acordo com as seguintes etapas: (i) cisdo parcial da AES Elpa, com a incorporac¢do do
acervo cindido pela Emissora, o qual sera composto, principalmente, pela participa¢do direta detida pela
AES Elpa na Emissora, com a atribuicdo aos acionistas da AES Elpa das a¢Ges de emissdo da Emissora entdo
detidas pela AES Elpa (“Cisdo Parcial da AES Elpa”); (ii) cisdo parcial da Brasiliana ParticipacGes, com versao
do acervo cindido para uma nova sociedade denominada Nova Brasiliana Participagdes S.A. (cujos Unicos
acionistas serdo a AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Holdings”) e a BNDES Participacdes S.A. (“BNDESPAR”)),
sendo que o acervo cindido serd composto principalmente pela participacdo direta detida pela Brasiliana
ParticipacGes na Emissora (ja considerando os efeitos da Cisdo Parcial da AES Elpa), (“Cisdo Parcial da
Brasiliana ParticipagGes”); (iii) incorporacdo da Nova Brasiliana Participa¢des pela Emissora, ja considerando
os efeitos da Cisao Parcial da Brasiliana Participagdes, com a constituicdao, na Emissora, de reserva especial
de agio (“Incorporacdo da Nova Brasiliana Participagdes”); e (iv) rescisdo do acordo de acionistas da
Brasiliana ParticipagGes atualmente em vigor, celebrado em 31 de dezembro de 2015, concomitantemente
a celebragdo de acordo de acionistas da Emissora e do novo acordo de acionistas Brasiliana Participacgdes,
para adaptacdo do acordo de acionistas atualmente em vigor, a fim de refletir a nova estrutura societaria,
bem como a nova estrutura da Emissora resultante da Incorporacdao da Nova Brasiliana ParticipagGes
(subitens (i) a (iv) acima, em conjunto, “Reestruturacdo”), nos termos do fato relevante divulgado pelas
Companhias em 17 de novembro de 2016 (“Fato Relevante”);
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POSICAO DAS DEBENTURES!

31/12/2016 |R$1.000.000,00000000 | R$11.266,57800000 | R$1.011.266,57800000 R$323.605.304,96
31/12/2015 [ R$1.000.000,00000000 | R$9.002,97699999 | R$1.009.002,97699999 R$322.880.952,64

i | o | mremors i
Circulagao
| 320 | - | - | 320 |

EVENTOS REALIZADOS 2016

| Data___| ____Evento | __ValorUnitario

07/06/2016 Remuneracio R$80.507,38399999
07/12/2016 Remuneracio R$84.313,24600000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacdo, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

13/01/2017 FEE

07/06/2017 Remuneracio
07/06/2017 Amortizacdo
07/12/2017 Remuneracdo
07/12/2017 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora devera observar os seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados trimestralmente
com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, a partir do trimestre findo em 31 de
dezembro de 2015:

- O indice obtido da divisdao da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA nao podera ser superior a 3,5 vezes; e

- O indice obtido da divisdao entre EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

! Ressaltamos que as informacdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes, se
for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em

aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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Onde:

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obriga¢Ges da Emissora por fundos tomados em empréstimo
ou em relacdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacGes da Emissora
evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) todas as obrigacGes ou direitos
da Emissora evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (
em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer
onus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacOes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (f) todas as obrigacdes, condicionais
ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (g) todas as
obrigacdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios; excluindo-se (i) os
empréstimos setoriais compulsdrios (“Empréstimos Compulsdrios”), (ii) empréstimos concedidos pelas
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”), (iii) os empréstimos concedidos
por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado
pelas variagGes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o valor da divida
equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patrimoénio Liquido. As exclusdes
mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsidiarias em base consolidada de
acordo com o resultado trimestral contdbil mais recente menos o caixa e aplicacGes financeiras.

“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado
no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas
e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciacdo e amortizacdo, (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operacdo” e
(iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatdrias determinadas pela ANEEL, desde que ndo incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em qualquer periodo dos
ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal
periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite
de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem
aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsdrios, (ii) Empréstimos Eletrobras; e (iii) empréstimos
concedidos por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras
ja afetado pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes
mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente

repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.
Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2016:

*em milhares de Reais 12 Tri 16 2°Tri 16 32 Tri 16 4°Tri 16

(A) EBITDA 1.252.977 | 1.228.389 | 1.253.654 | 1.089.954
(B) Divida Liquida Financeira 3.884.865 | 3.710.234 | 3.686.078 | 3.513.092 |
(C) Despesas Financeiras 547.929 515.654 524.673 | 505.323 |

() B/A<ou=3,5 3,10 3,02 2,94 3,22

(i) A/C>0u=1,75 2,29 2,38 2,39 2,16
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instru¢cdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissdes de debéntures:

* 182 Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., que possui as

seguintes caracteristicas:

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Ne da Emissdo:

182 Emissao

Valor da emissdo:

RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sendo RS
200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) para as debéntures da 12
série e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as debéntures
da 22 série, na data de emissdo

Quantidade de debéntures emitidas:

400 (quatrocentas) Debéntures, sendo 200 (duzentas) Debéntures da 12
Série e 200 (duzentas) Debéntures da 22 Série

Espécie:

Com garantia real

Prazo de vencimento:

As debéntures vencerdo 14 de julho de 2022

Garantias:

Cessdao fiducidria de direitos creditérios oriundos da obrigacdo de
pagamento, pelas respectivas pessoas fisicas e juridicas usuarias da area
de cobertura do “Contrato de Concessdo n2162/98 Para Distribui¢do de
Energia Elétrica, que celebram a Unido e a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S/A”

Eventos de resgate:

A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade do
Debenturista, a partir do 362 (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 14 de julho de 2018, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

Amortizagdo:

As Debéntures serdo amortizadas em 20 (vinte) parcelas trimestrais e
consecutivas, nos percentuais e datas abaixo indicados, sendo o primeiro
pagamento devido em 14 de outubro de 2017 e o ultimo na Data de
Vencimento

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagdo:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Inadimplemento:

A Emissora se encontra adimplente com suas obrigac¢des.

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3ao foi atribuida classificagao de risco a presente Emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 06 de janeiro de 2016, As administracdes da AES ELPA S.A. (“AES Elpa”) e da ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“AES Eletropaulo”), em atendimento ao disposto no
artigo 157, §42 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 358, de 3 de janeiro de 2002 (“ICVM 358”), em
complemento aos Fatos Relevantes por elas divulgados em 03 de junho de 2015 e em 18 de setembro de
2015 (“Fatos Relevantes Prévios”), informaram a seus acionistas e ao mercado em geral que, apds a
conclusdo da reorganizagao societdria divulgada pelos Fatos Relevantes Prévios e efetivada em 31 de
dezembro de 2015 (“Reorganizacdo”), a AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Brasil”) e a BNDES Participagdes S.A.
— BNDESPAR formalizaram a assinatura do acordo de acionistas da Brasiliana Participagdes S.A. (“Brasiliana
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ParticipagGes”), nova acionista controladora da AES Elpa e, indiretamente, da AES Eletropaulo, o qual
reflete substancialmente os mesmos termos do antigo acordo de acionistas da Companhia Brasiliana de
Energia, a antiga controladora da AES Elpa e, indiretamente da AES Eletropaulo antes da Reorganizacgao.

Em 17 de fevereiro de 2016, a AES TIETE ENERGIA S.A. e ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE
SAO PAULO S.A. informaram que o Sr. Britaldo Pedrosa Soares deixard o cargo de Diretor Presidente das
Companhias, para se tornar Presidente do Conselho de Administragdo das mesmas. O Sr. italo Tadeu de
Carvalho Freitas Filho sera entdo indicado Diretor Presidente da AES Tieté e o Sr. Chales Lenzi sera indicado
Diretor Presidente da AES Eletropaulo, alteracdes passam a ser efetivas em 01 de abril de 2016. italo Freitas
e Charles Lenzi reportarao diretamente para o novo Presidente da AES Holdings Brasil Ltda., o Sr. Julian
Nebreda. A AES Brasil é o acionista controlador das Companhias e faz parte do grupo The AES Corporation .

Em 29 de abril de 2016, a Emissora informou sobre a atualizacdo de seu Formulario de Referéncia com
projecoes referentes a previsao de investimentos para o periodo de 2016 a 2020 e de consumo de energia
para o ano de 2016.

Em 13 de maio de 2016, a Emissora informou sobre a atualizagdo de seu Formulario de Referéncia com a
projecdo anual referente ao impacto financeiro do nivel de contratagdo médio para o ano de 2016. Para tal
periodo, a Companhia estima um impacto negativo em seu Ebitda na faixa de RS 320 milhdes a RS 375
milhdes, considerando o nivel de contratagdo médio para o ano de 2016 de aproximadamente 116%,
reflexo da contratacdo compulséria do limite minimo no leildo “A-1” de 2015, mesmo tendo havido
reducdo de mercado em 2015 na ordem de 4,7%, migracao de clientes cativos para o mercado livre em
2016.

Em 22 de junho de 2016, a Emissora comunicou aos seus acionistas e ao mercado, em atenc¢ao as noticias
veiculadas nos veiculos Reuters e Bloomberg ao final do dia de ontem, que desconhece qualquer
negociacdo sobre possivel venda de seu controle aciondrio e que referidas informacgdes sdo improcedentes.

Em 04 de agosto de 2016, a Emissora revisouas suas proje¢des para o nivel de sobrecontratacao e impacto
financeiro associado para o ano de 2016, divulgadas em Fato Relevante na data 13 de maio de 2016. O nivel
de sobrecontratacao estimado passou de 116% para 114%, enquanto o impacto financeiro associado foi
revisado de RS 320 milhdes a RS 375 milhdes para RS 60 milhdes a RS 165 milhdes.

Em 03 de novembro de 2016, a Emissora revisou as suas projecSes para o nivel de sobrecontratacdo e
impacto financeiro associado para o ano de 2016 divulgadas em Fato Relevante na data 04 de agosto de
2016. O nivel de sobrecontratagdo estimado passou de 114% para 111,6%, enquanto o impacto financeiro
associado foi revisado de RS 60 milhdes a RS 165 milh&es para RS 30 milhdes a RS 110 milhdes.

Em 17 de novembro de 2016, as administracdes da ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO
PAUO S.A.; BRASILIANA PARTICIPACOES S.A.; e AES ELPA S.A., informaram aos seus acionistas e ao mercado
em geral que, nesta data, a AES Holdings Brasil Ltda. e a BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, celebraram
um acordo que prevé os termos e condi¢des de uma proposta de reorganizagdo societaria envolvendo as
Companhias, a qual serd submetida aos dérgdos societarios competentes das Companhias, bem como a
aprovacdo das autoridades reguladoras, conforme aplicavel.

Em 05 de dezembro de 2016, ocorreu Assembleia Geral Extraordinaria, onde restaram aprovadas as
seguintes ordens do dia: (i) conversdo voluntaria de até 10.823.521 (dez milhGes, oitocentas e vinte e trés
mil, quinhentas e vinte e uma) a¢Ges ordinarias de emissdo da Companhia em até 10.823.521 (dez milhdes,
oitocentas e vinte e trés mil, quinhentas e vinte e uma) a¢des preferenciais, com os mesmos direitos das
atuais acGes preferenciais de emissdo da Companhia, na proporgdo de 1 (uma) ac¢do ordinaria para 1 (uma)
acdo preferencial; (ii) autorizacdo a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessdrios a
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efetivacdo e implementacgao da deliberagdo acima; e (iii) alteragao do caput do artigo 52 do estatuto social
da Companhia em decorréncia da Conversao de Acdes.

Em 13 de dezembro de 2016, as administragdes da ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO
PAUO S.A.; BRASILIANA PARTICIPACOES S.A.; e AES ELPA S.A., informaram aos seus acionistas e ao mercado
em geral que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) em conformidade com o Artigo 5° da
Resolucdo Normativa n2 484, de 17 de abril de 2012, aprovou nesta data, a reorganizacdo societaria
envolvendo as Companhias conforme descrita no Fato Relevante e objeto de deliberacdo pelas acionistas
das Companhias nas respectivas assembleias gerais extraordinarias a serem realizadas no dia 23 de
dezembro de 2016. Segundo determinacdo da ANEEL, as Companhias devem implementar a
Reestruturacdo no prazo de 120 (cento e vinte) dias, a contar da data de publicacdo da resolucdo
autorizativa da ANEEL que aprovou a Reestruturacao.

Em 23 de dezembro de 2016, ocorreu Assembleia Geral Extraordindria, onde restaram aprovadas as
seguintes ordens do dia: (i) ratificacdo da contratacdo da empresa especializada para a elaborac¢do do laudo
de avaliagdo do acervo da AES Elpa S.A. (“AES Elpa”), para fins de cisdo parcial da AES Elpa e incorporacao
do acervo cindido pela Companhia (“Cisdo Parcial da AES Elpa”), com base em seu valor patrimonial
(“Laudo de Avaliagdo da Cisdo Parcial da AES Elpa”); (ii) aprovacdo do Laudo de Avaliagdo da Cisdo Parcial
da AES Elpa; (iii) aprovacao dos termos e condi¢Ges do Protocolo e Justificacdo da Cisdo Parcial da AES Elpa
celebrado em 23 de novembro de 2016 entre as administraces da Companhia e da AES Elpa; (iv)
aprovacdo da Cisdo Parcial da AES Elpa; (v) ratificacdo da contratacdo da empresa especializada para a
elaboracdo do laudo de avaliagdo da Nova Brasiliana ParticipacGes S.A. (“Nova Brasiliana Participa¢des”),
com base em seu valor patrimonial, para fins da incorporagdo da Nova Brasiliana Participacdes pela
Companhia, (“Laudo de Avaliacdo da Incorporagdo da Nova Brasiliana Participacées” e “Incorporacdo da
Nova Brasiliana Participacdes”, respectivamente); (vi) aprovacdo do Laudo de Avalia¢cdo da Incorporacgdo da
Nova Brasiliana ParticipacGes; (vii) aprovacdo dos termos e condi¢cdes do Protocolo e Justificacdo da
Incorporagdo da Nova Brasiliana Participagdes celebrado em 23 de novembro de 2016 entre as
administracdes da Companhia e da Nova Brasiliana Participacdes; e (viii) aprovacdo da Incorporagdo da
Nova Brasiliana Participagoes.

Em 30 de dezembro de 2016, as administracdes da ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO
PAULO S.A.; AES ELPA S.A. e BRASILIANA PARTICIPACOES S.A., informaram a seus acionistas e ao mercado
em geral que foram cumpridas todas as condi¢es para a implementagdo da reorganizagao societaria, de
forma que a reorganizacdo sera considerada eficaz e passara a produzir efeitos a partir desta data, 30 de
dezembro de 2016. Além disso, nesta data, a AES Holdings Brasil Ltda. e o BNDES Participacdes S.A. —
BNDESPAR formalizaram a assinatura de um acordo de acionistas da Companhia em consonancia com os
objetivos da reorganizacao.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

atvo | 2015 | Av% | 2016 | AV%

Caixa e equivalentes de caixa 146.621 1,10% 198.773 1,47%
AplicagBes Financeiras 384.557 2,90% 868.858 6,41%
Clientes 2.619.926 | 19,74% | 2.155.212 15,89%
Estoques 63.957 0,48% 23.962 0,18%
Tributos a Recuperar 119.423 0,90% 103.095 0,76%
Despesas Antecipadas 36.609 0,28% 33.041 0,24%
Outros Ativos Circulantes 1.223.015 9,21% 336.082 2,48%
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Contas a Receber
Tributos Diferidos
Outros Ativos Nao Circulantes

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

13.274.827 13.565.197

35.666
438.191

0,27%
3,30%

2.994.666 | 22,56%

13.130
40.688

0,10%
0,31%

5.158.378 | 38,86%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2015 | Av% | 206 | Av%

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas
Fornecedores

Obrigacdes Fiscais

Empréstimos e Financiamentos

Debéntures

Financiamento por Arrendamento Financeiro
Outras ObrigagGes

Provisdes

Empréstimos e Financiamentos

Debéntures

Financiamento por Arrendamento Financeiro
Outras ObrigagGes

Provisdes

Capital social realizado

Reserva de capital

Reservas de Lucros

Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
Outros Resultados Abrangentes

TOTAL DO PASSIVO 13.274.827 | 100% | 13.565.197 100%

103.623
1.926.785
530.850
38.286
678.273
11.351
1.064.770
166.929

474.952
2.367.850
31.830
2.720.743
319.440

1.257.629
20.428
1.251.308
1.123.597
-813.817

0,78%
14,51%
4,00%
0,29%
5,11%
0,09%
8,02%
1,26%

3,58%
17,84%
0,24%
20,50%
2,41%

9,47%
0,15%
9,43%
8,46%
-6,13%

32.377
1.552.540
2.989.197

13.082
69.645
5.189.333

115.734
1.468.254
527.478
278.215
575.065
28.599
731.760
163.602

510.611
1.830.782
48.123
4.232.582
359.580

1.257.629
692.452
1.323.487
1.050.136
-1.628.892

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 205 | Av% | 2016 | Av% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

IR e CS sobre o Lucro

-13.194.535 | -2790,26%

469.543
-783.448

-57.837

99,29%
-165,68%

-12,23%

0,24%
11,45%
22,04%

0,10%
0,51%
38,25%

0,85%
10,82%
3,89%
2,05%
4,24%
0,21%
5,39%
1,21%

3,76%
13,50%
0,35%
31,20%
2,65%

9,27%
5,10%
9,76%
7,74%
-12,01%

-11.416.028 | -4681,17%
434.908 178,34%
-663.368 -272,02%

5.512 2,26%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 101136 | 21% | 20923 | 9% |
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,77 em 2015 e 0,76 em 2016
Liquidez Corrente: de 1,02 em 2015 e 0,96 em 2016
Liquidez Seca: de 1,00 em 2015 e 0,95 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,12 em 2015 e 0,27 em 2016

Estrutura

de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdao de Capital de terceiros de 367,56% em 2015 e 403,38%
em 2016. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 43,32% em 2015 para 35,77% em 2016. O
grau de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido variou em 183,58% em 2015 para 195,64% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 99,16% em 2015 e 101,75% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 0,76% enquanto que a de 2016 resultou em 0,15%. A Margem
Liquida foi de 0,74% em 2015 contra 0,18% em 2016. O Giro do Ativo foi de 1,03 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,86. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 3,57% em 2015 contra 0,76% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Griafico:
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacgdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

As debéntures desta emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando os Debenturistas de
preferéncia em relacdo aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das
Sociedades por Agdes.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontrarmos em qualquer situagao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S&o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob forma de
debénture”
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