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Regulatorio

ISE

€9 AES Eletropaulo

Destaques de 2013

Reducéo para 9,9% nas perdas totais (vs. 10,2% em 2012)

Reducéo de 4% no DEC e 6% no FEC, para 7,99 horas e 4,37 vezes

Mercado total cresceu 1,4% em comparacado a 2012 (2,7% no 4T13) totalizando 46.215 GWh
Exposicéo ao curto prazo de 1,5% em 2014, apos contratacao de 821 GWh no Leildo A-1

Receita bruta de R$ 12,6 bilhdes, 18% menor vs. 2012 em func¢do da implementacdo do programa
de reducéo da tarifa de energia elétrica (Lei n.° 12.783/2013)

Reducdo do PMSO gerenciavel em R$ 178 milh6es (178% da meta inicial de R$ 100 milhdes)

Ebitda ajustado de R$ 1.137 milhdes (vs. R$ 776 em 2012), resultado do melhor mercado e
reducdo no PMSO

Lucro liquido de 2013 totalizou R$ 198 milhdes

Pedido de reconsideracédo da 3RTP: reconhecimento adicional nas BRRs! bruta e liquida e
recélculo do fator Xe. Efeito positivo recorrente de R$ 40 milhdes (R$ 120 milhdes ciclo 2014/15)

Processo especifico: recalculo das tarifas de Jul/07 a Jul/11 em R$ 626 milhdes (base 1/12/2013).
Efeitos suspensos por liminar até julgamento do pedido de reconsideracao apresentado a Aneel

Participagao na carteira 2013/2014 do ISE da BM&FBovespa pelo nono ano consecutivo

1 — Base de Remuneragdo Regulatéria



- Trajetoria de melhoria consistente
(9 AES Eletropaulo nos indicadores de qualidade

m Reducao de 4% na duracéo das interrupgcdes em 2013 e 23% na comparagao com 2011
m  Reducdo das frequéncias de interrupcéao de 6% em 2013 (20% vs. 2011)

DEC (horas) FEC (vezes)

8,68 8,67
8,49 6,93 6,87 6.64

2011 2012 2013 2011 2012 2013
Referéncia Aneel [l DEC (horas) Referéncia Aneel Bl FEC (vezes)




Eficiéncia nas ac0es de
(9 As Eletropaulo regularizacao e reducao de perdas

® Reducéo de 7% nas perdas nao técnicas
® Perdas totais em 9,9%, abaixo do parametro regulatério de 10,1%

Perdas totais (% - Gltimos 12 meses)
11,5 10’5

10,1

B Perdas técnicast
Bl Perdas nio técnicas
Referéncia Aneel?

2011 2012 2013

1 — Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas néo técnicas do mercado de baixa tensédo determinado pela Aneel
2 — Referéncia Aneel: valores normalizados para o ano civil



Investimentos direcionados para aumento
da capacidade instalada, modernizacao
da rede e qualidade dos servicos

Historico dos investimentos (R$ milhdes) Breakdown de investimentos (R$ milhdes)

2013
R$ 809 milhdes

€ JN Eletropaulo

I Expanséo do Sistema
I Confiabilidade Operacional
I Servicos ao Cliente
TI
M Recuperacéo de Perdas

Qutros

2012 2013 2014 (e) 4712 4T13

Bl Recursos deTerceiros
Bl Recursos Proprios

1 — Capex de confiabilidade operacional é o investimento realizado para modernizagéo da rede e melhoria da qualidade do servigo



OAES Elet l Crescimento no 4T13 sustentado pelas
=Hropatio classes residencial e comercial

Evolucéo do consumo (GWh)

11.525 11.836

2.069 2.209

9.456 9.627

M 4712

4.254 4.427 2999 3.046

1.465 1.420

738 735

Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total

e Outros

Evolucdo do consumo com alocacdo do mercado livre nas classes (GWh)

11.525 11.836

M 4712

4.254 4427 2745 2.753 3.460 3.599 | l

1.066 1.058

Residencial Industrial Comercial Poder Publico e Outros Mercado Total



Crescimento do mercado no

€9 AEs Eletropaulo acumulado do ano atinge 1,4%

Evolucao do consumo (GWh)
H
ﬂ
: 45,556 46.216
8% 37.569 37.474
>

17.029 17.343
580355gg LL81511.657 7.986 8.741

M 2013

2.922 2.885

Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total

45557 46.216

e Outros

Evolucéo do consumo com alocagcéo do mercado livre nas classes (GWh)

M 2012

17.029 17.343
10.925 10.818 13.358 13.850

4244 4204

Residencial Industrial Comercial Poder Publico e Outros Mercado Total



€ JN Eletropaulo

Receita bruta (R$ milhdes)

15.314
831
12.611
5.355 809
3.599

3.885_ 250 3.182
=276

T

2012 2013 4712 4T13

Receita de Construcao
B Deducdes da Receita Bruta
Bl Receita Liquida (ex-receita de construcg&o)

1 — N&o inclui depreciacao.

Variacao da receita reflete programa

de reducéao da tarifa de
energia eléetrica

Custos e despesas! (R$ milhdes)

8.470 1
1.611 7.413

1.598

2012 2013 4712 4T13

Bl Opex
I Suprimento de Energia e Encargos de Transmiss&o



Reducéo do PMSO gerenciavel

C9AES Eletropaulo em R$ 178 milhdes

B Reducdo equivalente a 178% da meta inicial divulgada para 2013 (R$ 100 milhdes)

Formacédo do PMSO*! (R$ milhdes)

(A0
| (4%
””””” T
247 S%)
,,,,,,,,, 69 61 94
111 [ - Y R
. . 116
R$ 178 milhdes
de reducéo
1253 1.144
2012 Prev. Cont.,PCLD 2012 IGP-M Pessoal Materiais  Outros 2013 Cont.,PCLD Prev. 2013
Privada e Baixas Gerenciavel e servicos Gerenciavel e Baixas Privada

1 - PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros



Resultado no PMSO 2013 faz parte de um

(9AEs Eletropaulo processo continuo iniciado em 2007

Reducao de R$ 178 milhdes de PMSO em 2013

—

" Transformacéao de processos comerciais com uso de tecnologia

EfICIe.nCIa e — Aumento de 24% na retencao de atendimentos da URA (38% em 2012 e 47% em 2013)
atendimento

aos clientes

— Reducéao de 40% no numero de reclamagdes em 2013

— Reducéao no 41% volume de medidores movimentados

e ® Otimizacéao logistica com aumento de 24% na produtividade de equipes de campo e reducao
Eficiéncia de 54% no deslocamento improdutivo

operacional

¥ Reducéo de 17% da frota, com aumento de 8% na disponibilidade

Gestdo de ® Compras estratégicas, com otimizacao de escopo, preco e foco em custo total
custos de " Nova Sede Administrativa, Centro de Operacdes e otimizacao dos ativos imobiliarios
suporte " Reducdo de custos administrativos
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Crescimento do Ebitda reflete mercado,
programa de eficiéncia, reducao de
custos e reajuste tarifario

€ JN Eletropaulo

Formacao do Ebitda (R$ milhdes)

,,,,,,,,,,, v
338
”””””” 70 Y
77777777777 1.137
4600
2012 Ativo e pass. Prev. 2012 Mercado, Opex 2013 Prev. Ativo e pass. 2013
Regulatérios®  Privada ajustado tarifa e ajustado Privada Regulatériost

perdas

1- N&o considera os R$ 130 milhdes referente a postergacéo tarifaria de 2011 e R$ 49,9 milhdes referente as Decisdes da Aneel de Dezembro/2013
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€ JN Eletropaulo

Lucro liquido no exercicio
de R$ 198 milhdes

Lucro liquido (R$ milhdes) Destaques 2013

198

(86) (73)
2012 2013 4T12 4T13

Il Lucro Liquido

@ Lucro (prejuizo) liquido ajustado pelos ativos
e passivos regulatoérios

B Impacto positivo do reajuste tarifario e

crescimento do mercado

B Repasse da CDE de R$ 506 milhdes e devolugéo

de passivo regulatorio de R$ 365 milhdes

B R$ 129,6 milhdes de despesa com Parcela A a

receber
B Reducédo nos custos gerenciaveis

B Dividendos de 25% do lucro distribuivel (R$ 69

milhdes)

12



Geracao de caixa: melhor resultado
operacional e reembolso de
custos de energia pela CDE

€9 AES Eletropaulo

B Recebimento de R$ 506 milhdes referente ao aporte de recursos da CDE
B Impacto positivo de R$ 253 milhdes devido ao aproveitamento de créditos de IRPJ, CSLL e PIS
B Impacto negativo de R$ 443 milh@es referentes aos passivos regulatérios

FLUXO DE CAIXA - R$ milhdes 4T12 4113 | 2012 | 2013 |

Saldo inicial de caixa 932 1.288 1.390 814
Geracao de caixa operacional 295 82 1.225 1.514
Investimentos (215) (204) (750) (769)
Despesa Financeira Liquida (102) (107) (257) (250)
Amortizacoes Liquidas (46) (40) 262 (102)
Despesas com Fundo de Pensao (46) (56) (215) (221)
Imposto de Renda (0) (3) (175) (19)
Alienacao de Ativos 21 9 21 49
Caixa restrito e/ou bloqueado (24) 54 (70) 13
Caixa livre (118) (266) 40 215
Dividendos e JSCP (0) (48) (617) (55)

Saldo final de caixa 814 974 814 974

13



Reducao do nivel de alavancagem
€ JN Eletropaulo ¢ J

® indice de divida liquida/Ebitda ajustado em 2,5 vezes

B Cronograma de amortizacdo favoravel, sem necessidade de refinanciamento nos proximos dois anos

Divida liquida Cronograma de amortizacao (R$ milhdes)

4,9 44 Il Moeda Nacional
3.1

2.621

2.4 2.5 B Fundagdo CESP 718

709
246
121 299
180
125 M 119
4T12 1713 2T13 3T13 4T13 2014 2015 2016 2017 2018  2010-
2028
B Divida liquida (R$ bilhges) Custo da divida 4tiz 4113
Divida lfauida / Ebitda aiustado? = Prazo meédio (anos) 7,0 6,1
vida liquida /' =bitda ajustado = Taxa efetiva 113%  11,6%

1 - EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagdo Cesp e ativos e passivos regulatorios. 14



COAES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados 2013

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecbes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacado ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




