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Destaques 1T15
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Qualidade do
Servico

Financeiro .
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Reducéao de 0,83 p.p. nas perdas totais no 1T15 vs. 1T14, totalizando 9,3%

FEC de 3,21 vezes, 26,5% menor do que no 1T14; DEC de 9,08 horas, 7,8% maior do que 1T14

Melhor colocacéo nos ultimos 10 anos do Ranking Estadual do Procon: saimos da 212 posicao
para a 272 posigcéo

Investimentos totalizaram R$ 118 milhdes no 1T15

Receita bruta registrada no 1T15 de R$ 4.977 milhdes, alta de 37,5% em relagdo ao 1T141

— R$ 1.018 milhdes dado bandeiras tarifarias e reajustes tarifarios e R$ 115 milh6es com
venda de energia no mercado de curto prazo

Despesas operacionais de R$ 509 milhées no 1T15, aumento de 24,6% em relacdo ao 1T14
Ebitda ajustado? de R$ 293 milhdes em 1T15 vs. R$ 323 milhdes no 1T14

Lucro liguido ajustado? de R$ 52 milhdes no 1T15 vs. R$ 90 milhées no 1T14

1. Inclui ativos e passivos regulatorios de R$ 424,8 milhdes no 1T14;
2. Ajustado por ativos e passivos regulatorios, previdéncia privada, ativo possivelmente inexistente e reclassificagdo de multas reg.



Manutencao da reducao do FEC, DEC refletindo eventos
climaticos adversos

B indice FEC dos tltimos 12 meses foi de 3,21 vezes, e DEC de 9,08 horas
B Plano pararecuperacéo dos indicadores de qualidade:

— + 200 mil podas, 3.300 km de manutencdao adicional de rede e instalacédo de 50 km de spacer cables

FEC (Ultimos 12 meses) DEC (ultimos 12 meses)

2012 2013 2014 1T14 1T15 2012 2013 2014 1T14 1T15

Il FEC (vezes) —=— Referéncia Aneel Il DEC (horas) —#— Referéncia Aneel
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AcOes de combate a perdas resultaram em reducéao de 0,83 p.p.
nas perdas totais

B 17,5% dereducédo nas perdas néo técnicas

B |Iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente R$ 48,9 milhdes no resultado da Companhia

Perdas Totais (% ultimos 12 meses)

10,5

10,1
— - fj
—@—
10,2 10,0 9,7 10,1

9,3

2012 2013 2014 : 1T14 1T15

I Perdas técnicas! [ Perdas ndo técnicas —®— Referéncia Aneel?

1. Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas ndo técnicas do mercado de baixa tensdo
“ AES Eletropaulo determinado pela Aneel; 2. Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil



R$ 118 milhdes investidos no 1T15 dos quais R$ 25 milhdes
em acoes de manutencao e melhoria darede

Investimentos (R$ milhdes) Abertura dos investimentos 1T15 (R$ milhdes)
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1. Confiabilidade operacional: investimento realizado em modernizacéo da rede e melhoria da qualidade do servigo 5
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Queda no mercado cativo ex-industrial de 2,5%, refletindo
reducao da atividade comercial e menores temperaturas
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Residencial Comercial Poder Publico Industrial Mercado Cativo : Clientes Livres Mercado Total
e Outros

Evolugcéo do consumo com alocagéo do mercado livre nas classes (GWh)

11.780 11.384

4.210 4.085 3.982 3.903

2509 2.341
1.079 1.056

Residencial Comercial Poder Publico e Outros Industrial : Mercado Total

1. Considera o consumo dos servicos de condominio na classe comercial
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Receita operacional liquida 20% superior, reflexo principalmente

do reajuste tarifario em 2014

Receita! (R$ milhdes)

4.977

3.620

1T14 1T15

Il Ativos e Passivos Regulatérios
Receita de Construcéo
Il Deducio da Receita Bruta
Il Receita Liquida (ex-receita de construgéo)
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Custos e despesas? (R$ milhdes)

185 245

1T14 1T15

Il Opex (ex-custo de construcao)

Il Suprimento de Energia
Encargos de Transmisséao

1. Receita bruta reportada no 1T14 ajustada pelo reconhecimento de ativos e passivos regulatérios 7
2. N&o inclui depreciacéo, despesas com entidade de previdéncia e reembolso CDE/Conta ACR



Aumento de R$ 73 milhdes do Opex em funcao de despesas
nao recorrentes e de reclassificacdo de multas regulatorias

B Aumento dos custos gerenciaveis (R$ 18,5 milhdes) no 1T15 vs. 1T14 abaixo da inflacdo

B Reclassificacdo de multas de DIC / FIC / DMIC de Despesas Financeiras para Outras Despesas néo gerenciaveis
neste 1T15 representaram aumento de R$ 20 milhdes

Opex 1T14 — 1T15 (R$ milhdes)
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G 1. Contingencias, PCLD, Baixas e reclassificagdo de multas regulatérias (DIC/FIC/DMIC) no 1T15
AES Eletropaulo 2. IPCA de 8,13%



Queda de 9,3% do Ebitda ajustado em funcao principalmente
nas despesas nao recorrentes no periodo

B Reducdo no Ebitda foi parcialmente compensada com R$ 56,9 milh&es de reajuste tarifario e ganho com reducgéo
de perdas

B Impacto de R$ 25 milh&es no Ebitda em funcéo dos eventos climaticos adversos de dezembro/14 e janeiro/15

Ebitda 1714 - 1T15 (R$ milndes)

1T14 Mercado, PMSO PCLD DIC/FIC Baixas 1T15
Ebitda Ajustadot! Tarifa e Perdas /DMIC nao recorrentes Ebitda Ajustado?

I Eventos Climaticos

1. 1T14 ajustado por ativos e passivos regulatorios, previdéncia privada e multas regulatérias (DIC/FIC/DMIC)
GAES Eletropaulo 2. 1T15 ajustado por ativo possivelmente inexistente (R$ 7,2m) e previdéncia privada 9



Lucro Liquido reportado de R$ 46,8 milhdes no 1T15

Lucro liguido 1T14 — 1T15 (R$ milhdes)

Previdéncia
Privada

1T14 Mercado,
Lucro Lig. Tarifa e Perdas
Ajustado?

PMSQO3 PCLD

B Eventos Climaticos

1. 1T14 ajustado por ativos e passivos regulatorios
2. 1T15 ajustado por ativo possivelmente inexistente (R$ 4,8m)
3. Considera reclassificagao de DIC/FIC/DMIC no 1T14

GAES Eletropaulo

Resultado Fin.? Baixas 1T15
e Depreciacdo ndo gerenciaveis Lucro Lig.
Ajustado?
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Geracao de caixa operacional impulsionada pela

sobrecontratacao do 1T15

B Variacdo positiva na geracao de caixa operacional em R$ 286,1 milhdes devido a sobrecontratagdo no trimestre

versus uma exposicao involuntaria no 1T14

W Efeito positivo de R$ 183,5 milhdes provenientes da amortizacao liquida em funcédo da emisséo da 172 debénture.

FLUXO DE CAIXA - R$ milhdes 1T14 1T15

Saldo inicial de caixa
Geracdao de caixa operacional
Investimentos
Despesa Financeira Liquida/Amortizacgdes Liquidas
Despesas com Fundo de Penséao
Imposto de Renda
Alienacgao de Ativos
Caixa restrito e/ou blogueado
Caixa livre

Saldo final de caixa

(¢ ‘AES Eletropaulo

974
(11)
(102)
(21)
(74)
(45)
(51)
(305)
669

909
323
(167)
139
(47)
(36)

4
215

1.124
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Covenant de 2,7x

Divida liquidat Cronograma de amortizacado (R$ milhdes)

3.082
2,6 2,7
3,3 3,5

1T14 1T15 2015 2016 2017 2018 2019-2028
M Dividalig. (R$ bilhdes) Divida lig. / Ebitda covenant? I Fundacéo Cesp - FCesp M Moeda Nacional (s/ Fcesp)
Custo da divida 1T14 1T15
Covenants = Prazo médio (anos) 6,0 5,1
= Divida Liquida/Ebitda < 3,5x = Taxa efetiva3 13,0% 13,6%
m Ebitda Ajustado’/Despesas Financeiras > 1,75x = Custo médio (CDI +) 1,41%a.a 1,42%a.a

1.Divida Liquida conforme covenant; 2 . Ajustado pelas despesas referentes a Fundacédo Cesp e ativos e passivos 12

“AES E[etropau[o regulatorios; 3. Taxa efetiva - Valor médio no periodo



Valores preliminares do 4° ciclo de revisao tarifaria

Participacdo Impacto anual

narevisao R$ milh&es
= CVA Energia incluindo variacao do délar de Itaipu
Parcela A + = Aumento do CDE (empréstimos e cota CDE)
Componentes 13,55% R$ 1.873 = Redugédo do repasse da AES Tieté com o término do
Financeiros contrato em dez/15

= Exposi¢ao involuntaria de 2015

= WACC de 8.09%

Parcela B 1,61% R$ 222 = Remuneracéo das Obrigacdes Especiais
= Adequacédo do Opex a realidade da concesséao

Efeito
Revisao 15,16% R$ 2.095
Tarifaria
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Por dentro da Parcela B
Remuneracéo (BRR) R$ 726 m
Depreciagéo R$ 461 m

Obrigagdes Especiais R$ 42 m

Anuidades (BAR) R$ 134 m
Custos Operacionais R$ 1.376 m
Receitas Irrecuperaveis R$ 208 m
Outras Receitas -R$88 m

Ganho de Produtividade -R$31m

Parcela B R$ 2.828 m

(¢ ‘AES Eletropaulo

BRR liquida de R$ 5,9 bilhdes (laudo de avaliacdo)
WACC de 8,09%

BRR bruta de R$ 12,3 bilh&es (laudo de avaliacao)
Taxa de Depreciacéo de 3,75%

Remuneracao de 3,36%

Remuneracao e depreciacao de TI, veiculos e ativos administrativos

Fator Xt: -2,43%
Inclusdo de passivos trabalhistas, salarios de SP e rede subterraneas

0,9% da receita bruta — considera receita das bandeiras tarifarias

~60% das receitas nao associadas a distribuicdo

Fator Xp de 1,08%
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Declaragdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos
negocios, as projecdes de resultados operacionais e financeiros e ao
potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da administracdo em
relacdo ao futuro das Empresas. Essas expectativas s&o altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econdmico do
Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto,
sujeitas a mudancas.

€9 AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil
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