INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 20* (VIGESIMA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, DA ELETROPAULO
METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Av. Dr. Marcos Penteado de Ulh6a Rodrigues, 939, lojas
1 € 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre II do Condominio Castelo Branco
Office Park — Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 61.695.227/0001-93 ¢
inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
n® 35.300.050.274, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente

instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das

debéntures objeto da presente emissio (“Debenturistas™),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, institui¢do financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco
07, sala 201, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de

assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”);

Sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como

“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

Vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 20° (vigésima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis

em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Eletropaulo Metropolitana
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Eletricidade de Sdo Paulo S.A.” (“Escritura de Emiss3o” ou “Escritura”), em observéncia as

seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na autorizagdo da
Reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 24 de fevereiro de 2017,
devidamente registrada na JUCESP sob o n.° 121.520/17-1 (“RCA_Emissora”), na
qual (i) foram aprovados os termos ¢ condi¢des da emissdo das debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série unica, da 20* (vigésima)
emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente) ¢ da Oferta (conforme
abaixo definido), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”); (ii) foi aprovada a outorga, pela

Companhia, da cesso fiduciaria de direitos creditdrios e outras avengas descrita na Clausula
3.5.1 abaixo; e (iii) a diretoria da Companhia foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios a efetivagdo das deliberagBes ali consubstanciadas, incluindo a celebragdo de

todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo e da Oferta (conforme abaixo
definido).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A Emiss3o sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.
2.1. Dispensa de Registro na CYM
2.1.1. Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada (“Instrugio CVM 476”) e do artigo 19, §5°, I, da Lei n°® 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, conforme alterada, a Oferta esta automaticamente dispensada de registro

perante a CVM, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos
de distribuigdio, ndo sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM,

exceto pelo envio da comunicagdo sobre o inicio da Oferta e a comunicagdo de seu
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encerramento 3 CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugdo

CVM 476 (“Comunica¢io de Inicio” e “Comunicacdio de Encerramento”, respectivamente).

2.2, Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.2.1. Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigdo, a Oferta
podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribui¢do e
Aquisi¢io de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA?”),

exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 8° do Codigo ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento

do protocolo de Comunicagdo de Encerramento na CVM.
2.3. Arquivamento na JUCESP e Publicacio da Ata de RCA Emissora

2.3.1. A ata da RCA Emissora serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada
no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo - DOESP (“DOESP”) e no jornal “Valor
Econdmico, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges,
sendo que estas mesmas medidas deverdo ser tomadas nos eventuais atos societarios da

Emissora posteriores realizados em razdo da Emissao.
2.4. Arquivamento desta Escritura de Emissio

2.4.1, Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.
A Emissora devera enviar 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo devidamente
registrada na JUCESP ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da obtengdo

do respectivo registro.

2.4.2. Qualquer aditamento a presente Escritura de Emissdo deveréa conter, em seu
anexo, a versdo consolidada dos termos e condi¢des da Escritura, contemplando as alteragdes

realizadas.
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243 Esta Escritura serd objeto de aditamento para refletir o resultado do

Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).
2.5. Registro da Garantia

2.5.1. Nos termos do item 3.5 abaixo, a Garantia foi formalizada por meio do
Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e serd constituida
mediante registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, e da cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, na forma e prazo previstos em tal instrumento.

2.5.2. Uma via original do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados deverdo ser entregues pela Emissora ao Agente
Fiduciério em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da efetivagio do tltimo registro nos

Cartoérios de Titulos € Documentos.
2.6. Deposito para Distribui¢iio, Negocia¢do e Custédia Eletronica
2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para:

1) distribui¢io no mercado primario, por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢fo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(i)  negociagdio no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobili4rios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.6.2. N#o obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugio da CVMn.° 539, de
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13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instru¢do CVM 539”) e depois de decorridos

90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugédo
CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento pela Companhia de suas obrigagdes previstas
no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre

respeitar as disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 2° do Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor,
o objeto social da Emissora compreende (i) a explorag@o de servigos publicos de energia,
principalmente a elétrica, nas areas referidas no contrato de concessdo de servigos publicos
de energia elétrica e nas outras em que, de acordo com a legislagfo aplicavel, for autorizada
a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de
pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de
outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboragdo
com orgaos estaduais ou particulares; (iii) participar nos empreendimentos que tenham por
finalidade a distribui¢do e comércio de energia, principalmente a elétrica, bem como a
prestagdo de servigos que, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais como:
uso multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usuérios; transmissdo de dados,
através de suas instalagGes, observada a legislagdo pertinente; prestag@o de servigos técnicos
de operagdo, manutengdo € planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; prestagdo de
servigos de otimizagdo de processos energéticos e instalages elétricas de consumidores;
cessio onerosa de faixas de serviddo de linhas e 4reas de terra exploraveis de usinas e
reservatorios; (iv) prestar outros servigos de natureza publica ou privada, inclusive servigos
de informatica mediante a exploragdo de sua infraestrutura, com o fim de produzir receitas
alternativas complementares ou acessorias; (v) contribuir para a preservagdo do meio
ambiente, no dmbito de suas atividades, bem como participar em programas sociais de
interesse comunitario; (vi) participar, em associagdo com terceiros, de empreendimentos que
propiciem melhor aproveitamento de seu patriménio imobilidrio; e (vii) participagdo em

outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.
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3.2 Numero da Emissio

3.2.1. A presente Emiss3o constitui a 20° (vigésima) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3 Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de até R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de

reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo™),

observada a possibilidade de distribui¢do parcial, nos termos da Clausula 3.6.9 abaixo.

3.4 Namero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5 Garantia

3.5.1. Observada a Condiciio Suspensiva descrita na Clausula 3.5.2 abaixo, a fim de

garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as obrigagdes, principais
e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas ndo se limita, ao pagamento de
todo e qualquer valor devido pela Emissora em razio das Debéntures, abrangendo a sua
amortizagdo, Remuneragio, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da
Emissfo e a totalidade das obrigacdes acessdrias, tais como, mas ndo se limitando, aos
Encargos Moratérios, verbas indenizatorias decorrentes da Emissdo, honorarios arbitrados
em juizo e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragdo do
Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciério e/ou pelos Debenturistas em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emiss3o, as Debéntures contardo com, nos termos do artigo 66-B, §3°, da
Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, artigos 1.361 e seguintes do C6digo
Civil e artigos 18 a 20 da Lei n° 9.514 de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, cessdo
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fiduciaria (“Cessdo Fiduciaria”), nos termos do “Instrumento Particular de Administrag¢do

de Contas e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e Outras Avengas Sob Condig¢do

Suspensiva”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario e o Itai Unibanco S.A., na

qualidade de banco arrecadador (“Contrato de Cessdo Fiduciéria” ou “Contrato de Garantia”,

“Garantia” e “Banco Arrecadador”, respectivamente):

()

(i)

(iii)

da totalidade dos recebiveis decorrentes da prestagdo do servigo de fornecimento de
energia elétrica, pela Emissora, a consumidores finais, nos termos do “Contrato de
Concessdo n° 162/98 Para Distribuicdo de Energia Elétrica, que celebram a Unido e
a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S3o Paulo S.A.”, celebrado em 15 de

junho de 1998, conforme aditado de tempos em tempos (“Recebiveis da Concessdo”),

que venham a ser pagos pelos consumidores finais por meio de (i.a) débito automatico
cadastrado junto ao Banco Arrecadador; (i.b) internet banking e bankfone cadastrado
junto ao Banco Arrecadador; e (i.c) terminais de autoatendimento junto ao Banco
Arrecadador (CEI), e que sejam recebidos pelo Banco Arrecadador por meio de seus
canais de arrecadagdo, em montante equivalente, durante todo o prazo das
Debéntures, ao saldo das Debéntures (“Recebiveis da Arrecadacdo’);

de todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela
Emissora contra o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede no nicleo
“Cidade de Deus”, s/n°, situado na Vila Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de Séo
Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Depositario”) com

relagdo a: (a) conta vinculada de titularidade da Emissora n.° 33594-0, mantida na

agéncia 2372 do Banco Depositario (“Conta Vinculada”), para a qual deverdo ser

transferidos os Recebiveis de Arrecadagio nas hipoteses previstas no Contrato de
Cessio Fiduciaria; e (b) quaisquer valores ou recursos creditados e/ou que venham a

ser creditados, a qualquer tempo, na Conta Vinculada; e

de eventuais aplicagdes e investimentos realizados com os recebiveis depositados ou
de outra forma recepcionados na Conta Vinculada, incluindo todos os juros,
atualizagdo monetaria, demais produtos, frutos e rendimentos, bem como recursos
resultantes das amortizagdes e resgates dos investimentos permitidos, conforme

definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria.
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3.5.2 Os negécios juridicos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria tém sua
eficacia condicionada a verificagdo cumulativa de ambas as condi¢Ges suspensivas, na forma
dos artigos 121, 125 e 126 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (em

conjunto, “Condicéo Suspensiva” e “Cédigo Civil”, respectivamente):

(1) aprovagdo da Cessdo Fiduciaria pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), na forma da Resolugfo Normativa n° 532, de 14 de janeiro de 2013, da
ANEEL, conforme alterada; e

(i1) liberagio dos Recebiveis da Concessdo que venham a ser pagos pelos consumidores
finais por meio de débito automatico cadastrado junto ao Banco Arrecadador do dnus
atualmente existente sobre eles, decorrente (a) do Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria Titulos e Direitos Creditérios n° 000050004111200 celebrado entre a
Emissora, como cedente fiduciaria e devedora, e o Banco Arrecadador, como credor
fiduciario, em 25 de margo de 2015, conforme alterado; e (b) do Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria Titulos e Direitos Creditérios n® 000050004265100
celebrado entre a Emissora, como cedente fiduciaria e devedora, e o Banco

Arrecadador, como credor fiducidrio, em 29 de dezembro de 2015, conforme

alterado.
3.6 Procedimento de Distribuicio
3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de

distribui¢o, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagdo
para 300.000.000 (trezentas milhdes) Debéntures, no montante total de R$300.000.000,00
(trezentos milhSes de reais), e sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para
400.000.000 (quatrocentas milhdes) Debéntures, no montante total de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), totalizando a colocagio de 700.000.000 (setecentas milhGes)
Debéntures, no montante total de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), com a
intermediagdo de instituigio financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios responsavel pela distribuigdo das Debéntures (“Coordenador”), nos termos do
“Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis

em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da 20° (vigésima) Emissdo da
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Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.”, celebrado entre a Emissora e 0
Coordenador (“Contrato de Distribui¢dio” e “Oferta”, respectivamente).

3.6.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instru¢io CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definido
abaixo), sendo possivel a subscrigdo ou aquisigdo por, no méximo, 50 (cinquenta)

Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

3.6.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476, sfo considerados “Investidores
Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugdo da CVM n° 539,
observado que os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como

um unico investidor, para os fins dos limites previstos no item 3.6.2 acima.

3.6.2.2. No ato de subscrigio das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinardo declarago atestando que efetuaram sua propria analise com relagdo a capacidade
de pagamento da Emissora e atestando sua condigo de Investidor Profissional, bem como
de que estdo cientes, entre outras coisas: (a) de que a Oferta ndo foi registrada perante a
CVM, e que podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins de informagdo de base
de dados, nos termos do item 2.2 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela
ANBIMA até a data da Comunicagio de Encerramento; (b) de que as Debéntures estdo
sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta
Escritura; (c) de todos os termos e condigdes desta Escritura, com os quais estdo plenamente

de acordo.

3.6.3. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o
Coordenador; e (ii) informar ao Coordenador, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a
manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a nfio tomar qualquer

providéncia em relagdo aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

b
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3.6.4. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta, bem
como nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a

Oferta, independentemente da ordem cronolégica.

3.6.5. Nio havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas

ou controladores diretos ou indiretos da Emissora.

3.6.6. Niio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Néo sera firmado contrato de estabilizacdo de prego

das Debéntures no mercado secundario.

3.6.7. A Emiss3o e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipétese.

3.6.8. A colocagio das Debéntures seré realizada de acordo com os procedimentos

da CETIP e com o plano de distribuigio descrito nesta clausula.

3.6.9. Sera adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugao
CVM 476, para definigio da Remuneragdo, observado o limite previstos no item 4.10.1, do

fator de conversdo das Debéntures ¢ do Valor Total da Emissdo (“Procedimento de

Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura, que devera ser levado a registro perante a JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagio societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

3.6.9.1. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial das
Debéntures, nos termos do artigo 30, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”) e do artigo 5-A da Instrugéo
CVM 476, desde que haja colocagio de uma quantidade minima de 300.000.000 (trezentas

milhdes) de Debéntures, sendo que as Debéntures que néo forem colocadas no 4mbito da

Oferta serdio canceladas pela Emissora (“Montante Minimo”). Uma vez atingido o Montante

Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador, podera encerrar a Oferta, de
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forma a definir como Valor Total da Emissdo o Montante Minimo. Eventual saldo de
Debéntures nio colocado no dmbito da Oferta sera cancelado pela Emissora por meio de
aditamento a esta Escritura, sem necessidade de nova aprovag@o societaria pela Emissora ou
de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.6.9.2. Caso n3o haja colocagio do Montante Minimo, a Oferta sera cancelada e os
investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes
utilizados na referida integralizagiio sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso € com
dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado
que o Montante Minimo nio foi atingido, observado que, com relagdo as Debéntures
custodiadas na CETIP, o resgate sera realizado de acordo com os procedimentos da CETIP.
Caso haja colocagio igual ou superior a0 Montante Minimo, eventual saldo de Debéntures
nio colocado no Ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora por meio de aditamento a
esta Escritura, sem a necessidade de realizagdio de deliberagdo societéria da Emissora ou de

realizacdio de assembleia geral de Debenturistas.

3.6.10. Tendo em vista que a distribuigio podera ser parcial, nos termos do artigo 31
da Instrugio CVM 400, o Investidor Profissional poderd, no ato da aceitagdo a Oferta,

condicionar sua ades3o a que haja distribui¢ao:

6)) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condigdo ndo se
implementar e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do preco de subscrigao,
as Debéntures deverfio ser resgatadas pela Emissora, sem reembolso e com dedug@o
dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, € aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo, observado que, com relagéio as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, tal procedimento serd realizado de acordo

com os procedimentos da CETIP; ou

(ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser
inferior a0 Montante Minimo, podendo o Investidor Profissional, no momento da

aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende permanecer
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com a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas por tal Investidor
Profissional ou quantidade equivalente a proporgdo entre a quantidade de Debéntures
efetivamente distribuida € a quantidade de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor Profissional
em permanecer com a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas por tal
Investidor Profissional. Se o Investidor Profissional tiver indicado proporgdo ou
quantidade minima e tal condi¢do nfio se implementar, as Debéntures deverdo ser
resgatadas pela Emissora, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes, € aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nfio implemento
da condigdo, observado que, com relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, tal procedimento serd realizado de acordo com os procedimentos da
CETIP.

3.7 Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante e institui¢do prestadora de servigos de escrituragio das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°., Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” ou “Escriturador”, conforme o

¢aso).

3.7.2 O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures,

entre outras atribuigdes descritas no Manual de Normas da CETIP.
3.8 Destinacido dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo
utilizados para (i) o reperfilamento do passivo da Companbhia e (ii) o reforgo de capital de

giro da Emissora, caso haja saldo remanescente.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 12 de abril de 2017 (“Data de Emisso™).

4.2, Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade: As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
das Debéntures emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em

a¢oes de emissdo da Emissora.
4.4. Espécie: As Debéntures serdio da espécie com garantia real.
4.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as

Debéntures terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 12 de abril de 2021 (“Data de Vencimento™).

4.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$1,00 (um real), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™).

4.7, Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas até
700.000.000 (setecentas milhdes) de Debéntures, observada a possibilidade de distribuigao
parcial, nos termos da Clausula 3.6.9 acima.

4.8. Preco de Subscri¢cio e Forma de Integralizagio: Desde que observada a
Condigdo de Integralizagdo estabelecida no item 4.8.1. abaixo, na data da primeira subscrigdo
¢ integralizagdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, pelo seu Valor

Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidag8o aplicaveis a CETIP (“Data de
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Integraliza¢8o™), (i) em moeda corrente nacional ou (ii) mediante a dagdo em pagamento de
debéntures integrantes da 9* (nona) e/ou da 15° (décima quinta) emissdo de debéntures da
Emissora, mediante utilizagdo do seguinte fator de conversio: cada debénture integrante da
9* (nona) ou da 15° (décima quinta) emissdo de debéntures da Companhia, equivalera a até
10.000 (dez mil) Debéntures, sendo certo que a quantidade final sera definida no ambito do
Procedimento de Bookbuilding e ratificada por meio de aditamento a esta Escritura. Caso
qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior 4 Data de
Integralizag@o, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragio, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizag@o até a data de sua

efetiva integralizagdo.

4.8.1 As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas em cada Data de
Integralizagdo, nos termos do item 4.8 acima, desde que a Emissora comprove, até a primeira

Data de Integralizagdo, o cumprimento da Condi¢do Suspensiva (“Condigdo de
Integralizacdo™).

4.8.2 Na hipdtese de a Emissora ndo comprovar o atendimento a Condi¢do de
Integralizac#o até o final do prazo de encerramento da Oferta, as Debéntures serdo canceladas

pela Emissora.

4.9, Atualizacio Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario nfo sera

atualizado monetariamente.
4.10. Remuneracéo

4.10.1. Sobre o Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a variagdo acumulada de um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 125% (cento e vinte e cinco por cento) das
taxas médias diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua

pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”) (“Remunerag@o”). A taxa

percentual que remunerara as Debéntures, definida nos termos acima descritos, sera ratificada
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por meio de aditamento a esta Escritura, ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento sem a necessidade de convocagdo de

assembleia.

4.10.2. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde a Data
de Integralizagcdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento. A

Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNex (Fator DI-1)

Onde:

J= valor da Remuneragdo devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

it p
FatorDI = || 1+ TDI,x =
a1\ 100
onde:
n= numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo,

sendo “n” um nGmero inteiro;
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p= corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com

2 (duas) casas decimais, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, \752
TDIk=(—————+1) -1

100
onde:
DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.
~ p . .
4.10.2.1 O fator resultante da expressdo (1 + TDI), X ‘1—0—0) sera  considerado

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

b
(1 +TDI % m) , sendo que

4.10.2.2 Efetua-se o produtério dos fatores didrios
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

4.10.2.3 Se os fatores dirios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.2.4 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

4.10.2.5 Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagio da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da divulgagdo posterior

da Taxa DI que seria aplicavel.
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4.10.2.6 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
Remuneragdo, sera convocada, pelo Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis
subsequentes ao prazo de 10 (dez) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissdo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneragdo, pardmetro este que

deverd preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragéo.

4.10.2.6.1.  Caso aTaxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua validade, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragio, permanecendo a
ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo da referida
Taxa DL

4.10.2.6.2.  Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneragio entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido
em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Integralizagfio. Nesta alternativa, para céalculo da Remuneragdo das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera

utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.2.7 O periodo de capitalizagdo da Remuneragio (“Periodo de Capitaliza¢io”) €,

para o primeiro Periodo de Capitalizag8o, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragio e, para os demais
Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo
subsequente. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade,

até a Data de Vencimento.

4.11. Pagamento da Remuneragio
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4.11.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures ou resgate antecipado, nos termos
previstos nesta Escritura de Emiss@o, a Remuneragio sera paga semestralmente, a partir da
Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento devido em 12 de outubro de 2017, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 12 dos meses de abril e outubro de cada ano, até a Data

de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo”).

4.11.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao

final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remunerago prevista nesta Escritura.
4.12. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.12.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado em 4 (quatro) parcelas anuais
consecutivas, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, devidas sempre nos
dias 12 do més de abril de cada ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 12 de abril
de 2018, e as demais parcelas serfo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizagio

das Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagdo™).

tizado do Valor
a Data de Emissio
1 12/04/2018 | 10,0000%
28 12/04/2019 10,0000%
3? 12/04/2020 40,0000%
42 12/04/2021 40,0000%
4.13. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante para as Debéntures que

ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.
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4.14. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigag@o prevista nesta Escritura de Emiss@o até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado

ou domingo.

4.15. Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarfo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza nio compensatdria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao ano, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo

pago (“Encargos Moratorios™).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na
Clausula 4.15 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.18
abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Repactuag¢io Programada: As Debéntures nido serdo objeto de repactuagio

programada.

4.18. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados em decorréncia desta Emissio
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DOESP e no jornal “Valor

Econdmico” (“Aviso aos Debenturistas™), bem como na pagina da Emissora na rede mundial

de computadores (http://www.aeseletropaulo.com.br), observado o estabelecido no

artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as limitagGes impostas pela Instrugdo CVM
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476 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a CETIP a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizacéo,
sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emisséo,
devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacio

de suas informagdes.
4.19. Imunidade ou Isenciio de Debenturistas:

4.19.1 Caso qualquer Debenturista goze de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante ¢ 8 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou iseng#o tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentag@o, a Emissora fara as
retengdes dos tributos previstos na legislagio tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.19.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagéo comprobatéria de sua
condi¢do de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos do item 4.19.1 acima e que tiver
essa condigdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver
essa condigdo questionada por autoridade competente, ou, ainda, que tenha esta condi¢do
alterada e/ou revogada por qualquer outra razéo que nfo as mencionadas neste item, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia de qualquer pagamento, ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo

Banco Liquidante ou pela Emissora.

4.19.3 Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Clausula 4.19.1 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou

descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

4.20. Classificagdo de Risco: Sera contratada a agéncia de classificag@o de risco
Fitch Ratings Brasil Ltda., a qual atribuira nota de classificagdo de risco (rating) as
Debéntures.
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CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total
5.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, apés 12 (doze) meses

contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 12 de abril de 2018, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do

Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da Remuneragéo
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
calculado pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo, ou a data do pagamento da
Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo

Total (“Valor Resgatado”), e (ii) de prémio incidente sobre o Valor Resgatado, multiplicado

pelo prazo remanescente das Debéntures (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo™),

calculado de acordo com a seguinte féormula:
Prémio = p * dup/dut * Valor Resgatado
onde:

p: 0,15% (quinze centésimos por cento);

dup: Numero de Dias Uteis contados da data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a

Data de Vencimento; ¢
dut: Numero de Dias Uteis contados a partir de 12 de abril de 2018 até a Data de Vencimento.

5.1.1.1 Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizagdo e/ou uma Data de Pagamento da Remuneragéo, o prémio

previsto no item (ii) da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor
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Nominal Unitirio ¢ Remuneragdo, apds a referida amortizagiio e/ou pagamento de

Remuneragdo, conforme o caso.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado (a) mediante
envio de comunicagdo individual aos Debenturistas, ou publicagdo de antincio, nos termos
da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos com cdpia para o Agente Fiduciario e a CETIP,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo

Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacfo de Resgate”), sendo que na referida

comunica¢do devera constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (ii) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (a)de
Remuneragdo e demais encargos devidos e nfo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou desde a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até data de
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, (b) de prémio de resgate antecipado,

calculado nos termos do item “ii” da Clausula 5.1.1. acima; e (iii) outras informagGes

necessarias a operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP seguirgo os procedimentos de liquidag¢@o de eventos adotados pela
CETIP. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate

Antecipado Facultativo Total seré realizado por meio do Banco Liquidante.

5.14. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,

serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
5.2. Amortizacio Antecipada Facultativa
5.2.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, apds 12 (doze) meses

contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 12 de abril de 2018, amortizagdo
extraordinaria facultativa de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures (“Amortizacio Antecipada Facultativa™), limitada a0 maximo de 98% (noventa
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e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario. Por ocasido da Amortizagao
Antecipada Facultativa, o valor devido pela Emissora sera equivalente a um percentual fixado
pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures, acrescido
(1) da Remuneragdo ¢ demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo
Antecipada Facultativa, calculado pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo, ou a data
do pagamento da Remunerag@o anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagio

Antecipada Facultativa (“Valor Amortizado”), e (ii) de prémio incidente sobre o Valor

Amortizado, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures (“Valor de Amortizagdo

Antecipada Facultativa”), calculado de acordo com a seguinte féormula:

Prémio = p * dup/dut * Valor Amortizado
onde:
p: 0,15% (quinze centésimos por cento);

dup: Ntmero de Dias Uteis contados da data da Amortizagio Antecipada Facultativa até a

Data de Vencimento; €
dut: Numero de Dias Uteis contados a partir de 12 de abril de 2018 até a Data de Vencimento.

5.2.1.1 Caso a data de realizagdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa coincida com
uma Data de Amortizagdo e/ou uma Data de Pagamento da Remunerag&o, o prémio previsto
no item (ii) da Clausula 5.2.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario e Remuneragdo, apds a referida amortizagéo e/ou pagamento de Remuneragdo,

conforme o caso.

5.2.2. A Amortizagdo Antecipada Facultativa somente seréa realizada (a) mediante
envio de comunicag¢do individual aos Debenturistas, ou publicagdo de antincio, nos termos
da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario e a CETIP,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva

Amortizagdo Antecipada Facultativa (“Comunica¢do de Amortizacdo Antecipada”), sendo

que na referida comunicagiio deverd constar: (i) a data de realizagdo da Amortizagdo

Antecipada Facultativa; (ii) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento sera um
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percentual do saldo devedor do Valor Nominal Unitério fixado pela Emissora, observado o
disposto no item 5.2.1 acima, acrescido (a) de Remuneragio e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Amortizagdo Antecipada Facultativa, calculados pro rata temporis desde
a Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até data de realizagdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa,
(b) de prémio de resgate antecipado, calculado nos termos do item “ii” da Clausula 5.2.1.
acima; e (iii) outras informagdes necessarias a operacionaliza¢do da Amortizagdo Antecipada
Facultativa.

5.2.3. A Amortizagdo Antecipada Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP seguirdo os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela
CETIP. Caso as Debéntures nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a

Amortiza¢do Antecipada Facultativa sera realizada por meio do Banco Liquidante.

5.3. Aquisicio Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restrigdes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se € quando recolocadas no

mercado, farfo jus & mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado
6.1.1. Observado o disposto nos itens 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario

devers declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério ou do

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remunerago, calculada
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pro rata temporis, no Periodo de Capitalizagio em questdo até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéo, judicial ou extrajudicial, na ciéncia

da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”):

(1) pedido de recuperagio judicial ou submissgo aos credores de pedido de negociagao

de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora;

(i1) extingdo, liquidag&o, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de

faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora;

(iii) falta de pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio e/ou da
Remuneragdo, nas respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissio, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contados das respectivas datas de
vencimento;

(iv) término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo de
servi¢os de distribuicdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental
com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da

Emissora;

W) transformacéo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da

Lei das Sociedades por Agdes;

(vi) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras
da Emissora no mercado local ou internacional em valor individual ou global
superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de

délares norte-americanos);

(vii) questionamento judicial, por qualquer pessoa que nfo a Emissora e/ou qualquer de
suas coligadas, controladas ou controladoras, da validade ou exequibilidade das \k/

Debéntures e/ou da Garantia, ndo contestado tempestivamente pela Emissora com
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

vistas a elisao de tal questionamento, apos validamente citada ou intimada;

se, sem o expresso consentimento dos Debenturistas, na forma prevista nesta
Escritura, a Emissora tiver alteragdo no seu controle acionario, direta ou indireta,
exceto (a) as operagbes societdrias envolvendo a Emissora que resultem na
preservagdo da AES Corporation como acionista controlador (direto ou indireto) da
Emissora, podendo inclusive o BNDES Participagbes S.A. — BNDESPAR aumentar,
diminuir e/ou se desfazer da sua participagdo acionaria na Emissora, desde que a
AES Corporation seja preservada como acionista controlador (direto ou indireto) da
Emissora; ou (b) se decorrente de operagdes visando a migracdo da Emissora para
niveis de governanga corporativa superiores ao nivel da Emissora na presente data
(“Migragdo”), sendo certo que, apds ocorréncia da Migragdo, este Evento de

Inadimplemento ndo serd mais valido e eficaz perante a Emissora;

caso, apos a Emissora concluir uma Migragdo, a administragdo da Emissora aprove
nova proposta visando a migra¢do da Emissora para um ou mais niveis de
governanga inferior ao nivel da Emissora ap6s a conclusdo da Migracéo;

se, sem 0 expresso consentimento dos Debenturistas, nos termos desta Escritura, a
Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagdo, cisdo ou fusdo, exceto (a) nos
casos em que realizadas entre sociedades integrantes do seu grupo econdmico; (b)
mediante anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagio; ou (c) se assegurado o resgate das Debéntures
para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das

Sociedades por Agdes;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a
USS$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que
a Emissora ndo comprove o pagamento ao Agente Fiduciario do referido valor total
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do pagamento, nos prazos e termos
estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou deciséo arbitral

definitiva;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigag@o pecuniaria (que ndo
aquelas descritas no subitem (iii) acima) e/ou ndo pecunidria previstas nesta
Escritura de Emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de comunicagdo do
referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario 4 Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo

n3o se aplica as obriga¢Ses para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

distribui¢do de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Emissora
estiver em descumprimento com qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou global
ultrapasse o equivalente em reais a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
délares norte-americanos), salvo se (i) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
(ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por sentenga

judicial;

comprovagdo da inveracidade de qualquer declaragdo feita pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, bem como provarem-se ou revelarem-se incorretas,
enganosas, inconsistentes ou imprecisas, qualquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura, em qualquer caso, que afete de forma
adversa e relevante as Debéntures;

redugdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3°
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto para absor¢do de prejuizos
acumulados;

rebaixamento da classificagéo de risco (rating) da Emissora ou da Emissdo para um
rating abaixo de CCC pela Fitch Ratings Brasil Ltda., ou CCC+ pela
Standard&Poor’s ou Caal pela Moody’s, exceto se, no periodo de 3 (trés) meses, a
classificagdo de risco da Emissora ou da Emiss#o, conforme o caso, volte a ter, pelo

menos, o conceito CCC pela Fitch Ratings Brasil Ltda.,ou CCC+ pela
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Standard&Poor’s ou Caal pela Moody’s;

(xviii) n#o realizagdo do Reforgo de Garantia (conforme definido no Contrato de Garantia),

respeitados os prazos de cura estabelecidos no Contrato de Garantia; €

(xix)  nfo observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes
indices e limites financeiros (“Indices Financeiros”), verificados trimestralmente
pelo Agente Fiduciério, a serem calculados pela Emissora, € apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas
informag¢des financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, a
partir de 30 de junho de 2017, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a
CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:

(@) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA

(conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 (trés inteiros e cinco

décimos) vezes; €

(b) O indice obtido da divisio entre EBITDA pelas Despesas Financeiras

(conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta

e cinco décimos) vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsidiarias em
base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o

caixa e aplicagOes financeiras.

“Divida” significa o somatorio de (a) todas as obrigacSes da Emissora por fundos
tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo,
(b) todas as obriga¢des da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; (c) saldo liquido das operagdes da Emissora evidenciados por
contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagao

a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido)
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qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; (e) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da
Emissora; (f) todas as obrigag¢des, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de
parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (g) todas as obrigagdes,
condicionais ou nfo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios; excluindo-se (i) os
empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsérios™), (ii) empréstimos
concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos
Eletrobras™), (iii) os empréstimos concedidos por entidades governamentais com o
exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas variagdes nos
ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o valor da divida
equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patriménio Liquido. As

66193 | Gertan
1

exclusdes mencionadas nos itens “i”” e “ii” acima somente seréo aplicadas se a Emissora
estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos

Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“EBITDA” significa o somatoério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os
montantes de depreciagdo e amortizagdo, (iii) todos os montantes relativos a despesas
com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagfo” e (iv)
os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e negativos no resultado)
conforme as regras regulatorias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de

Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em

qualquer periodo dos ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes
no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos,
honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a
medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem
aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsérios, (ii) Empréstimos Eletrobras; e
(iii) empréstimos concedidos por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de
recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas variagdes nos ativos e passivos

(139424

regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “i” e “ii
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acima somente serdio aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador

dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos
subitens “i”, “ii”, “iii”, “iv”, “v”, “vi” e “x” do item 6.1. acima, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se houver, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,

independentemente de qualquer aviso ou notificag8o, judicial ou extrajudicial.

6.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos nas demais alineas
do item 6.1. acima (que ndo aquelas descritas no item 6.1.1. acima), o Agente Fiduciario
devera convocar, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais
condicdes descritas na Clausula IX abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de

vencimento antecipado das obriga¢Bes decorrentes das Debéntures.

6.1.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 6.1.2. acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 2/3 (dois ter¢os) do total das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocago ou (ii) 2/3 (dois tergos) dos Debenturistas presentes na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, desde que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) mais uma das Debéntures em Circulag@o,
poderdo decidir por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

Debéntures, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.1.4. Em caso do vencimento antecipado, declarado pelo Agente Fiduciario, das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitério (ou saldo
do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizagdo ou Gltima Data de Pagamento da Remunerag@o, o
que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, € de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissgo, fora do &mbito da CETIP, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado das

obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagio por escrito a ser enviada pelo
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Agente Fiduciario 2 Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.1.5. Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario devera enviar notificagio em até 1 (um) Dia Util 2 Emissora, com cépia para
CETIP.

31T Y
1

6.1.6. Para fins dos subitens “i” e “ii” do item 6.1.1 acima, serd considerado como
decretagdo de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial qualquer procedimento extrajudicial ou
judicial analogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual

legislag@o aplicavel a faléncias, recuperagéo judicial e extrajudicial.

6.1.7. A conversio dos valores mencionados em moeda estrangeira nesta Escritura
sera realizada conforme a taxa de cAmbio de reais por dolar cotagdo de fechamento, apurada
no mesmo dia da ocorréncia do evento e divulgada pelo Banco Central do Brasil, por meio
do seu sitio na rede mundial de computadores (www.bcb.gov.br; ver “Cotagdes e boletins”),
como cotagdo “Fechamento PTAX”.

6.1.8. Caso o pagamento dos valores devidos pela Emissora em decorréncia da
declaragio do vencimento antecipado, automatico ou néio automatico, ocorra em data diversa
da data da efetiva declaragio do vencimento antecipado, o referido pagamento devera ocorrer
fora do ambiente CETIP.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e na legislagdo
e regulamentagdo aplicéveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for integralmente

pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

Y
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(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
apés a data de sua divulgacdo, o que ocorrer por ultimo, (1) observado o
disposto no alinea (iii) abaixo, copia de suas informagdes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre; (2) declaragéo dos representantes
legais da Emissora de que nfio ocorreu nenhuma das hipoteses de Evento de
Inadimplemento previstas no item 6.1. acima; e (3) demonstrativo de apuragio
dos indices financeiros previstos no inciso (xvii) do item 6.1.1 acima, com sua

respectiva meméoria de calculo;

(b) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua divulgagio, o que ocorrer por
ultimo, (1) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado; (2) declaragdo dos representantes legais
da Emissora de que nfo ocorreu nenhuma das hipdteses de Evento de
Inadimplemento previstas no item 6.1. acima; (3) cdpia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta obrigagdo nfo sera
aplicavel a comunicagGes (a) que ndo tenham implicagdo direta relevante sobre
as Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4)
demonstrativo de apuraggo dos indices financeiros previstos no inciso (xvii) do

item 6.1.1 acima, com sua respectiva memoria de célculo;

(c) copia das informagdes pertinentes a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro

de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 480”), nos prazos ali previstos
ou, se ndo houver, prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara dispensada
de entregar as cdpias das respectivas informagdes ao Agente Fiduciario quando
as disponibilizar 8 CVM;

(d) copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administragdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos “Y
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(e)

®

(2

(b

previstos na Instrugdo CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se
ali nfio previstos, até 3 (trés) Dias Uteis ap6s sua publicagdo ou, se ndo forem

publicados, da data em que forem realizados;

em até 02 (dois) Dias Uteis da data de solicitagio, qualquer informagio
relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,

por escrito, pelo Agente Fiduciario;

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de solicitagdo do Agente Fiducidrio neste

sentido;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento em até 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia. Essas
informagdes deverdo vir acompanhadas de um relatorio da Emissora contendo
a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com
relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou
fato que enseje a publicagio de fato relevante pela Emissora, nos termos da
Instrugdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358”), a divulgacdo de tal evento, ato ou fato ao Agente

Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a sua divulgagdo ao mercado, nos

termos da Instrugdo CVM 358, observado o prazo maximo aqui previsto;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante (a) na situagdo (financeira ou de
outra natureza) da Emissora, nos seus negocios, bens, resultados operacionais
e/ou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econémico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a

Oferta, conforme aplicéavel,
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
comunicagio enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a
Emissora relativa a uma possivel causa de término ou resolugdo de sua

concessao;

() todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos €
condigdes previstos nesta Escritura de Emissfo, se comprometeu a enviar ao

Agente Fiduciario; e

(k) observado o disposto no item 8.4., inciso (xiii) abaixo, a Emissora obriga-se
desde ja a enviar o organograma de seu grupo societario, o qual devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informag¢Ges, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizagdo do relatorio citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea (xiv) do item 8.4.

abaixo.

informar ao Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente subsequente 2 data que
tiver conhecimento, sobre qualquer descumprimento n3o sanado, de natureza
pecuniaria ou nfo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des desta Escritura de
Emissio;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicagdo das suas

demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos

da Clausula 10 desta Escritura de Emisséo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente, o Agente Fiduciario da

convocagio, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

cumprir todas as determina¢Ges da CVM, com o envio de documentos e prestando,

ainda, as informagGes que lhe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria

independente registrada na CVM;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com nos termos da Instrugdo CVM
480;

quando solicitado, fornecer aos seus acionistas, Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario
as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei

das Sociedades por A¢des;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente a data que tiver conhecimento, o
Agente Fiduciario e a entidade administradora de mercado organizado em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou

suspensdo das atividades da Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e

convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas ndo
se limita a realizar operagdes fora de seu objeto social, conforme descrito na Clausula
Terceira acima, e com esta Escritura de Emiss&o, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagGes

assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras e regulamentos
aplicaveis em qualquer jurisdigZo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo (i)
nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial; e (ii) por descumprimentos que

ndo venham a afetar adversamente sua condigdo econdmica e financeira, seus
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resultados operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente
as obrigagdes pecuniarias ou ndo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura

de Emissdo;

(xiv) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias,
inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto nos casos em que, de boa-
fé, a Emissora esteja discutindo sua perda, revogag¢do ou cancelamento nas esferas
administrativa ou judicial e desde que a eventual perda, revogag@o ou cancelamento
das licengas, concessdes ou aprovagdes ndo resultem em qualquer efeito adverso
relevante (a) na situagio (financeira) da Emissora, nos seus negocios, bens, resultados
operacionais; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econémico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a Emisséo e a Oferta, conforme

aplicavel,

(xv) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, agéncia classificadora de risco,
o Banco Liquidante, o Escriturador; o Agente Fiducidrio; e os sistemas de negociagdo
das Debéntures no mercado secundario, por meio do SND, conforme o caso, bem
como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manuten¢do das
Debéntures;

(xvi) contratar e manter contratada a agéncia de classificagdo de risco para realizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures da presente Emiss&o, devendo, ainda,
(a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente, até a Data
de Vencimento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emisso, o que ocorrer primeiro; (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com
as sumulas das classifica¢Ges de risco; (¢) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios
de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d)

comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente Fiducidrio qualquer

alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; \lx(
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observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia
de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciério, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina Ltda.; ou (ii)
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que

estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

(xvii) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente conforme

descrito na Clausula Quarta desta Escritura de Emisséo;

(xviii) fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura de Emisséo e de eventuais
aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis do seu

registro;

(xix) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham

a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xx) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissdo;

(xxi) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras da CVM, e permitir que representantes do Agente Fiduciario
(ou de auditor independente por este contratado, a expensas da Emissora) tenha
acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a
Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais
registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estes tenham se tornado publicos; \k
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(xxii) manter os bens e ativos necessarios para condugdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas

correntes da industria de energia elétrica;

(xxiii) cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras consolidadas de encerramento de
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, e com

as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas de encerramento de

exercicio social a auditoria, por auditor independente registrado na CVM,;

(©) divulgar suas demonstragbes financeiras consolidadas relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3

(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados no subitem “iii”, acima, em sua pagina

na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instru¢do CVM 400 e da Instrugio CVM 358 no

tocante a dever de sigilo, normas de conduta e vedagdes a negociagio;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario e ao Coordenador;
e

(2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

7.2 As despesas a que se refere o item 7.1., alinea (x) acima, compreender&o, entre

outras, as seguintes: \(
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M

(i)

(iii)

(iv)

8.1.

8.1.1.

publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss3o, € outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo

aplicavel,

extragdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas pelo Agente Fiducidrio 8 Emissora e ndo entregues dentro de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data de solicitagio, devendo tal prazo ser
prorrogado por sucessivos prazos de igual periodo desde que a Emissora demonstre

ter solicitado aos cartérios competentes a extragdo de referidas certiddes;

despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagdo, quando estas sejam necessarias
ao desempenho das fun¢Ses do Agente Fiduciario, desde que sejam devidamente
comprovadas; e

eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a ser

justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas

informag3es pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciario,

representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a

comunhdo dos Debenturistas.
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8.2

8.2.1.

®

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Declaragiao
O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:
ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das

Sociedades por Agdes, e o artigo 6 da Instrugdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016 (“Instrucdo CVM 583”), para exercer a fungdo que lhe € conferida;

aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e

condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios

necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situages de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos

da regulamentag@o aplicavel vigente;

ser institui¢do financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de

acordo com as leis brasileiras;
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Y]

(xi)

(xii)

(xiii)

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que também atua, nesta data, como agente fiduciario nas seguintes emissoes:

(a)  4* emissdo publica de debéntures simples, da espécie quirografaria da AES
TIETE ENERGIA S.A. com vencimento em 15 de dezembro de 2020 no
volume total de R$ 594.000.000,00 (quinhentos e noventa e quatro milhdes de
reais), na data de emissdo. Foram emitidas 594.000 (quinhentos e noventa e
quatro mil) debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate,
repactuagdo e inadimplemento das debéntures. Em 15 de dezembro de 2016
ocorreu amortizagdo integral de R$ 143.500.000,00 (cento e quarenta e trés
milhdes e quinhentos mil reais) referente a 1* serie;

(b) 57 emissdo publica de debéntures simples, da espécie quirografaria da AES
TIETE ENERGIA S.A.com vencimento em 15 de dezembro de 2023 no
volume total de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhSes de reais), na data
de emissdo. Foram emitidas 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures. Até a
presente data, nfio ocorreram eventos de resgate, repactuagdo ¢
inadimplemento das debéntures; e

() 11* emissdo plblica de debéntures simples, da espécie quirografaria da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. com vencimento em
1° de novembro de 2018 no volume total de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), na data de emissdo. Foram emitidas 20.000 (vinte mil)
debéntures. Até a presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, repactuagio
e inadimplemento das debéntures da Eletropaulo. Em 01 de novembro de 2016
ocorreu amortizagdo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo CVM 583,
tratamento equitativo a todos os Debenturistas, respeitadas as garantias, as obrigagdes
e os direitos especificos atribuidos aos respectivos Debenturistas de cada emissdo ou

série;
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(xiv) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, por
meio das informag¢des e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiducidrio ndo efetuou qualquer tipo de verificagéo independente ou adicional

da veracidade das declaragdes da Emissora ora prestadas; e

(xv) que a constitui¢do e exequibilidade da garantia real consubstanciada pela Cesséo
Fiduciaria depende do cumprimento da Condigéo Suspensiva, conforme estabelecido
nesta Escritura, bem como do registro do Contrato de Garantia nos competentes
cartorios de registro. Considerando as informagdes apresentadas pela Emissora na
data de assinatura da presente Escritura, o saldo dos Recebiveis da Arrecadagdo nos
meses de dezembro de 2016, janeiro e fevereiro de 2017 sd3o suficientes para

atendimento do Valor Minimo, conforme definido no Contrato de Garantia.

8.2.2. O Agente Fiduciério exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢Ses até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas
as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou,

ainda, até sua efetiva substitui¢do, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia de defini¢do
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou 3 Emissora. A atua¢@o do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da Instrucio CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢oes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional

que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.
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8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto de fraude ou adulteragdo. Néo sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permaneceriio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,

nos termos da legislagdo aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestagcdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente sero validos quando previamente assim deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.3. Substituicio

8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, ou por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da assembleia para
a escolha de novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério. Na hipdtese da
convocacio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a3 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15(quinze) dias para a primeira
convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo agente

fiduciario.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente

o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituigdo.
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8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder  substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagdo de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita(a) a
comunicagio prévia 3 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos

previstos no artigo 7° da Instrugdo CVM 583; e (b) a eventuais normas posteriores.

834 A substituigdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada 8 CVM, no prazo
de até 7 (sete) dias uteis, contatos do registro do aditamento da escritura de emissdo, o qual

deve ocorrer através de arquivamento na JUCESP em até 20 (vinte) Dias Uteis.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta
remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario

substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos a respeito emanados da CVM.
8.4. Obrigagoes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,

constituem obrigagdes do Agente Fiduciario:

1) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio

vigente;

(ii))  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na

administragdo de seus proprios bens;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da

assembleia prevista na Clausula IX abaixo para deliberar sobre sua substitui¢@o;

conservar em boa guarda toda a documentag@o relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar a veracidade das informag@es relativas as garantias e a consisténcia das
demais informag¢&es contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas

as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto 4 Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam registrados
nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas

eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informag¢Ges periddicas pela Emissora e alertar aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata o art. 15 da Instrugdo CVM 583, sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informag8es prestadas nas propostas de modificagéo
das condi¢Ges das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio da Garantia, bem como o valor dos bens dados
em garantia, observando a manuteng3o de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos

das disposi¢Ges estabelecidas na Escritura;

examinar a proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, manifestando sua

opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragdo ou

depreciagio, ou ainda, nos casos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidoes

atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
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protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piiblica, da localidade onde

se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou sede da Emissora;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9.1.2 abaixo;

(xv) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages que
lhe forem solicitadas;

(xvi) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo, incorre¢do ou inverdade de que tenha conhecimento, nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso

na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora,

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

© comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d)  posicio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamentos realizados no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

® acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(2) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente

Fiduciério;

1 pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisigdes €

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragio; e

(k)  existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagio da companhia
ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominagio dos garantidores; (vii) eventos de resgate,

amortizagdo, conversdo, repactuacdo e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
ao menos nos seguintes locais: na sede da Emissora; na sede do Agente Fiduciario; na
CVM; na CETIP; e no enderego da instituigdo financeira que atuar como Coordenador
na colocagdo das Debéntures;

comunicar aos Debenturistas, nos termos do da Clausula 4.18 acima, que o relatdrio

mencionado na alinea (xiii) se encontra a disposigdo nos locais indicados na alinea (xiv);

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, sendo que a Emissora e
os Debenturistas (estes a partir da respectiva data de subscrigdo, integralizagdo ou
aquisi¢do das Debéntures) autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a
CETIP a atenderem as solicitagdes do Agente Fiducidrio que sejam necessrias ao

cumprimento desta alinea;
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(xx) conforme necessério, orientar a Emissora no resgate das Debéntures, por conta do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura;

(xxi) fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, inclusive das obrigaces de fazer e
ndo fazer, através de documentos e informagdes fornecidas pela Emissora, informando

prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xxii) acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e agir conforme estabelecido

nesta Escritura;
(xxiii) acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura,

(xxiv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGes
financeiras assumidas na Escritura, incluindo as obrigagles relativas a Garantia ¢ a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos debenturistas € que
estabelecem condig¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do

assunto, observado o prazo previsto no art. 16, 11, da Instrugdo CVM 583; e

(xxv) acompanhar as obrigagdes da Emissora no Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como
cumprir com as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario no Contrato de Cessdo

Fiduciaria.

8.5.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo

para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.6 Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Serfio devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario ou a institui¢do que vier a
substitui-lo, nos termos da Clausula 8.5. acima, honorarios pelo desempenho dos deveres €
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,

correspondentes a:

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 20° (VIGESIMA) EMISSA0 DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EMACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, DA ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE
SAO PAULO S.A.

48 de 65




(i)

(iii)

(iv)

remuneragdo anual de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela
devida 05 (cinco) dias apds a assinatura desta Escritura ¢ as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emisso. A primeira parcela
sera devida ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e
implantagdo. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a

sua fungio em relagdo a emissdo, remuneragio essa que sera calculada pro rata die;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condi¢cdes das Debéntures, apds a emissdo, ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitagOes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
fatos bem como a (i) comentérios aos documentos da Emiss&o durante a estruturagé@o
da mesma, caso a operagdo nio venha a se efetivar; (ii) execug@o das garantias; (iii)
participagdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores;
e (iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatorio de
horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteragdo (i) das garantias; (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagio das

Debéntures néo sdo considerados reestruturag@o das Debéntures;

No caso de celebracio de aditamentos a escritura de emissdo bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragOes/servigos;

o pagamento das parcelas descritas acima deverdo ser feitos ao Agente Fiduciario
acrescidos dos valores relativos aos impostos e contribuigdes incidentes sobre o
faturamento: (a) ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS
(Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social); (c) COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro
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Liquido); e (¢) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); e (f) quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, nas

aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

V) as parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura do presente instrumento,

até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die;

(vi) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, sendo o valor em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGPM,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado

pro rata die; e

(vii)  eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas
caracteristicas ordinarias da operagdo facultario ao Agente Fiduciério a revisdo dos

honorarios ora propostos.

8.7 Despesas

8.7.1 A remuneragio ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte €
publicagdo necessarias ao exercicio da fun¢@o do Agente Fiduciario, durante ou ap6s a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagdo. Nédo estéo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungfio ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operagio, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente

adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.
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8.7.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagBes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a
10 (dez) dias corridos.

8.7.3 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
entrega de cépia dos documentos comprobatdrios neste sentido, desde que as despesas,
sempre que possivel, tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis

contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre

matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

9.1.1. Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.
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9.2 Convocacio e Instalagdo

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no

minimo, das Debéntures em Circulagio ou pela CVM.

9.2.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados nesta Escritura de
Emiss3o, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentagao aplicavel

e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada

em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data da publicagdo do novo edital de convocag@o.

9.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem

os titulares de todas as Debéntures em Circulag3o.

9.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo instaladas, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das

Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.
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9.4. Quoérum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, titulares de Debéntures

ou nao.

9.4.1.1 Para efeito da constitui¢do de todos os quéruns de instalagdo e/ou deliberagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se,

“Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas,

excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de
titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; (¢) sociedades sobre controle comum;
e (d) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo

seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos quoéruns especificos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e na legislagdo aplicavel, as deliberagcdes das Assembleias Gerais de Debenturistas
dependerfio da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das

Debéntures em Circulagao.

9.4.3. As hipéteses de alteragdo (i) da Remuneragio, (ii) das Datas de Pagamento da
Remuneragdo, (iii) da Data de Vencimento, (iv) dos valores, montantes e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures; (v) de clausulas relacionadas ao Resgate
Antecipado Facultativo Total; (vi) dos quoéruns previstos nesta Escritura de Emissdo;
e/ou (vii) dos Eventos de Inadimplemento; dependerdo da aprovagdo de Debenturistas que

representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag#o.

9.4.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir e

deliberar sem a presenca destes, caso desejarem.

9.4.5. O Agente Fiduciario deverda comparecer as Assembleias Gerais de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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9.4.6.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de

Debenturistas, no Ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns desta Escritura

de Emissdo, vinculario a Emissora € obrigardo todos os titulares de Debéntures em

Circulagdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas

ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.1.

®

(i)

(iii)

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura, que:

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagGes necessarias,
inclusive as societarias, a celebragfo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, a realizagio da Emissio e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ses, € demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares

a celebragfo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo € o cumprimento
das obrigacdes aqui previstas e a realizagdo da Emisséo e da Oferta (i) ndo infringem
o estatuto social da Emissora; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito,
conforme aplicéavel; (iii) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) ndo resultardo na criagdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora, exceto pela Cessdo Fiduciaria; (v)
ndo infringem qualquer disposigdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme aplicavel; e (vi) ndo infringem

qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
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(v)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

Emissora, suas controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus

bens e propriedade;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as

leis brasileiras;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério,
adicional aos ja concedidos é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto a inscri¢io da RCA da Emissora e da Escritura na JUCESP € o
deposito das Debéntures na CETIP

esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura de
Emissfo, € ndo ocorreu e, na presente data, ndo ha qualquer Evento de
Inadimplemento;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculante da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

o Formulario de Referéncia da Emissora (i) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposi¢des legais e regulamentares exigidas, todas as informagGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Debenturistas, da Emissora e suas atividades €
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e
quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) contém todas as agdes judiciais,
administrativas e arbitrais relevantes da Emissora; e (iii) foi elaborado de acordo

com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM 480;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ou as Debéntures ndo
divulgados no Formulario de Referéncia da Emissora cuja omissdo faga com que
qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia da Emissora seja falsa,

incompleta, incorreta ou insuficiente;

nfo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento € que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagGes

econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2014, 2015 € 2016,
em conjunto com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatorios do
auditor independente, e informag¢Bes trimestrais da Emissora disponiveis,
representam corretamente a posigdo financeira da Emissora, suas controladas e/ou
coligadas em tais datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos,

passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

a Emissora esta, no seu melhor conhecimento, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou

tribunais, apliciveis a condugdo de seus negodcios, exceto por eventuais

descumprimentos mencionados no Formulario de Referéncia;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, nas suas
respectivas datas, ndo ha qualquer agfo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar um qualquer efeito adverso relevante (i) na situagdo (financeira ou de outra
natureza) da Emissora, nos seus negdcios, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas; e/ou (ii) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel, controladas ou
coligadas, em suas condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes pecunidrias previstas

nesta Escritura de Emisséo;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

cumprird todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas néo se limitando a obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.8 desta Escritura

de Emisséo;

os documentos e informac¢des fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo atualizados
at¢ a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagGes
relevantes para a tomada de deciséo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operagdes relevantes da Emissora, bem como
sobre os direitos e obriga¢Ges relevantes delas decorrentes;

esta, no seu melhor conhecimento, em dia com o pagamento de todas as obriga¢Ges
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, e
de quaisquer outras obrigagGes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de

boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneracdo
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador, em observancia

ao principio da boa-fé;
o seu registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM,;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas;

cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagio trabalhista e previdencidria,
zelando sempre para que (a) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho
em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil, salvo na condig¢io de
aprendiz; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigagdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciria em
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vigor; e (d) a Emissora cumpra a legislag#o aplicavel a saide e seguranga publicas;
e

(xxii) inexiste, de sua parte, violagdo ou indicio de violagdo a qualquer dispositivo legal
ou regulatdrio, relativo & pratica de corrupgéo ou de atos lesivos & administragdo
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n° 12.846/13 e a U.S. Foreign Corrupt

Practices Act of 1977, conforme aplicavel, pela Emissora.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer plenamente suas fungdes conforme descritas nesta Escritura € na
Instrugdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugdo CVM 583 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; (ili) que cumprira todas as determina¢des do Agente
Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposi¢Ges previstas naquela Instrugdo; € (iv) ndo
existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impega a presente

Emissdo.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados, por decisfo definitiva transitada em julgado pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorre¢@o de quaisquer das declaragdes prestadas

por ela, nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora obriga-se a
notificar o Agente Fiducidrio e aos Debenturistas no Dia Util subsequente, caso quaisquer
das declaragdes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram

prestadas.
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CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1 Comunicagoes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 6° andar, Torre II
06460-040 — Barueri, SP

At.: Ana Carolina Negrdo, com copia para Lucy Ikeda (Estruturagdo Financeira)

Tel.: (11) 2195-7022/(11) 2195-4032

Fax: (11) 2195-2503

E-mail: anac.negrao@aes.com / estruturacaofinanceira@aes.com

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca

22.640-102 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara

06029-900 — Osasco, SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli / Rosinaldo Batista Gomes / Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7654 / (11) 3684-9444 / (11) 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5645 \&
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Al. Xingq, 350, 1° andar - Alphaville
06455-030- Barueri - SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por
fax ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A mudanga de qualquer dos enderegos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte
que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo quanto
3 alteracdo de enderego serdio arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma

previsto nesta Escritura.

11.2. Renuncia: Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigac¢des assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas: Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo ¢ a Oferta
ou com a execucdo de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, averbagdes, contratagdo do Agente Fiduciario e dos prestadores de
servicos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serdo de responsabilidade

exclusiva da Emissora, nos termos desta Escritura.
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11.4. Titulo Executivo Judicial e Execu¢io Especifica: Esta Escritura e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, I e III, do
Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 814 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado

das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser
formalizados por escrito, com assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, inscritos na
JUCESP, nos termos das Clausulas 2.4.1 acima. As Partes concordam que a presente
Escritura, assim como os demais documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a
necessidade de qualquer aprovagio dos Debenturistas, sempre e somente (i) quando tal
alteragdio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo
a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBovespa ou
demais reguladores; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na razio social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo

haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.
11.6. Outras Disposicdes

11.6.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as

Partes € seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural,

terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

11.6.3. A invalidagfo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura nfio afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragiio de invalidagdo ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura, as Partes desde
j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo a

Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condi¢Ges
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validos que reflitam os termos e condigdes da Clausula invalidada ou nula, observados a
inten¢do e o objetivo das Partes quando da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e o

contexto em que se insere.

11.6.4. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme

manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.6.5. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serdo computados de acordo com o

disposto no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do

vencimento.

11.7. Lei Aplicavel

11.7.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8. Foro

11.8.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com

renlincia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir

quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura em 3 (trés) vias de igual

teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S&o Paulo, 4 de abril de 2017

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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ELETROPAULO METROPOILIYANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Nome: / | Nome: Charles Lenzi
Cargo: Cargo:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

Loren, N (egho
Nome: Luc?> IYEDA Nome:
Cargo: " B2B4 B Rlo -8 Cargo:

W e B1D. N2> 4G - \3
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