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AES ELETROPAULO EMITE R$ 750,0 MILHOES EM DEBENTURES
Comentarios do Sr. Rinaldo Pecchio - Diretor Vice-Presidente e de RelagBes com Investidores

O mercado total na area de concessdo da AES Eletropaulo apresentou redugdo 0,4% no 3T12X3T11, totalizando 11.357 GWh. Os
clientes livres registraram decréscimo de 4,7%, contribuindo para a redugdo de 0,4% do mercado total. O mercado total foi afetado
pela desaceleracédo da atividade industrial no pais, pela queda nos dias de faturamento e migracdo de um cliente para a rede
bésica, excluindo esses efeitos o mercado total teria crescido 0,7% no trimestre.

Como resultado do Plano de Acdo 2011/2012, o DEC e FEC dos ultimos 12 meses encerrados em 30 de setembro apresentaram
reducgbes significativas de 15,9% e 11,7%, respectivamente. Ambos os indicadores encerraram o trimestre abaixo do limite
regulatorio definido pela Aneel.

Mantendo sua busca continua pela melhoria dos indicadores operacionais e consequente entrega aos clientes de um servigco da mais
alta qualidade, a AES Eletropaulo investiu R$ 224,9 milhées no 3T12, um crescimento de 9,8% em relacdo aos investimentos
realizados no 3T11.

A Companhia esta adequando suas despesas gerenciaveis aos novos patamares regulatérios e tomou algumas iniciativas que
elevaram as despesas com PMSO no 3° trimestre, mas que trardo beneficios futuros aos resultados da Companhia. Essas iniciativas
englobam (i) a reestruturacdo de pessoal e plano de incentivo a aposentadoria, responsaveis pela reducdo de 4,5% no quadro de
funcionarios em relagdo ao 2T12 e; (ii) despesas com reforma de imdveis associados & mudanca para nova sede corporativa e
reforma de bases operacionais, 0 que possibilitard a venda de iméveis, com valor de venda estimado em R$ 239 milhdes, até o final
de 2013. Além disso, a Companhia espera um impacto positivo de aproximadamente R$ 100 milhdes no Ebitda em 2013, resultado da
comparacdo do PMSO estimado ao PMSO de 2012 corrigido pela inflagcdo, advindos de iniciativas do programa ‘Criando Valor’.

A Companhia realizou, em outubro de 2012, a 152 emiss@o de debéntures de R$ 750 milhdes. Os recursos serdo utilizados para o pré-
pagamento da 102 e 122 emissbes de debéntures e CCB Citibank.

I Reducéo de 12,2% no DEC e I Reducéo de 0,2 p.p. em I Investimentos de I FEEER AN 63 R 72 il

de 10,3% no FEC perdas totais RS$ 224,9 milhdes referentes a Gltima parcela do
acordo com a PMSP

Receita Liquida 2.556,7  2.458,6  -3,8% Sao Paulo, 6 de novembro de 2012 - A

. Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o
Despesas Operacionais® (1.706,1) (2.106,5) 23,5% Paulo S.A (BOVESPA' ELPL3 e ELPL4: ADRs:
EBITDA 641,8 08,4 -83,1% EPUMY) anunciou hoje os resultados referentes
Margem EBITDA 25,1% 4.4% -82,4% ao 3° trimestre de 2012 (3T12). As informacses
EBITDA ajustado? 668,4 147,0 -78,0% operacionais e financeiras da Companhia, exceto
Margem EBITDA Ajustado 26,1% 6,0% 77,1% quando indicadas de outra forma, sé&o
Lucro/Prejuizo Liquido 348,2 13,7 -96,1% apresentadas com _base em nymeros da
Margem Liquida - - . Contr_olad~ora e em milhares de reais, conforme

a Legislacdo Societéria.
Patrimdnio Liquido (PL) 3.510,0 3.683,8 5,0%
Investimentos (Capex) 204,8 224.,9 9,8%
INDICADORES 3Tl 3T12
. . i v
Divida Liquida® (RS mildes) 2059 3.086.2 58 i
Divida Liquida /PL (vezes) 0,8 x 0,8 x g Nadional A4 . sl
1T
Divida Liquida / EBITDA Ajustado4 (vezes) 1,4x 2,1x Internacional BBB BB+ Baa3
- o
EBITDA Ajustado/Desp. Fin. Consolidada (vezes) -4,4 X -3,1x
M do Cati GWh 9.307.2 9.267 6 0 4% 1 - Fitch elevou o rating nadional € internacional da Cia. em 0272011
er_ca 0 jd o ( )5 . ’ . ’ A 2 - 58P elevou o rating nacional & internacdional da Cia, em 02/2010

Tarifa Média (R$/GWh) 298,1 291,6 -2,2% 3 - Moody ‘s elevou o rating nacional e internadional da Cia. em 03/2010
Funcionéarios 5.625 5.584 -0,7%
Consumidor/ Funcionarios 1.119 1.148 2,6%

1-Naoinclui depreciacdo

2- EBITDA ajustado pelas despesas com Fcesp e ativos e passivos regulatérios

3-Nao inclui Operacdes de Leasing O i adivida abil em funcao da Lein°11.638
4-12meses
5 - Tarifa Média liquida (R$/MWh)

ELPL4: R$ 16,40 (05/11/2012) VALOR DE MERCADO: R$ 2.744 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 1.349 milhdes
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DESTAQUES 3T12

0 L T Consumo total na area de concessdo da AES Eletropaulo caiu 0,4% em comparagéo ao 3T11,
peracionais .
totalizando 11.357 GWh.

T Percentual de perdas dos ultimos 12 meses foi de 10,4% ante 10,6% no mesmo periodo do
ano anterior, apresentando reducédo de 0,2 ponto percentual.

T DEC e FEC abaixo do limite regulatério da Aneel como resultado do Plano de Acédo 2011-
2012, reducéo de 15,9% no DEC (8,67 horas) e de 11,7% no FEC (4,79 vezes), em relacdo ao
3T11.

1 Investimentos totalizaram R$ 224,9 milhdes no 3T12, o que representa um aumento de 9,8%
quando comparado ao valor investido no mesmo periodo de 2011.

{ Receita bruta totalizou R$ 3.756,5 milhdes no 3T12, queda de 4,6% (R$ 180 milhdes)em
relagdo ao 3T11 ja refletindo a revisdo tarifaria do 3° ciclo e queda no mercado total da
Companhia.

1 Acdes tomadas pela Companhia visando ao ganho de eficiéncia e eventos ndo recorrentes
impactaram as despesas com PMSO. Desconsiderando esses eventos e demais despesas nédo
gerenciaveis pela Companhia, o PMSO teria aumentado 7,0%, abaixo do IGP-M do periodo que
foi de 8,0%.

T Recebimento integral, no 3T12, da 4% e ultima parcela do Acordo com a Prefeitura
Municipal de S&o Paulo, no valor de R$ 75,5 milhdes, totalizando R$ 344,2 milhdes recebidos
entre 2009 e 2012.

¥ Ebitda de R$ 108,4 milhdes com redugéo de 83,1%, e lucro liquido de R$ 13,7 milhdes, com
reducédo de 96,1% ante o 3T11.

lReestruturaQéo da divida da companhia com flexibilizagdo de covenants, alongamento de

Divida prazo médio de 6,6 para 7,2 anos e reducéo de custo médio de CDI +1,29% para CDI +1,27%.

*Em 4 de julho de 2012, foi aplicado indice combinado de reviséo tarifaria (efeito econémico:

-5,60%) e do reajuste tarifario (efeito econdmico: + 4,45%), com efeito médio percebido pelo
consumidor de -2,26%.

Em 11 de setembro foi anunciado o Programa de Reducgao de Custos de Energia, através da
Medida Proviséria 579, que ndo afeta diretamente a Companhia, uma vez que a concessao foi
outorgada apdés 1995.

Tem 2012, a AES Eletropaulo atingiu o melhor resultado da sua histéria no Ranking Nacional
do Prémio Abradee, avancou do 8° para o 5° lugar e foi a vencedora na categoria de Gestao
Econdmico-Financeira.

TEm setembro de 2012, a AES Eletropaulo recebeu o Prémio Abrasca Criacdo de Valor,
concedido as empresas que tiveram maior indice de criacdo de valor nos Gltimos 3 anos,

levando em consideracdo a sustentabilidade nos resultados e exceléncia em controle de
riscos, transparéncia e atuagdo socioambiental.
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DESEMPENHO OPERACIONAL
CONSUMO

Comparacao do Consumo* (GWh)

11.404 11.357

9.307 9.360

4257 4331
2.811 2.809
2.097 1.998
1.531 1.489
708 731
Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Clientes Livres Mercado Total

e Outros Cativo

E3T11 w3712

12.309 12.775 27 52328.114 33 76934.032

g8.657 8816
4.465 4338
2. 092 2.184
Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Clientes Livres Mercado Total
e Outros Cativo

®WoM11  ®W9M12

* N&o considera consumo préprio

O mercado total da AES Eletropaulo encerrou o 3T12 com um volume de 11.357 GWh, apresentando
uma reducado de 0,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2011, com impacto negativo de 0,8 dia de
faturamento (-69 GWh). O destaque do trimestre foi o desempenho da classe residencial, que
apresentou crescimento de 1,7%, em funcdo da queda da taxa de desemprego e aumento da renda
real na Regido Metropolitana de Sdo Paulo (RMSP) em 2012 em comparacéo a 2011. J& as classes
industrial e comercial apresentaram queda de 2,7% e 0,1%, explicada pela diminui¢cdo da producéo
industrial e queda nos dias de faturamento, respectivamente. Além disso, em novembro de 2011,
ocorreu a saida de um grande cliente para a rede basica, impactando o volume de energia de
clientes livres em 140 GWh no 3T12. Desconsiderando o impacto de dias de faturamento e saida do
cliente, o mercado total teria um crescimento de 1,6% no trimestre.

O mercado cativo, cuja participacdo no mercado total é de 82%, apresentou acréscimo de 0,6% em
relacdo ao 3T11, totalizando 9.360 GWh no 3T12. Apesar do crescimento na classe residencial, o
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mercado cativo foi negativamente impactado pela migracdo de 53 clientes para o ACL (Ambiente de
Contratacdo Livre), sendo 43 clientes comerciais e 10 industriais, e por 0,8 dia a menos de
faturamento. Desconsiderando o impacto de dias de faturamento e migracdo, o mercado cativo
apresentaria um crescimento de 2,4% no trimestre.

No acumulado até setembro de 2012, o mercado total na area de concessdo da Companhia
apresentou crescimento de 0,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Esse desempenho foi
impulsionado pelo acréscimo de 3,8% na classe residencial, em fungdo do comportamento favoravel
dos indicadores de desemprego e renda, e pelo bom desempenho da classe comercial, que
apresentou evolucédo de 1,8% principalmente em funcdo do maior volume de vendas fisicas no Estado
de Sdo Paulo nesse periodo. Além disso, foi registrado impacto positivo de 1,5 dia a mais de
faturamento (+163 GWh) no periodo. Esses valores foram compensados pela saida do cliente livre
para a rede basica conforme mencionado anteriormente, com impacto negativo de 397 GWh no
volume de energia nos 9M12 comparado com os 9M11l. Desconsiderando o impacto de dias de
faturamento e saida do cliente livre para a rede béasica, 0 mercado total teria crescimento de 1,6%
nos 9M12.

Desempenho do mercado por classe de consumo

Residencial

No 3T12, o consumo da classe residencial foi de 4.331 GWh, um crescimento de 1,7% em relagdo ao
3T11. O consumo no trimestre foi influenciado por: (i) queda na taxa de desemprego de 6,3% no
3T11 para 6,0% no 3T12 e aumento de 4,6% da renda real na Regido Metropolitana de S&o Paulo
(RMSP) no 3T12, conforme Pesquisa Mensal de Emprego e Desemprego do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE); (ii) incremento de 127 mil clientes nos ultimos 12 meses encerados
em setembro de 2012; e (iii) 0,8 dia (-35 GWh) a menos de faturamento nos clientes de baixa
tensdo. Se fossem desconsiderados os efeitos do nimero de dias de faturamento, a classe
residencial apresentaria um crescimento de 2,6% no 3T12 em relagdo ao 3T11.

No acumulado até setembro de 2012, a classe residencial apresentou crescimento de 3,8% devido ao
incremento dos clientes acima mencionado, ao crescimento de 5,1% da renda real da RMSP no
acumulado até setembro de 2012 e ao acréscimo de 1,4 dia de faturamento (+54 GWh).
Desconsiderando o impacto de dias de faturamento, a classe teria crescimento de 3,3% no
acumulado do ano.

Comercial

O total de energia distribuida para a classe comercial cativa foi de 2.809 GWh no 3T12,
apresentando decréscimo de 0,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Os fatores que
influenciaram o desempenho da classe no trimestre foram: (i) reducéo de 0,8 dia (-19 GWh) de
faturamento; e (ii) migracdo de 43 clientes para o ACL (-87 GWh); parcialmente compensados
pelo(iii) crescimento do consumo, impulsionado pelo aumento no volume de vendas do comércio
varejista no Estado de Sao Paulol, que cresceu 9,9% no acumulado até agosto/12 em relacdo ao
mesmo periodo de 2011 . Se fossem excluidos os impactos da migracdo ao ACL e dias de
faturamento, a classe comercial teria crescido 3,8% no 3T12 em relagéo ao 3T11.

No acumulado até setembro de 2012, a classe comercial apresentou crescimento de 1,8%
influenciado pelo: (i) incremento das vendas fisicas conforme ja mencionado; e (ii) impacto positivo
de 1,5 dia a mais de faturamento (+59 GWh), parcialmente compensados pela (iii) migracdo de
clientes ao ACL (-180 GWh). Desconsiderando o impacto de dias de faturamento e migracdo dos
clientes ao ACL, a classe teria crescimento de 3,3% no acumulado ao ano.

Industrial

No 3T12, o consumo da classe industrial cativa apresentou queda de 2,7% em relacdo ao mesmo
periodo de 2011, totalizando 1.489 GWh. A desaceleracao da producéo industrial, que se iniciou em

! Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE.
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meados de 2011, resultou na queda do consumo dos grandes clientes do segmento industrial. Nos
dois primeiros meses do 3T12, a atividade do setor industrial no Estado de S&o Paulo apresentou
gueda de 5,1%, segundo a Pesquisa Industrial Mensal do IBGE. O comportamento dessa classe
também foi impactado por 0,8 dia a menos de faturamento no 3T12 (-12 GWh) e pela migracdo de
clientes para o ACL (-11 GWh). Excluidos ambos os efeitos, a classe industrial teria apresentado
decréscimo de 1,3% no 3T12.

Ja no acumulado até setembro de 2012, a classe industrial cativa apresentou reducdo de 2,8% no
consumo, devido principalmente a migragdo de clientes ao ACL (-48 GWh), que foi, em parte,
compensada pelo efeito positivo de 1,5 dia a mais de faturamento (+32 GWh). Desconsiderando o
impacto de dias de faturamento e migracdo ao mercado livre, a classe industrial teria apresentado
reducdo de 2,5% no acumulado do ano, refletindo a queda de 5,6% na producdo industrial no
acumulado até ago/12 no Estado de S&do Paulo, segundo pesquisa do IBGE.

Poderes Publicos e Outros (clientes rurais, iluminacdo publica, poderes publicos, tracao
elétrica, agua/esgoto)

O consumo cativo das demais classes foi de 731 GWh no 3T12, acréscimo de 3,2% em relacdo ao
3T11. Esse desempenho é explicado, principalmente, pelo maior consumo da classe de servigos
publicos e do poder publico, que cresceu 8,1% e 3,7%, respectivamente, no trimestre. Em relacéo
aos dias de faturamento, a classe foi impactada negativamente por 0,8 dia a menos de faturamento
no 3T12 em relacé@o ao 3T11 (-4 GWh). Desconsiderando o efeito de dias de faturamento, as demais
classes teriam crescido 3,7%.

No acumulado até setembro de 2012, o consumo das demais classes apresentou crescimento de 4,4%
devido ao efeito positivo de 1,5 dia a mais de faturamento (+19 GWh) no periodo. Se fossem
excluidos os impactos dos dias de faturamento, as demais classes teriam crescido 3,5% no
acumulado do ano.

Clientes Livres

Nos Gltimos 12 meses, 128 unidades consumidoras migraram para o ACL e 1 unidade retornou para o
ACR (Ambiente de Contratagdo Regulado). O efeito liquido dessa movimentacado foi um acréscimo de
326 GWh no ACL e, consequentemente, a reducéo do mesmo volume no ACR.

Ja no 3T12, 53 unidades consumidoras migraram para o ACL e nenhum cliente retornou para o ACR.
Ao final do trimestre, havia 411 unidades consumidoras livres na area de concessdo da AES
Eletropaulo.

O mercado faturado dos clientes livres foi de 1.998 GWh no 3T12, decréscimo de 4,7% quando
comparado ao mesmo periodo de 2011. Apesar da migragdo de clientes cativos ao mercado livre,
cujo efeito no consumo é positivo, houve reducdo de consumo dos clientes em funcdo da
desaceleracdo da producdo industrial, que se iniciou em meados de 2011 e fez com que o consumo
dos grandes clientes do segmento industrial tenha se reduzido no acumulado até setembro de 2012.
No acumulado até ago/12, o setor industrial no Estado de Sdo Paulo apresentou queda de producao
de 5,6% em comparacdo ao mesmo periodo de 2011, segundo a Pesquisa Industrial Mensal do IBGE.
Além disso, ocorreu em novembro de 2011 a saida do primeiro cliente livre para a rede basica,
impactando negativamente o 3T12 em 140 GWh em comparacdo ao 3T11. Esse cliente representava
1,1% da carga total da AES Eletropaulo. Excluindo os efeitos da migracéo ao ACL, do retorno ao ACR,
e da saida do cliente para a rede basica, o consumo dos clientes livres teria uma queda de 2,2% no
3T12.

No acumulado até setembro de 2012, o mercado faturado dos clientes livres apresentou reducéo de
5,3% devido a queda de consumo dos clientes da classe industrial e, principalmente, devido ao
impacto da saida de cliente para rede basica (-397 GWh). Desconsiderando o efeito da migracdo de
clientes para o ACL, retorno de clientes para o ACR e a saida do cliente, o mercado de clientes
livres teria registrado reducéo de 1,9%.
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GWh

Faturado no
3

4| ntimero de GWh Periodo” ndmero de

Clientes Livres Periodo
unidades | Faturado® unidades

anQ
Total de unidades 2T12 358 2.014 3T11 286 10.333
Saida para Rede Basica 3T12 0 -140 Gltimos 12 meses -1 -440
Unidades Cortadas 3T12 0 -12 Gltimos 12 meses -2 -40
Unidades Novas 3T12 0 0,7 Gltimos 12 meses 1 4,1
Migraco para ACL® 3T12 53 34 Gltimos 12 meses 128 333
Retorno para o ACR? 3T12 0 0 altimos 12 meses -1 -7

Total de unidades 3T12 411 1.998 3T12 411 10.053

1 - ACL = Ambiente de Contratacéo Livre

2 - ACR = Ambiente de Contratacdo Regulado

3 - Energia faturada conforme relatério operacional OP5
4-

Ultimo més do periodo

BALANCO ENERGETICO - 3T12

SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)

ITAIPU 2.511 4.331 RESIDENCIAL

l

BILAT. TIETE 2.887 2.754 COMERCIAL

!

. 1.452 INDUSTRIAL
BILAT. OUTROS 23 Energia
Requerida ————
‘ 9 ” 730  P. PUBLICO E OUTROS
PROINFA 251
- R ————————————
10.853 11 CONS. PROPRIO

Lo L e 230 PERDA TRANSMISSAO

CCEE -409 1.345 PERDA DISTRIBUICAO

|
|

O balango energético demonstrado acima reflete os nimeros do fechamento do 3T12, informados pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), em outubro de 2012. J& os numeros demonstrados nas notas explicativas que
constam nas Demonstrac6es Financeiras refletem os valores estimados pela Companhia a época do fechamento contabil e que
sdo ajustados nos meses subsequentes quando da disponibilizagdo dos nimeros finais pela CCEE.

O nivel de contratacdo da Companhia é definido a partir do resultado dos contratos de compra
firmados e da energia requerida para o consumo dos clientes cativos. A expectativa, de acordo com
previsdes internas, € que a Companhia encerre 2012 com nivel de contratagdo de 102,1%. Mantendo-
se no patamar de 100% a 103%, a Companhia evita exposi¢cdes e penalidades, uma vez que esta
enquadrada dentro dos limites estabelecidos pelo regulador.

No 3T12, a AES Eletropaulo acumulou sobra de 408,8 GWh de energia que foi vendida na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) a um preco médio de R$ 125,22/MWh, gerando uma
receita de R$ 51,2 milhdes.
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INDICADORES DE PERFORMANCE

Perdas (%) - (Gltimos 12 meses)

10,6 10,4

2009 2010 2011 3T11 3T12

B Perdas Técnicas! ™ Perdas ndo Técnicas

! Em janeiro de 2012, a AES Eletropaulo aprimorou a metodologia de apuracdo das perdas técnicas. Como consequéncia,
desse fato, as perdas técnicas mais precisamente calculadas situam-se em um patamar em torno de 6,1%. Como o percentual
de perdas é calculado com base nos ultimos 12 meses, o percentual de perdas técnicas do 3T12 é uma média dos percentuais
de perdas calculadas nos altimos 12 meses que, para o 3T12, é 6,2%.

O percentual de perdas é a taxa obtida com a divisdo da diferenca entre a energia medida na
fronteira e a energia faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das
fraudes) pelo total do suprimento de energia medido na fronteira nos Gltimos 12 meses (50.526
GWh).

Com base nessa metodologia, as perdas totais apuradas nos ultimos 12 meses foram de 10,4%, sendo
divididas entre perdas técnicas (6,2%) e ndo técnicas (comerciais/administrativas) (4,2%). Em
comparagao ao mesmo periodo do ano anterior, as perdas totais apresentaram reducao de 0,2 ponto
percentual em fungcdo das ag¢Bes da Companhia visando & redugdo da parcela ndo técnica. No
entanto, a melhoria de performance das perdas ndo técnicas ndo é percebida no grafico acima em
funcédo do recélculo das perdas técnicas realizado no mesmo periodo de andlise, dado que as perdas
nao técnicas sdo apuradas pela diferenca entre as perdas totais e as perdas técnicas. Excluindo o
efeito da revisdo das perdas técnicas do resultado atual, as perdas comerciais teriam apresentado
reducéo de 0,2 p.p.

E oportuno destacar alguns fatores que estdo aumentando o desafio de reduzir as perdas comerciais
da Companhia, tais como: (i) mudangca do cenario macroecondmico do Pais, principalmente nos
indicadores relacionados a oferta de crédito e ao nivel de endividamento da populagdo, em que
pese a manutencdo do desemprego em niveis baixos; e (ii) mudanca da legislacdo da Tarifa Social de
Energia Elétrica, que alterou as condi¢Ges e requisitos para concessdo do beneficio da tarifa
subsidiada para o segmento de baixa renda e passou a gerar efeitos nessas comunidades a partir de
dezembro de 2011. O impacto no valor da conta das familias que perderam o subsidio € na ordem de
40%.

Em razdo dessa mudanca de cenario, a Companhia passou a priorizar suas a¢fes de reducdo de
perdas comerciais para os segmentos de baixa renda e iniciou, no Ultimo trimestre de 2011, um
programa de mapeamento e recadastramento na Tarifa Social das familias que possuem o perfil de
renda previsto pela nova legislacéo.

Dentre as principais a¢des promovidas para a redugdo de perdas, incluindo os esforgcos com a
populagdo de baixa renda, destacam-se:

0] inspecdes de fraude: no 3T12, foram realizadas 75,5 mil inspecdes, que identificaram
15,5 mil irregularidades, enquanto no 3T11 foram realizadas 78,1 mil inspecdes e
encontradas 10,3 mil irregularidades. Diante disso, a taxa de assertividade do 3T12 foi
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de 20,5% comparada a uma taxa de 13,2% no 3T11. Até o final de 2012, a Companhia
planeja realizar 336 mil inspecdes de fraude, 8,7% a mais do que em 2011 e direcionar
60 equipes de fraude existentes as inspe¢bes nas comunidades de baixa renda;

(i) programa de recuperacdo de instalagcbes cortadas: 18,8 mil instalacdes foram
recuperadas no 3T12 ante 14,0 mil instalagbes no 3T11, um aumento de 34,3%. O
objetivo deste programa € recuperar as instalagcbes de clientes cortados por
inadimpléncia e que, ao ndo efetuarem a quitacdo dos débitos pendentes, passam a
consumir energia de forma irregular. Até o final de 2012, a Companhia planeja

recuperar 62 mil instalagdes cortadas, nimero 20,6% acima ao de 2011;

(iii) substituicdo de medidores obsoletos: no 3T12, foram substituidos 45,9 mil medidores
obsoletos contra 49,7 mil medidores no 3T11l. A Companhia planeja trocar 142 mil
medidores obsoletos até o final de 2012, montante 27,3% menor em relacdo ao de 2011.
Esta queda deve-se & reducdo do parque de medidores obsoletos. A substituicdo de
medidores obsoletos por equipamentos mais modernos, que permitem maior precisao de
calibracdo e leitura, contribui para reduzir as perdas de faturamento por baixa
eficiéncia de leitura;

(iv) regularizacdo de ligagdes informais (clandestinas): no 3T12, foram regularizadas 15,9
mil ligagBes informais, contra 13,0 mil regularizagbes realizadas no 3T11, um aumento
de 22,3%. Para 2012, a Companhia prevé regularizar mais 55 mil liga¢Ges clandestinas,
19,0% acima do que em 2011;

v) cadastramento de 369 mil familias nos programas assistenciais oferecidos pelo governo
de dezembro/11 a setembro/12. Até o final de 2012, outras 131 mil familias deverao ser
cadastradas, totalizando 500 mil familias.

No 3T12, as iniciativas de combate a perdas acrescentaram ao mercado faturado 127,3 GWh de
energia, ante os 152,2 GWh adicionados no 3T11, periodo que foi influenciado pela retirada do
limitador de faturamento para os clientes de baixa renda recém regularizados. Esse montante esta
dividido da seguinte forma:

@) R$ 13,4 milhdes (52,8 GWh) no 3T12, em decorréncia das inspe¢des de combate a
fraude;

(i) R$ 8,0 milhdes (36,4 GWh) no 3T12, como resultado da regularizacdo de ligagdes
informais;

(iii) R$ 3,8 milhdes (16,7 GWh) no 3T12, referentes a recuperacdo e retencdo de clientes
cortados;

(iv) R$ 4,8 milhdes (21,4 GWh) no 3T12, em fungdo da substituicdo de medidores obsoletos e
de outras iniciativas de combate a perdas.

A Aneel redefiniu o referencial regulatério das perdas técnicas e ndo técnicas para o 3° Ciclo de
Revisdo Tarifaria da Companhia. O indice regulatério para perdas técnicas é de 5,21%, referenciado
ao mercado total da Companhia, para os quatro anos do ciclo e o indice para as perdas nédo técnicas,
referenciada ao mercado de baixa tensdo, € de 11,56% em julho de 2011 (ou 10,73% se referenciado
ao mercado total) e evoluirda a 8,56% (ou 9,44% referenciado ao mercado total) ao final do ciclo
tarifario.

Quanto as perdas ndo técnicas, para ter um real elemento de comparacdo, é preciso que a
referéncia seja substituida, ou seja, que se troque o mercado de baixa tensdo (utilizado pela ANEEL)
pelo mercado total da Concessionaria (utilizado pela Concessionaria).

Sendo assim, a proporcionalizacdo deve ser feita referenciando-se as perdas totais da Companhia a
energia injetada no sistema de distribuicdo a partir das fronteiras com a Rede Basica de
transmissdo. O indicador assim calculado foi, nos ultimos 12 meses findos em 30 de setembro de
2012, de 10,42%, sendo que o referencial regulatério no mesmo periodo é de 10,64% (valor obtido a
partir dos valores regulatorios de perdas técnicas e nao técnicas referenciadas pela soma das metas
regulatérias traduzidas em volume de energia). Traduzindo os referenciais regulatérios definidos
pela Aneel para as perdas totais, a Companhia estima os seguintes valores para 0s proximos anos
tarifarios:
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Trajetoria de perdas totais

10,42% 10,27% 9,84%

Atual 2012/2013 2013/2014 2014/2015

DEC e FEC - (Gltimos 12 meses)

7,87
7,39 6.93
8,67 6,17 5,46 5,42
2009 2010 2011 3T11 3T12 2009 2010 2011 3T11 3T12
® DEC (horas) Referéncia Aneel ® FEC (vezes) Referéncia Aneel
) DEC Referéncia Aneel para 2012: 8,67 horas ) FEC Referéncia Aneel para 2012: 6,87 vezes

Os critérios de céalculo das medidas de Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Unidade
Consumidora (DEC) e de Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora (FEC),
definidos pela Aneel, consideram as interrupcdes acima de trés minutos e, desse resultado, sdo
expurgados os dias com volume atipico de ocorréncias.

Em 30 de setembro de 2012, os indices DEC e FEC dos ultimos 12 meses registrados pela AES
Eletropaulo foram de 8,67 horas e 4,79 vezes, respectivamente; ambos abaixo do limite regulatério
definido pela Aneel.Nos Ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2012, o indice DEC
apresentou uma queda de 15,9% e o indice FEC apresentou uma reducdo de 11,7% no FEC em
comparagado ao mesmo periodo de 2011. J& no acumulado de 2012, o DEC e o FEC da Companhia
apresentaram reducdes mais acentuadas, de 21,7% e 16,4%, respectivamente.

O bom desempenho dos indicadores de qualidade é resultado do Plano de Agdo 2011-2012 que
considera ac¢Bes de manutencdo, poda, construcdo e reforma das redes de distribuicdo além do
aumento de turmas de eletricistas para atendimentos de emergéncia e melhorias no atendimento
aos clientes. Visando & melhoria da qualidade dos servicos prestados e a reducdo dos indicadores de
gualidade, a Companhia vem intensificando, desde o 2° semestre de 2010 a realizacdo de algumas
acdes, com destaque para:

O] instalacé@o de religadores automaticos na rede de distribui¢@o: no 3T12, foram instalados
551 equipamentos. Desde outubro de 2010, a Companhia instalou 2.606 religadores
automaticos em sua rede de distribuicdo. Tal equipamento, ao religar automaticamente
a rede elétrica apds um curto circuito, reduz sensivelmente os tempos de interrup¢éo e
a necessidade de deslocamento de turmas para a identificacdo de defeitos. Entre
outubro de 2010 e o final de 2012, terdo sido instalados 3 mil religadores;

(i) podas intensivas de arvores: no 3T12, a Companhia podou 73,0 mil arvores. Nos 9M12, a
Companhia ja podou 188 mil arvores, quantidade em linha com o programado para o
total do ano que é de 255 mil arvores;
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(iii) instalacdo de seccionalizadores automaticos: estes equipamentos atuam em conjunto
com os religadores automaticos na prevencdo de interrupgdes e na identificacdo de
problemas na rede por meio do isolamento de curto-circuito, reduzindo a area afetada
pela interrupcédo de energia. Desde o inicio do projeto até setembro de 2012 foram
instalados 5,1 mil seccionalizadores na rede. A Companhia planeja instalar mais 4,9 mil
equipamentos no segundo semestre de 2012, totalizando 10 mil seccionalizadores em
toda a rede de distribui¢do da Companhia.

No 3T12, as penalidades pagas pela Companhia aos seus clientes por transgressdes dos indicadores
de DIC, FIC e DMIC totalizaram R$ 4,2 milhdes, valor 33,4% inferior em relagdo aos R$ 6,3 milhGes do
3T11. A queda do valor das transgressdes reflete a intensificacdo das acfes voltadas para a melhoria
da qualidade dos servicos prestados pela Companhia.

REGULATORIO - 3T12

Medida Provisoria 579 e Decreto Lei 7.805

Com objetivo de estimular a economia do pais, em 11 de setembro de 2012, o governo federal
anunciou cortes nos custos de energia para consumidores residenciais e industriais através da
Medida Proviséria 579 (“MP 579”). Em 14 de setembro de 2012, o Decreto-Lei 7.805 foi emitido,
definindo alguns dos procedimentos operacionais para a implementacdo do que havia sido
estabelecido na MP 579.

O programa visa reduzir as tarifas em 20,2%, em média (16,2% para residenciais e de 19,7% a 28,0%
para os consumidores industriais) a partir de fevereiro de 2013 e baseia-se em dois pontos
principais:

)] reducdo dos encargos setoriais (RGR, CCC e CDE), que contribuird para a reducédo das
tarifas finais em 7,0%;
(i) definicdo de novas condicBes para a renovacdo de contratos de concessdo de geracéo,

transmissdo e distribuicdo, com datas de vencimento entre 2015 e 2017, com um
impacto médio de 13,2% nas tarifas finais.

Importante ressaltar que a concessdo da AES Eletropaulo expira apenas em 2028 e as novas regras
de renovagdo de concessbes de distribuicdo ainda ndo foram definidas e, quando definidas, nédo
serdo extensivas a AES Eletropaulo antes do término do contrato de concessdo. Além disso, a
reducdo da tarifa em funcéo da MP 579 n&o trard impactos relevantes para a Companhia, tendo em
vista que as alteracbes afetardo o custo de compra de energia e encargos setoriais que sdo
totalmente repassados ao consumidor por meio da tarifa.

Entre as mudancas, podemos mencionar o fato de a medida proviséria transferir os riscos
hidrolégicos das usinas, que deixardo de ser das geradoras e passardo para as distribuidoras com
repasse para a tarifa. Por outro lado, o risco cambial envolvendo a compra de energia da usina de
Itaipu ndo serd mais de responsabilidade das distribuidoras e sim da Eletrobrds, com mecanismo
ainda a ser definido pela ANEEL
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
\

A receita operacional bruta da AES Eletropaulo totalizou R$ 3.756,5 milhdes no 3T12, comparada a
receita de R$ 3.936,8 no 3T11l, montante R$ 180,3 milhdes ou 4,6% inferior em comparagdo ao
mesmo periodo do ano passado. Esta variacdo é explicada principalmente pela reducédo de 2,7% (R$
93,7 milhdes) na receita total de fornecimento e queda de 18,0% (R$ 86,6 milhdes) na rubrica de
outras receitas.

A queda de 2,7% na receita de fornecimento é resultado da:

) aplicacdo, em 4 de julho de 2012, do indice combinado da revisdo tarifaria e do
reajuste tarifario;
(i) 0,8 dia a menos de faturamento;

(iii) decréscimo de 2,7% na classe industrial, devido a desaceleracdo da producéo industrial
gue se iniciou em meados de 2011, parcialmente compensado pelo aumento de 1,7% na
classe residencial.

Ja a reducao de 18,0% na linha de outras receitas pode ser explicada pela combinagao dos seguintes
fatores:

)] resultado R$ 46,1 milhdes menor em PIS/COFINS consumidor , influenciado pela
diferenca entre os periodos de faturamento e recolhimento de consumidores;

(i) reducdo de R$ 33,9 milhdes na receita de TUSD, explicada pelo consumo 4,7% menor dos
clientes livres no periodo;

(iii) reducdo de R$ 27,1 milhdes relacionado a reversdo para obrigagbes especiais das
receitas com ultrapassagem de demanda e excedente de reativo auferidas no periodo;

(iv) gueda de R$ 16,4 milh8es nas receitas ndo faturadas devido as variagBes nas escalas de
faturamento entre os periodos.

Parcialmente compensados pelo:

v) aumento de R$ 24,8 milh6es na receita com energia no curto prazo, que é explicada
pela diferenga dos precos e volumes médios de energia excedente vendida no mercado
de curto prazo entre os periodos;

(vi) variagdo positiva de R$ 18,5 milhdes relacionada ao reconhecimento da receita de
construgdo com contrapartida no custo e, portanto sem impacto no resultado da
Companhia.

Na comparacdo dos 9M12 com o mesmo periodo de 2011, a receita operacional bruta apresentou
crescimento de 0,2%, totalizando R$ 11.429,0 milhdes. Esse comportamento é explicado pelo
crescimento de 1,8% do mercado cativo na area de concessdo da Companhia, que compensou a
gueda de 9,0% registrada na linha de outras receitas no mesmo periodo de comparacao.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
g

As deducdes representaram 34,6% da receita operacional bruta no 3T12, totalizando R$ 1.297,9
milhGes, uma queda de 6,0% ou R$ 82,2 milhdes em relagdo ao montante registrado no mesmo
periodo de 2012.

Esse desempenho é explicado pela:

0] decréscimo de R$ 46,6 milhdes nos encargos de Conta de Consumo de Combustivel
(CCC), refletindo os valores despachados pela Aneel na Resolucdo 1.319, que definiu
nova quota para compensagéo de CCC entre agosto de 2012 e julho de 2013 no valor de
R$ 28,7 milhdes mensais;
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(i) reducdo de R$ 33,5 milhGes nos encargos tributérios incidentes sobre a receita de
fornecimento (ICMS, PIS, COFINS, ISS), decorrente da queda do faturamento entre os
periodos;

(iii) reducdo de R$ 14,5 milhdes no encargo de Reserva Global de Reversdo (RGR) refletindo
0s novos valores despachados pela Aneel na Resolucédo 2.929.

No acumulado do ano, as deducdes apresentaram crescimento de 0,4%, totalizando R$ 4.046,4
milhdes, R$ 14,8 milhdes acima das auferidas no mesmo periodo de 2011. Essa evolugao é explicada
pelo aumento do faturamento entre os periodos, o que gerou uma maior deducao de ICMS por classe
de consumo.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

No 3T12, a receita operacional liquida da AES Eletropaulo totalizou R$ 2.458,6 milhdes, montante
3,8% inferior ao registrado no 3T11. A variacdo é explicada principalmente pela (i) aplicacdo dos
indices de revisdo e reajuste tarifarios em 4 de julho de 2012; e (ii) reducdo no PIS/COFINS
consumidor e (iii) menor consumo dos cliente livres.

Ja no acumulado do ano, a receita operacional liquida foi 0,2% superior na comparacdo com o
mesmo periodo de 2011, totalizando R$ 7.382,6 milhdes. Esse comportamento é decorrente do
crescimento na receita de fornecimento, principalmente devido ao maior consumo dos clientes
residenciais e comerciais, que compensou o aumento de tributos e encargos no mesmo periodo.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais da AES Eletropaulo atingiram R$ 2.106,5 milhdées no 3T12, um crescimento
de 23,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2011. Enquanto nos 9M12, as despesas operacionais
apresentaram crescimento de 18,7% em comparacdo aos 9M11, totalizando R$ 6.068,1 milhdes. As
principais variacdes estao detalhadas a seguir:

) ) e Var (%) Var (%)
Despesas Operacionais - em R$ milhdes* 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

Parcela A 1.519,9 1.748,8 4.219,7 4.935,6 15,1% 17,0%
Energia Elétrica Comprada para Revenda 1.177,7 1.371,9 3.322,4 3.903,2 16,5% 17,5%
Transmisséo 342,2 376,9 897,3 1.032,3 10,1% 15,1%
PMSO 186,2 357,7 893,1 1.132,6 92,1% 26,8%
Pessoal 168,6 226,2 475,2 600,4 34,1% 26,4%
M ateriais 11,3 17,0 36,0 43,7 50,3% 21,3%
Servigos de Terceiros 107,0 117,8 331,7 350,0 10,0% 5,5%
Outros (100,8) 3,2 50,1 138,5 -96,8% 176,2%
Total 1.706,1 2.106,5 5.112,8 6.068,1 23,5% 18,7%

*N&o inclui depreciacdo

Parcela A

De acordo com a metodologia de revisdo tarifaria, as despesas classificadas como “Parcela A” sédo
repassadas para a tarifa. Com a adocdo do IFRS, o resultado da Companhia ndo reflete mais os
diferimentos da Conta de Compensacéo dos Itens da Parcela A - CVA. No entanto, a apuracdo da CVA
continua sendo realizada para atender as exigéncias da Aneel, permanecendo inalterado o controle
da CVA de acordo com a metodologia de céalculo da “Parcela A”. Mais detalhes podem ser
consultados na pagina 23 e nas Notas Explicativas n.° 34 das Demonstra¢des Financeiras da
Companhia.
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Despesa com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 3T12, a despesa com compra de energia elétrica apresentou crescimento de 16,5% em
comparagdo ao mesmo periodo de 2011, totalizando R$ 1.371,9 milhdes. Essa variagdo é resultado
do:

) efeito combinado do crescimento de 15,3% do preco médio da energia comprada e da
ligeira reducédo de 0,1% no volume de compra de energia (10.853 GWh no 3T12 versus
10.864 GWh no 3T11), influenciados pelos seguintes fatores:

a. Leildes: crescimento de R$ 164,5 milhdes, resultado do aumento do volume
comprado em 4,6% e do acréscimo de 27,9% do preco médio, em funcdo do
suprimento de energia comprada no 5° leildo de energia térmica de 2007, com
entrega iniciada no 2T12, e do aumento de despacho de térmicas durante o
3T12;

b. Itaipu: acréscimo de R$ 49,2 milhdes, em funcéo da reducgdo de 0,4% do volume
de energia adquirido e do aumento de 22,7% do preco médio, reflexo da maior
cotacdo do ddlar na comparacdo entre os periodos e;

C. AES Tieté: aumento de R$ 5,0 milhdes, devido a reducdo de 4,1% do volume
adquirido e do reajuste de 5,14% no preco do contrato bilateral, ocorrido em
julho de 2012.

A Companhia apresentou no 3T12 uma despesa com compra de energia para revenda R$ 35,1
milhGes acima dos valores homologados em sua tarifa, principalmente em funcdo de energia
comprada através de leildes regulados. Esse montante serd compensado a partir do préximo
reajuste tarifario. Maiores detalhes constam na pagina 23.

A despesa com compra de energia elétrica nos 9M12 apresentou crescimento de 17,5% em
comparagdo ao mesmo periodo de 2011. Esse desempenho deve-se ao: (i) acréscimo de R$ 334,9
milhdes com aquisicdo de energia em leildes; (ii)) aumento de R$ 185,4 milhdes com compra de
energia da AES Tieté e; (iii) crescimento de R$ 113,7 milhGes de energia advinda de Itaipu.

Tarifa Média de Energia Comprada por Fonte - Part.% Part.% Part.% Part.%
3T11 3T12 IM11 IM12
(R$/MWh) 3T11 3T12 IM11 IM12

AES TIETE 173,2 182,4 164,9 176,6 28,0% 26,7% 25,2% 25,9%
ITAIPU 88,5 108,6 87,6 103,3 23,4% 23,2% 23,3% 23,1%
LEILAO 94,1 120,3 90,7 111,6 47,8% 49,8% 51,0% 50,9%
OUTROS CONTRATOS BILATERAIS 176,9 176,9 174,6 172,6 0,8% 0,2% 0,5% 0,2%
Tarifa (R$mil/GWh) 115,6 134,3 131,7 127,0 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Despesa com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissé@o

No 3T12, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissdo totalizaram R$ 376,9
milhdes, um crescimento de 10,1% em comparacdo ao 3T1l. Esse acréscimo é explicado pelo
aumento de R$ 19,4 milhdes com encargos de Rede Basica e do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) e de R$ 19,7 milhdes dos Encargos do Servico do Sistema (ESS), determinados pela
Aneel para o periodo.

No 3T12, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissdo da Companhia foram R$
33,9 milhdes acima dos valores homologados em sua tarifa, em fungéo dos valores homologados pela
Aneel. Esse montante serd compensado a partir do préximo reajuste tarifario. Maiores detalhes
constam na pagina 23.

Ja nos 9M12, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissdo apresentaram
crescimento de 15,1% em comparacdo aos 9M11, em funcdo do aumento de R$ 116,3 milhdes com
encargos de Rede Béasica e do ONS e de R$ 22,2 milhdes com os Encargos do Servi¢co do Sistema
(ESS).
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PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Qutros)

Os itens de PMSO controlaveis pela Companhia variaram 7,0% no 3T12 comparado com o 3T11,
totalizando R$ 296,0 milhdes, abaixo do IGP-M de 8,0% no mesmo periodo. Essa variacédo é explicada
pela combinacéo dos seguintes fatores:

)] reajuste de salarios, beneficios e encargos relacionado ao acordo coletivo de junho de
2012 (R$ 10,9 milhdes); e
(i) despesas com manutencao de frotas de automdveis (R$ 6,8 milhdes).

Com a adicdo das despesas com entidade de previdéncia privada, eventos ndo recorrentes ocorridos
no 3T11 e 3T12, além dos gastos com iniciativas que visam a ganhos no controle de custos e
aumento da eficiéncia e da receita, as despesas com PMSO somam R$ 357,7 milhdes, um aumento
de 92,1% em comparacado ao 3T11. Esses fatores sdo explicados abaixo:

) impacto ndo recorrente no 3T11l referente as reversdes de provisdes trabalhistas e
tributéarias no valor de R$ 73,2 milhdes;

(i) aumento nado recorrente de R$ 26,5 milhGes devido as iniciativas como a reestruturacéo
de pessoal abrangendo 269 pessoas e plano de incentivo a aposentadoria, aderido por 77
pessoas. Apesar de elevar momentaneamente as despesas com PMSO, essas medidas
fazem parte da estratégia da Companhia para reducdo de custos gerenciaveis, trazendo
ganhos de eficiéncia no futuro. Dessa forma, s@o esperados beneficios de
aproximadamente R$ 23 milhGes a partir de 2013;

(i) mudanca do critério de contabilizagdo da PCLD no 3T11, que gerou uma reversdo de R$
17,2 milhées no periodo. Maiores detalhes na pagina 17;

(iv) aumento ndo recorrente no valor de R$ 12,6 milhdes referente a proviséo dos
investimentos em iluminagdo puablica acordados com a PMSP. Esse valor devera ser
revertido no 4T12, ap6s o recebimento do Termo de Aceite, que j& esta em processo de
formalizagéo;

V) acréscimo de R$ 12,4 milhdes em despesas com entidade de previdéncia privada, em
fungdo do calculo atuarial realizado no final de 2011;

(vi) gastos ndo recorrentes com a centralizagdo das atividades da Companhia na nova sede
corporativa e desativacdo e reformas de suas bases operacionais, visando um ganho de
sinergia e reducdo das despesas gerenciaveis, no valor de R$ 7,9 milhGes e venda de
imoveis em valor estimado em R$ 239 milhdes;

(vii) elevagdo ndo recorrente referente & melhorias implantadas no sistema CCS para
atendimento de resolucéo da Aneel no valor de R$ 2,3 milhdes.

O quadro abaixo demonstra como seria a evolu¢cdo do PMSO sem os efeitos listados acima.

Var (%) Var (%)
PMSO - Efeitos néo recorrentes (em R$ milhdes) 3T11 3T12 oM11 IM12 3T12x 9M12 x
3T11 oM11

PMSO 186,2 357,7 893,1 1.132,6 92,1% 26,8%
Reversdo de provisdes para contingéncias 73,2 73,2 45,8

Mudanca do critério de contabilizagdo da PCLD - 2011 17,2 17,2

Reestruturagéo e plano de incentivo a aposentaria (26,5) (26,5)

Reformas e construgdes em bases operacionais e nova sede corporativa 7,9 7,9

PMSO - excluindo acdes para ganhos de eficiéncia 276,6 323,3 983,5 1.144,0 16,9% 16,3%
lluminagéo publica - PMSP (12,6) (12,6)

Sistema CCS 2,3) 2,3)

PMSO - exlcuindo demais néo recorrentes 276,6 308,4 983,5 1.129,1 11,5% 14,8%
PCLD e baixas (36.8)

Entidade de previdéncia privada (12,4) (41,0)

PMSO - excluindo ndo recorrentes e ndo gerenciaveis 276,6 296,0 983,5 1.051,3 7,0% 6,9%
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Nos 9M12, os itens de PMSO controlaveis pela Companhia variaram 6,9% totalizando R$ 1.051,3,
abaixo da variagdo do IGP-M do periodo (8,0%). Adicionando os efeitos ndo recorrentes, despesas
com acdes para ganho de eficiéncia, custos com entidade de previdéncia privada e inadimpléncia,
as despesas com PMSO somam R$ 1.132,6 milhdes, montante 26,8% superior ao apresentado nos
9M11. Essa variagdo é explicada principalmente pelos seguintes fatores:

0] incremento de R$ 68,9 milhGes nas despesas com materiais e servicos de terceiros para
o Plano de A¢éo 2011-2012;

(i) acréscimo de R$ 36,8 milhdes na linha de PCLD e baixas, devido a maior inadimpléncia
do periodo, principalmente no segmento de baixa renda, com maiores detalhes na
pagina 17;

(iii) crescimento de R$ 41,0 milhdes nas despesas com fundo de penséo;

(iv) aumento de R$ 24,9 milhges, referente ao reajuste de salarios, beneficios e encargos
relacionado com o acordo coletivo de junho de 2011 e 2012.

Pessoal

As despesas com pessoal estdo subdivididas em trés rubricas: (a) despesa com pessoal e encargos;
(b) despesa com entidade de previdéncia privada; e (c) despesa com acordos e condenacdes
judiciais, conforme demonstrado abaixo:

i Var (%) Var (%)
Pessoal - em R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 |9M12 x 9M11

Pessoal e Encargos 116,9 159,5 335,5 411,4 36,4% 22,6%
Entidade de Previdéncia 28,4 40,7 85,1 126,1 43,6% 48,1%
Acordos e Condenagdes Trabalistas 23,3 26,0 54,6 62,9 11,5% 15,2%
Total 168,6 226,2 475,2 600,4 34,1% 26,4%

e Despesa com Pessoal e Encargos

No 3T12, as despesas com pessoal e encargos totalizaram R$ 159,5 milhdes, um crescimento de
36,4% em comparacao ao 3T11. Essa variacao reflete:

)] aumento de R$ 26,5 milhdes em despesas ndo recorrentes com pessoal referente a
reestruturacdo do quadro de colaboradores devido a reavaliacdo interna de processos
em busca do aumento da eficiéncia (R$ 12,4 milhGes) e provisdo do plano de incentivo a
aposentadoria da Companhia (R$ 10,4 milhdes);

(i) acréscimo de R$ 10,9 milhdes, referente ao reajuste de salérios, beneficios e encargos
relacionado ao acordo coletivo de junho de 2012, que reajustou os salarios em 6,55%;

(iii) aumento de R$ 7,2 milhdes devido a revisdo anual dos esforcos destinados as atividades
de investimento e manutencdo, alocando maiores esforcos para atividades de
manutencao;

(iv) crescimento de R$ 2,4 milhdes referente as despesas com assisténcia médica e
odontolégica, em funcdo dos programas de desligamento da companhia os quais
garantem um periodo de mais 6 meses de assisténcia médica aos colaboradores
desligados, resultando em aumento de consultas e procedimentos médicos utilizados
pelos colaboradores no periodo.

Nos 9M12, as despesas com pessoal e encargos totalizaram R$ 411,4 milhGes, representando
aumento de 22,6% em relacdo aos 9M11. A variagdo ocorreu, principalmente, em funcdo dos
reajustes salariais ocorridos em junho de 2011 e 2012, do aumento das despesas com reestruturacao
do quadro de colaboradores e provisdo para o plano de incentivo a aposentadoria e maiores
despesas com assisténcia médica/odontolégica.
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e Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

De acordo com o célculo atuarial realizado ao final de 2011, a despesa com entidade de previdéncia
privada serd de R$ 159,7 milhdes em 2012. Esse aumento, conforme ja reportado no 4T11, decorre
da queda na taxa de desconto e da expectativa de inflacdo no longo prazo, além da amortizacdo de
perdas atuariais ndo reconhecidas, a exemplo de periodos anteriores.

Dessa forma, a despesa com entidade de previdéncia privada no 3T12 somou R$ 40,7 milhdes, um
aumento de 43,6% em comparacdo ao 3T11l. Nos 9M12, as despesas com entidade de previdéncia
privada totalizaram R$ 126,1 milhdes ante R$ 85,1 milh6es no mesmo periodo do ano passado.

e Despesa com Acordos e Condenagdes Trabalhistas

As discussfes judiciais trabalhistas, quando finalizadas por intermédio de acordo ou condenagéo, séo
transferidas da linha de outras despesas operacionais para a linha de pessoal. Portanto, os valores
apresentados nas despesas de pessoal representam apenas uma reclassificacdo entre linhas.

No 3T12, as despesas com acordos e condenagdes trabalhistas somaram R$ 26,0 milhGes, montante
11,5% superior as despesas do 3T11, que totalizaram R$ 23,3 milhdes. Essa variacdo é explicada,
principalmente, pelo aumento do valor médio dos acordos e pagamentos para extincdo dos
processos. Ja o nimero de acordos firmados foi menor em relagdo ao 3T11 pelo fato de a semana de
conciliacdo nacional de 2011 ter ocorrido no 3° trimestre, enquanto a semana de 2012 esta
programada para ocorrer apenas no 4° trimestre. A Companhia ndo espera um aumento significativo
no numero de acordos fechados na semana de conciliagéo deste ano, visto que ja vem intensificando
o0s acordos trabalhistas desde o inicio de 2012.

Ja no acumulado do ano, o montante foi de R$ 62,9 milhGes, um aumento de 15,2% em relagdo ao
mesmo periodo de 2011, devido a intensificacdo de acordos, principalmente no 2T12, e ao maior
valor médio dos acordos e condenacgdes.

Para a Companhia a intensificacdo dos acordos é um passo estratégico, tendo como efeito liquido
uma reducao das despesas operacionais.

Despesa com materiais e servicos de terceiros

As despesas com materiais e servigos de terceiros no 3T12 apresentaram um aumento de 13,9% em
relacdo ao 3T11, totalizando R$ 134,7 milhdes. As principais variagbes ocorreram devido aos
seguintes fatores:

0] R$ 7,9 milhdes de gastos com reformas efetuadas nas bases operacionais, lojas de
atendimento aos clientes e nova sede corporativa;

(i) acréscimo de R$ 6,8 milhGes nas despesas com manutencéo de frotas de automoveis;

(iii) aumento de R$ 2,5 milhdes referente a manutengdo do sistema de subterranea,
incluindo obras civis. Essas manutencdes ndo aumentam a vida util do ativo, sendo
portanto, contabilizadas como despesas;

(iv) aumento extraordinario de R$ 2,3 milhGes devido a adequacdo do sistema operacional
da Companhia para atendimento das Resolu¢fes 414 e 479 da Aneel, trazendo melhorias
para os clientes;

V) reducdo de R$ 4,5 milhdes nas despesas com consultoria, principalmente relacionada a
adocéo do projeto 'Criando Valor™;

(vi) gueda de R$ 4,9 milhdes nas despesas com Plano de Acdo 2011-2012 principalmente
devido ao menor nimero de turmas de emergéncia alocadas no 3T12 em comparacéo
com o 3T11, compensado pelo aumento da produtividade por equipe.

Nos 9M12, a Companhia registrou um total de R$ 393,7 milhdes em despesas com materiais e
servicos de terceiros, uma elevacdo de 7,1% em relacdo aos 9M11l. Destacam-se as despesas
relacionadas as iniciativas do Plano de A¢do 2011-2012, que apresentaram acréscimo de R$ 68,9
milhdes, devido ao seu inicio ter ocorrido em julho de 2011, gerando assim um maior impacto no
ano de 2012. Esse aumento foi compensado pela reducdo nas despesas com consultoria do projeto
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“Criando Valor” no valor de R$ 19,3 milhdes e pela economia de R$ 25,8 milh6es em funcéo dos
gastos com o plano de reducéo DEC e FEC no 1S511.

Outras despesas operacionais

Acordo com a Prefeitura Municipal de Sdo Paulo

Em 05 de Janeiro de 2009, a AES Eletropaulo assinou acordo com a Prefeitura Municipal de Sdo Paulo
(PMSP) a fim de receber débitos passados de fornecimento de energia além de outras dividas de
menor valor.

O acordo previa a quitacdo dos débitos em quatro pagamentos, sendo R$117,8 milhdes em 30 de
julho de 2009 e trés parcelas anuais no valor de R$ 75,5 milhdes, com vencimento, sucessivamente,
em 30 de julho de 2010, 2011 e 2012.

Em 2009, 2010 e 2011 foram recebidos R$ 268,7 milhdes e em 30 de julho de 2012, a Prefeitura
realizou o pagamento da Gltima parcela no valor de R$ 75,5 milhdes.

Os impactos estimados do acordo nas demonstracBes podem ser verificados na tabela a seguir.

IMPACTOS DA PMSP NO RESULTADO - R$ milhdes

Despesas operacionais 76,7 73,3 64,2 61,3
PCLD (226,4) 75,5 75,5 75,5
lluminagéo Publica (0,6) 2,2) (11,3) (14,2)
Ebitda 76,7 73,3 64,2 61,3
Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos 116,4 73,3 64,2 61,3
Impostos e Contribuigdo Social Diferido 77,0 (25,7) (25,7) (25,7)
Lucro Liquido 76,6 47,6 38,5 35,6

As principais despesas incluidas no grupo de outras despesas operacionais sdo: (a) Provisdo para
Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) e Baixas; (b) Provisdo e Reversdo para Contingéncias; (C)
Custas Judiciais (condenacdes) e (d) Demais Despesas, conforme detalhado no quadro abaixo.

Var (%) Var (%)
Outras Despesas Operacionais - em R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12x 3T11 9M12 x 9M11

PCLD e Baixas (66,3) (36,8) (17,1) 36,9 -44,5%

Provisdo (Reverséo) para contingéncias (93,6) (3,0) (67,6) (22,7) -96,8% -66,4%
Condenagdes e Acordos Judiciais 19,3 7,0 26,8 26,1 -63,9% -2,7%
Demais * 39,9 29,5 108,1 98,2 -25,9% -9,2%
Total (100,8) (3,2) 50,1 138,5 -96,8% 176,2%

* Arrendamentos e aluguéis, Indenizagdes, Perdas e Danos, Publicidade, Tarifas Bancarias, IPTU etc

No 3T12, as outras despesas operacionais totalizaram uma receita R$ 3,2 milhdes, uma queda de
96,8% em comparagdo a receita de R$ 100,8 milhdes no 3T1ll. Essa variacdo é explicada

principalmente pelos seguintes fatores:

) provisdo na linha de PCLD e Baixas de R$ 12,6 milhdes referentes aos investimentos em
iluminacdo publica acordados com a PMSP, com reversdo prevista para o 4T12 ap0s
assinatura do Termo de Aceite pela PMSP dos investimentos concluidos no 3T12, que ja

se encontra em processo de formalizagédo;

(i) mudanga do critério de contabilizacdo da PCLD no 3T11, que gerou uma reversdo de R$
17,2 milhdes no periodo. A exemplo de outras distribuidoras, a partir de setembro de
2011, a Companhia passou a constituir PCLD para os clientes residenciais e comerciais
apenas considerando as contas vencidas ap6s 90 dias, e ndo mais as contas vencidas e

17 de 43



(9 AES Eletropaulo

ndo pagas em um periodo menor. Excluindo os efeitos mencionados, a linha de PCLD e
baixas, teria apresentado queda de 1,2%;

(iii) reversdo de provisfes trabalhistas no 3T11, no valor de R$ 45,2 milhGes, em virtude do
julgamento favoravel, em 22 instancia, e da mudanca no entendimento do Tribunal
Superior do Trabalho sobre processos de equiparacao salarial em cadeia;

(iv) reversao de provisdes tributarias no 3T11, no montante de R$ 28,0 milhdes, relacionadas
a discussdo de divida de IPTU de imoveis.

Nos 9M12, foi verificado um aumento de 176,2% com outras despesas operacionais, que somaram R$
138,5 milhdes. Excluindo os efeitos ndo recorrentes de reversdo de provisées para contingéncias,
provisdo relacionada ao acordo com a PMSP e mudanca de critério de constituicdo de PCLD no 3T11,
conforme ja mencionado, essa linha teria se mantido no mesmo patamar do 3T12.

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

A conta de outras receitas e despesas apresentou uma despesa liquida de R$ 243,7 milhdes no 3T12
ante um despesa liquida de R$ 208,7 milhdes no mesmo periodo de 2011. Os seguintes valores
explicam essa variacgao:

0] desativacdo de ativos com valor residual de R$ 9,1 milhdes, tendo em vista a mudanca
nas regras da Aneel de baixa, que passaram a determinar a baixa por item e ndo mais
por grupo de itens e inventario fisico realizado;

(i) aumento de R$ 18,5 milhdes nas despesas de construcdo, que passaram de R$ 208,4
milhdes no 3T11 para R$ 226,9 milhdes no 3T12. Essa elevagdo decorre do aumento dos
investimentos no 3T12 quando comparado ao mesmo periodo do ano passado. As
despesas com construcdo passaram a ser contabilizadas como “Outras Despesas” apos a
adocdo do IFRS e do ICPC 01 e sdo compensadas em “Outras Receitas” com valor
correspondente.

No acumulado de 2012, a conta de outras receitas e despesas passou de uma despesa de R$ 542,2
milhdes para uma também despesa de R$ 644,3 milhdes, reflexo da desativagcdo de ativos no valor
residual de R$ 48,7 milhdes e do aumento de R$ 46,5 milhdes nas depesas de construgdo, devido ao
maior Capex do periodo.

EBITDA

No 3T12, o Ebitda da Companhia atingiu R$ 108,4 milhdes, o que representa uma reducdo de 83,1%
em relacdo ao 3T11. Os seguintes fatores contribuiram para esse desempenho:

)] impacto negativo de R$ 264,1 milhdes referentes ao efeito combinado da revisdo e
reajuste tarifarios sobre a Parcela B (R$ 259,6 milhdes) e da reducédo de 0,4% no volume
do mercado total (R$ 4,5 milhdes);

(ii) aumento dos custos da Parcela A, compra de energia e encargos setoriais, em R$ 62,9
milh&es em relacdo considerado na tarifa homologada em 03 de Julho 2012;

(iii) maiores despesas com PMSO em R$ 171,5 milh@es, principalmente devido a (i) reajuste
de salarios, beneficios e encargos relacionado ao acordo coletivo de junho de 2012; (ii)
despesas com manutencédo de frotas de automdveis; (iii) despesas com entidade de
previdéncia privada; (iv) eventos nédo recorrentes ocorridos no 3T11 e 3T12; e (v) gastos
com iniciativas que visam a ganhos no controle de custos e aumento da eficiéncia e da
receita.

No acumulado do ano, o Ebitda da Companhia totalizou R$ 670,1 milhdes, uma redugdo de 61,0%
guando comparado ao do mesmo periodo de 2011, quando o Ebitda foi de R$ 1.716,2 milhdes. Os
seguintes fatores explicam esse desempenho:
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0] impacto negativo de R$ 259,6 milhdes devido ao efeito da revisdo e reajuste tarifarios
sobre a Parcela B, parcialmente compensado pelo aumento de R$ 105,1 milhdes em
funcéo do crescimento do mercado total em 0,8% nos 9M12;

(i) impacto negativo de R$ 62,9 milhdes no 3T12 referentes ao aumento dos custos da
Parcela A no 3T12 em relagéo considerado na tarifa homologada em 03 de Julho 2012;

(iii) incremento de R$ 487,0 milhGes nas despesas com a “Parcela A” no 1S12 em
comparacdo ao 1511, refletindo a maior despesa com compra de energia para revenda e
encargos de Rede Basica, ONS e ESS;

(iv) maiores despesas com PMSO em R$ 239,5 milhdes, devido a: (i) efeito ndo recorrente
referente a reversGes de provisdes trabalhistas e tributérias; (ii) despesas relacionadas
com o Plano de acdo 2011-2012; (iii) maior inadimpléncia no periodo, principalmente no
segmento de baixa renda; (iv) despesas com Fundos de Pensdo (FCESP) e; (v) reajuste
salarial ocorrido em junho de 2012;

v) aumento na desativacdo de ativos no valor residual de R$ 48,7 milhdes, conforme
explicado anteriormente.

EBITDA Ajustado

O Ebitda da Companhia é ajustado pelas despesas referentes ao passivo com a Fundacédo CESP
(confissdo de divida lla, reserva matematica e custo atuarial), para melhor refletir a geracdo de
caixa operacional da Companhia uma vez que o saldo de obrigacdo com o fundo de pensdo é
considerado no saldo da divida da AES Eletropaulo.

O Ebitda ajustado pelas despesas referentes ao passivo com a Fundacdo CESP no 3T12 totalizou R$
147,0 milhdes, apresentando uma reducéo de 78,0% quando comparado ao do 3T11, quando o Ebitda
ajustado foi de R$ 668,4 milhdes. A reducdo é explicada pela combinacdo da reducédo de R$ 533,4
milh&es do Ebitda somado a maior despesa com Fundacéo CESP em R$ 12,0 milhdes no periodo.

No acumulado do ano, o Ebitda ajustado pelas despesas referentes ao passivo com a Fundagdo CESP
atingiu R$ 790,3 milhdes, montante 56,0% inferior ao do mesmo periodo do ano anterior. Este valor
foi impactado pela reducdo de R$ 1.005,8 milhdes no Ebitda e aumento nas despesas com a
Fundacdo CESP de R$ 40,2 milhdes.

s Var (%) Var (%)
R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

Ebitda 108,4 1.716,2 670,1 -83,1% -61,0%

Ajustes
Desp. Passivo - FCESP 26,6 38,6 80,0 120,2 45,2% 50,2%

Ebitda ajustado pelas despesas FCESP 668, 4 147,0| 1.796,1] 790,3] -78,0% -56,0%

Em razdo dos novos covenants negociados pela Companhia o Ebitda ajustado também exclui os
efeitos dos ativos e passivos regulatérios. Conforme demonstrado no quadro a seguir:

_ Var (%) Var (%)
R$ milhdes 3T11 3T12 9IM11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9OM11

Ajustes

Desp Passivo - FCESP 26,6 38,6 80,0 120,2 45,2% 50,2%
Ativos e Passivos Regulatérios 97, 9) 62,9 (332 3) (411, 9) 24,0%
Ebitda Ajustado Novos Covenants 570,6 209,9 1.463,8 378,3 -63,2% -74,2%

Para maiores detalhes consultar a pagina 24 no capitulo de endividamento.
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 3T12 foi uma receita de R$ 7,5 milhdes,
inferior em R$ 4,2 milhdes em comparacédo a receita de R$ 11,8 milhdes registrados no mesmo
periodo de 2011. Essa reducéo € explicada, principalmente, pelos seguintes eventos:

0] receita financeira reconhecida no 3T11, ndo recorrente, no valor de R$ 54,3 milhdes,
referente a contribuicdo do Finsocial; (maiores detalhes em “Receitas Financeiras™)

Parcialmente compensados por:

(i) impacto positivo de R$ 23,0 milhGes relacionado a variacdo cambial incidente sobre a
compra de energia de Itaipu, em funcéo da variacdo na cotacédo do Délar entre a data de
faturamento e pagamento da fatura;

(iii) reducdo no rendimento das aplicagBes financeiras e nos encargos da divida resultando
num beneficio liquido de R$ 5,7 milhdes , em fun¢do da redugdo no CDI do periodo. Em
30/09/2011 o CDI médio era de 11,88%, se comparado com o a taxa em 30/09/2012, que
foi de 7,36%, a reducéo entre os periodos foi de 4,52 p.p.;

(iv) reconhecimento no 3T12, no valor de R$ 18,5 milhdes, em funcéo de decisdo judicial
favoravel com relacéo a acéo que busca a compensacdo de créditos de PIS. A Companhia
recalculou os valores envolvidos e apurou um crédito adicional. Este valor refere-se
apenas a atualizacdo monetaria da diferenga apurada através do recalculo da agao.
(maiores detalhes no quadro a seguir).

Nos primeiros nove meses de 2012, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$ 50,2
milhGes, enquanto no mesmo periodo de 2011, o resultado foi uma receita liquida de R$ 0,5 milhdo.
Esse desempenho é explicado pelos seguintes fatores:

@) reconhecimento, no 3T11, de item ndo recorrente de R$ 54,3 milhdes, a titulo de
correcdo monetéria e juros de mora sobre a contribuicdo do Finsocial;

(i) reducdo de R$ 20,4 milhdes nos juros capitalizados em funcdo da reducdo do prazo
médio de encerramento de obras e entrada em operacdo do sistema de gestdo de obras;

(iii) decréscimo de R$ 7,5 milhdes referente a atualizacdo monetéaria de processos judiciais;
parcialmente compensados pelo

(iv) impacto positivo de R$ 6,8 milhdes em funcéo da queda na taxa CDI entre os periodos,
conforme mencionado anteriormente, de 4,52 p.p.

O item que menciona o PIS trata-se do seguinte:

No periodo de Julho de 1990 a Outubro de 1995 a Companhia recolheu a contribuicdo ao PIS (Programa de
Integracdo Social) com base nos Decretos-Leis 2.445 e 2.449/1988 que posteriormente foram reconhecidos
como inconstitucionais pelo Supremo Tribunal Federal. Assim, as regras aplicaveis para recolhimento desta
contribuicdo passaram a ser determinadas pela Lei Complementar 07/70. Com base nesta regra, a Companhia
apurou crédito a recuperar e impetrou Mandado de Seguranca para garantir seu direito ao crédito em 30 de
junho de 2000.

Em 2001, houve decisdo favoravel em 12 Instancia reconhecendo o crédito e autorizado sua compensagdo nos
termos da legislacédo vigente a época. Assim, houve o reconhecimento de cerca de R$ 207 milhdes, que, em
parte, foi utilizado para compensacgao de tributos federais em 2002 e 2003.

Em maio de 2012, apds o transito em julgado da decisdo que reconheceu o direito ao crédito tributario, a
Companhia revisou os célculos e apurou um crédito adicional de R$ 23 milhdes, que foi contabilizado em
setembro de 2012, totalizando crédito remanescente a compensar de R$ 85 milhdes.

Este montante podera ser utilizado para compensacdo de tributos federais apés habilitacdo do crédito junto a
Receita Federal do Brasil.
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Receitas Financeiras

No 3T12, as receitas financeiras da AES Eletropaulo totalizaram R$ 66,5 milhdes, 0 que representa
um decréscimo de 43,0% ou R$ 50,2 milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Esse
desempenho é explicado principalmente:

Q) pelo reconhecimento, no 3T11, de item ndo recorrente de R$ 54,3 milhdes, a titulo de
corre¢do monetaria e juros de mora sobre a contribuic@o do Finsocial;

(i) pela reducdo no rendimento das aplicagdes financeiras em R$ 14,9 milhdes devido a
menor taxa CDI média do periodo;

(iii) recalculo de acgdo judicial envolvendo créditos de PIS apds decisdo favoravel para a
Companhia, no valor de R$ 18,5 milhdes referente a atualizacdo monetéria conforme
explicado anteriormente.

Nos 9M12, as receitas financeiras da AES Eletropaulo totalizaram R$ 196,4 milh&es, o que representa
um decréscimo de 22,9% ou R$ 58,4 milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Esse
desempenho é explicado principalmente pelo reconhecimento, no 3T11, de item ndo recorrente de
R$ 54,3 milhdes, a titulo de corregdo monetaria e juros de mora sobre a contribuicdo do Finsocial.

O item que menciona o Finsocial trata-se do seguinte:

No periodo de 1989 a 1992, a Companhia recolheu a contribuicédo ao Finsocial (Fundo de Investimento Social)
com majoragdes de aliquotas (0,5% a 2%) que posteriormente foram reconhecidas como inconstitucionais pelo
Supremo Tribunal Federal (STF) para todas as empresas que exerciam atividade comercial ou mista
(prestadora de servicos e comercial), razdo pela qual a AES Eletropaulo impetrou uma ac¢do judicial contra o
Governo Federal em 30 de agosto de 1994. Em dezembro de 2008, o STF negou recurso apresentado pelo
Governo Federal, e finalmente, em fevereiro de 2009, findou o prazo para apresentacdo de novo recurso por
parte do Governo Federal, assim a decisdo do Tribunal Regional Federal da 32. Regido, favoravel a Companhia,
transitou em julgado.

Em funcdo da decisdo proferida pelo STF, a Companhia reconheceu, em suas demonstra¢Bes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, os montantes e as devidas correcdes relacionadas ao
Finsocial, no valor de R$ 194,0 milhdes, liquido de impostos.

Porém, como a decisdo acima mencionada ndo determinava a devolucdo da quantia relativa aos expurgos
inflacionarios (R$ 54,3 milhdes), a Companhia apresentou um novo recurso para que esta diferenca também
fosse recuperada.

Em funcdo do julgamento definitivo deste recurso, em setembro/11, esse montante foi reconhecido no
resultado a titulo de correcdo monetaria e juros de mora (expurgos inflacionarios). Tal montante ndo tera
efeito caixa neste momento, pois sera utilizado para compensar outros tributos federais assim que autorizado
pela Receita Federal.

Despesas Financeiras

As despesas financeiras apresentaram reducdo de 19,8% no trimestre quando comparadas as do
3T11, totalizando R$ 84,8 milhdes. Essa variacédo é explicada por:

0] reducdo nos encargos da divida decorrente de menores taxas de juros no total de R$
20,5 milhdes; parcialmente compensada por

(i) menores juros capitalizados, no montante de R$ 6,6 milhdes, em funcdo da redugdo do
prazo médio de encerramento de obras e entrada em operacgéo do sistema de gestao de
obras.

Nos primeiros nove meses de 2012, a Companhia apresentou despesa financeira de R$ 299,8
milhdes, o que representa reducdo de R$ 8,7 milhdes em relacdo ao montante apresentado no
mesmo periodo de 2011. Tal variacdo pode ser explicada pelos seguintes fatores:

0] reducdo de R$ 28,2 milhSes nos encargos da divida decorrente de menores taxas de
juros na comparacdo entre os periodos;

(i) decréscimo de R$ 20,4 milhdes em juros capitalizados, conforme descrito acima.
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VariacOes Monetarias e Cambiais Liquidas

No 3T12, as variacBes monetarias e cambiais liquidas apresentaram receita de R$ 25,8 milhdes,
valor R$ 24,9 milhdes superior ao registrado no 3T1l. O aumento no periodo € explicado,
principalmente, pelo impacto positivo de R$ 23,0 milhdes, relativo a variacdo cambial incidente
sobre a compra de energia de Itaipu, em funcdo da cotacdo do ddélar na data de pagamento ter

ficado abaixo da cotacéo na data de fechamento da fatura.

No acumulado do ano, as variagdes monetarias e cambiais liquidas totalizaram receita de R$ 53,3
milhGes, inferior em 1,7% ao montante auferido no mesmo periodo de 2011. Tal decréscimo é
devido a redugdo de R$ 7,5 milhdes referente a atualizagdo monetéaria de depdsitos judiciais em
funcdo da reducdo de contingéncias juridicas e por menores despesas relacionadas a variacao
cambial sobre o valor da energia comprada de Itaipu, no valor de R$ 6,6 milhdes.

LUCRO LIQUIDO
4

O lucro liquido da Companhia atingiu R$ 13,7 milhdes no 3T12, uma reducéo de 96,1% em relagdo ao
mesmo periodo de 2011. Essa variacdo deve-se aos seguintes fatores:

0] impacto negativo de R$ 264,1 milhdes referentes ao efeito combinado da reviséo e
reajuste tarifarios sobre a Parcela B (R$ 259,6 milhdes) e da reducéo de 0,4% no volume
do mercado total (R$ 4,5 milhdes);

(ii) aumento dos custos da Parcela A, compra de energia e encargos setoriais, em R$ 37,6
milhdes em relagéo considerado na tarifa homologada em 03 de Julho 2012;

(iv) maiores despesas com PMSO em R$ 171,5 milhdes, principalmente devido a (i) reajuste
de salarios, beneficios e encargos relacionado ao acordo coletivo de junho de 2012; (ii)
despesas com manutencdo de frotas de automdveis; (iii) despesas com entidade de
previdéncia privada; (iv) eventos ndo recorrentes ocorridos no 3T11 e 3T12; e (v) gastos
com iniciativas que visam a ganhos no controle de custos e aumento da eficiéncia e da
receita;

(iii) reducdo de R$ 4,2 milhdes no resultado financeiro, principalmente, em funcdo de
receita financeira nédo recorrente registrada no 3T11.

Nos primeiros nove meses de 2012, o lucro liquido totalizou R$ 180,6 milhdes, uma reducdo de
79,6% quando comparado ao montante de R$ 885,4 milhdes registrado no mesmo periodo de 2011.
Esse crescimento é explicado pelo:

)] impacto negativo de R$ 259,6 milhdes devido ao efeito da revisdo e reajuste tarifarios
sobre a Parcela B, parcialmente compensado pelo aumento de R$ 105,1 milhdes em
funcéo do crescimento do mercado total em 0,8% nos 9M12;

(i) impacto negativo de R$ 62,9 milhdes no 3T12 referentes ao aumento dos custos da
Parcela A no 3T12 em relagdo considerado na tarifa homologada em 03 de Julho 2012;

(i) incremento de R$ 487,0 milhées nas despesas com a “Parcela A” no 1S12 em
comparacdo ao 1S11, refletindo a maior despesa com compra de energia para revenda e
encargos de Rede Basica, ONS e ESS;

(iv) maiores despesas com PMSO em R$ 239,5 milhdes, devido a: (i) efeito ndo recorrente
referente a reversbes de provisdes trabalhistas e tributarias; (ii) despesas relacionadas
com o Plano de agdo 2011-2012; (iii) maior inadimpléncia no periodo, principalmente no
segmento de baixa renda; (iv) despesas com Fundos de Pensdo (FCESP) e; (v) reajuste
salarial ocorrido em junho de 2012;

(V) aumento na desativacdo de ativos, no valor residual, de R$ 48,7 milhdes como reflexo
das mudancas na regra da Aneel de baixa de ativos, que passaram a determinar a baixa
por item e ndo mais por grupo de itens e inventario fisico realizado;

(vi) menor resultado financeiro no montante de R$ 50,6 milhGes, principalmente em funcao
de receita financeira nado recorrente ocorrida em 2011, reducdo de juros capitalizados e
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decréscimo de atualizacbes monetarias em funcdo de menor saldo de contingéncias
judiciais, parcialmente compensados por, menores encargos da divida em razdo da
reducdo do CDI no periodo.

ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

Segundo as normas da Aneel, a diferenga entre os itens ndo gerenciaveis considerados no reajuste
tarifario anual e/ou revisao tarifaria e os valores efetivamente incorridos pelas distribuidoras devem
ser registrados para efeitos regulatérios em contas temporarias no Balanco Patrimonial e na
Demonstracdo de Resultados Regulatdrios das distribuidoras. Essas contas podem ser credoras ou
devedoras, a depender da variacdo dos custos realizados nos ciclos. Os eventuais saldos dos ciclos
serdo adicionados ou reduzidos da tarifa no reajuste tarifario anual e/ou revisdo tarifaria seguinte e
amortizados no proximo ano tarifario (periodo de 12 meses ap0ds a data do reajuste e/ou revisao).

A partir da adocdo do IFRS nos balancos societéarios, as variacdes dos ativos e passivos regulatorios
deixaram de ser diferidas e passaram a ser contabilizadas no resultado gerando assim volatilidade
nos resultados da Companhia.

No quadro abaixo, estd demonstrado o impacto pro-forma das variagdes dos ativos e passivos
regulatorios no resultado antes dos tributos da AES Eletropaulo.

Ativos e Passivos Regulatérios 3T11 3T12

Itens regulatérios a serem compensados em ciclos futuros 31,0 (45,2)
Itens regulatérios de ciclos anteriores 48,2 7,6
Total 79,2 (37,6)

A variacdo dos itens regulatérios no 3T12 em relagdo a tarifa resultou em um impacto negativo de
R$ 37,6 milhGes no resultado da Companhia, sendo que R$ 45,2 milhGes serdo recebidos pela
Companhia por meio da tarifa no préximo ciclo. Esse montante é explicado pelos seguintes fatores:

)] impacto negativo de R$ 35,1 milh8es referentes ao maior prego médio de energia
adquirida em leildes (energia hidrica e térmica);

(i) efeito negativo de R$ 55,2 milhGes em funcdo do aumento das despesas com encargos
de ESS e CCC, determinados pela Aneel; compensados parcialmente

(iii) devolucédo de R$ 20,3 milhdes referentes & diferenca entre o pre¢co médio do volume de
energia comprada e posteriormente vendido na CCEE, de forma manter a Companhia
dentro dos niveis de contratacgdo regulatorios;

(iv) impacto positivo de R$ 13,7 milhdes referentes a redugdo com encargos de RGR no
periodo, homologados pelo regulador;
v) impacto positivo de R$ 11,1 milhdes referentes a outros itens regulatérios.
Ativos e Passivos Regulatérios oM11 oM12
Efeitos da Postergacao da Reviséo Tariféaria 182,4 699,1
Variacdes da Parcela A 141,8 (260,4)
Total 324,2 438,7

Nos 9M12, o resultado antes dos tributos da AES Eletropaulo foi impactado positivamente em R$
438,7 milhdes. Esse montante é explicado principalmente pelos seguintes fatores:

) impacto positivo de R$ 699,1 milhées em funcdo da postergacdo da aplicacdo da
metodologia do 3° Ciclo de Revisdo Tarifaria. Esse montante refere-se a diferenca entre
a melhor estimativa da Companhia, no valor de R$ 354,0 milhdes, quanto aos impactos
da postergacdo no Ebitda da Companhia no 2511 e o montante final homologado pela
Aneel de R$ 1.053,1 milhdes. Esse valor inclui R$ 172,5 milhdes referentes ao ajuste do
calculo desse impacto no 2511;

(i) impacto negativo de R$ 243,1 milhdes referentes a compra de energia para revenda.
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Na tabela abaixo, estdo demonstrados os resultados caso os ativos e passivos regulatérios ainda
transitassem no resultado da Companhia.

Ativos e Passivos Regulatorios 3T11 3T12 oM11 9M12
Lucro liquido (Prejuizo) semos itens regulatérios (IFRS) 348,2 13,7 885,4 180,6
Ativos e passivos regulatorios 79,2 (37,6) 324,2 438,7
Lucro Liquido (Prejuizo) incluindo itens regulatérios 268,9 51,3 561,2 (258,1)

ENDIVIDAMENTO

Em atendimento as exigéncias da Lei n° 11.638, contratos de arrendamento mercantil e locacéo sob
a rubrica de Leasing sdo considerados no saldo total da divida da AES Eletropaulo. Ao final do 3T12,
tais contratos representaram R$ 8,1 milhdes no saldo do endividamento da Companhia, valor
inferior ao montante de R$ 13,3 milhdes registrado no mesmo periodo de 2011. Para fins de analise
deste relatorio, tais valores ndo sédo considerados no saldo total da divida.

A divida bruta da Companhia totalizava R$ 4.026,4 milhdes em 30 de setembro de 2012, valor R$
232,3 milhdes superior ao registrado no mesmo periodo de 2011. O aumento de 6,2% na divida bruta
refere-se a: (i) 142 emissdo de debéntures, em novembro de 2011, no valor de R$ 600 milh6es com
desembolso em janeiro de 2012; parcialmente compensada pelo: (ii) pagamento, em setembro de
2011, de R$ 200 milhdes referentes a 12 parcela de amortizagdo da 102 emissdo de debéntures; (iii)
a amortizagdo, em maio de 2012, de R$ 50 milhdes do CCB com o Citibank e; (iv) a redugdo do saldo
contabilizado da divida com a Fundacdo CESP em R$ 107,1 milhdes, em funcdo dos pagamentos para
o fundo de pensdo das parcelas referentes ao ano de 2011 terem sido maiores do que as despesas
provenientes do calculo atuarial. O saldo dessa divida totalizou R$ 1.161,0 milhdes ao final do 3T12.
Em 30 de setembro de 2012, as disponibilidades somavam R$ 932,1 milhdes, valor R$ 54,0 milhdes
superior ao mesmo periodo de 2011.

No encerramento do 3T12, a divida liquida da Companhia somou R$ 3.094,3 milh&es, valor 6,1%
superior ao saldo da divida liquida do 3T11, em funcdo de a divida bruta e as disponibilidades terem
aumentado no mesmo patamar no periodo.

Destaques

e Custo médio: O custo médio da divida total da AES Eletropaulo apresentou variacao passando de
CDI + 1,07% a.a. em 30 de setembro de 2011 para CDI + 1,27% a.a. em 30 de setembro de 2012.
Esse aumento ocorreu em fungéo da 14% emisséo de debéntures, realizada em janeiro de 2012 e
devido ao aumento das curvas de DI e do IGP-M do periodo.

e Prazo médio: Em 30 de setembro de 2012, o prazo médio da divida era 6,6 anos, patamar
ligeiramente inferior ao prazo de 6,8 anos de 30 de setembro de 2011.

Posicdo em 30/09/2012

R$ milhdes

Disponibilidades* 932,1
Divida Liquida 3.094,3
Leasing 8,1
Divida Liquida sem Leasing 3.086,2

* Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios
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Covenants

Em 12 de setembro de 2012, a Companhia encerrou o processo de readequac¢do dos termos da 92,
112, 132 e 142 emissbes de debéntures e CCBs do Bradesco, a nova realidade trazida pela revisao
tarifaria e, principalmente, as condigdes inicialmente pactuadas com os credores. Dessa forma,
foram feitos os seguintes ajustes:

) inclusdo dos ativos e passivos regulatorios no calculo do Ebitda ajustado, excluindo a
volatilidade no resultado gerada pela adocéo do IFRS;

(i) exclusdo do “corredor” do célculo da divida, ja& que espera-se que a CVM passe a
reconhecer a partir de 2013 o saldo dos ganhos e perdas atuariais como divida e como
conta redutora do PL;

(iii) exclusdo dos empréstimos onde a Companhia for apenas agente repassador desses
empréstimos;

(iv) alteracdo do limite de covenants de 3,5x Divida Bruta/Ebitda ajustado para 3,5x Divida
Liguida/Ebitda ajustado, permitindo maior flexibilizacdo da gestdo da alavancagem da
companhia;

v) conceito de quebra de covenants somente se indice ultrapassar valor contratual por dois
trimestres consecutivos;

A companhia possui também o limite referente de Ebitda Ajustado/Despesa Financeira >1,75x.

Considerando o Ebitda ajustado dos 12 meses findos em setembro de 2012, de acordo com 0s novos
covenants, a Companhia apresentou indicador (i) Divida Liquida/Ebitda Ajustado de 2,1x e Ebitda
Ajustado/Despesa Financeira de 3,1x, ou seja, dentro dos limites acordados.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia possuia também a 102 e 122 emissGes de debéntures e
CCB Citibank, cujos covenants eram Divida Bruta/Ebitda Ajustado pelas despesas com FCesp <3,5x e
Ebitda Ajustado pelas despesas com FCesp/Despesa Financeira >1,75x. No final do 3T12, os
indicadores financeiros eram 2,1x Divida Bruta/Ebitda Ajustado pelas despesas com FCesp e 4,1x
Ebitda Ajustado pelas despesas com FCesp/Despesa Financeira. Essas dividas ndo foram
readequadas, pois deverdo ser pré-pagas, em 29 de outubro, 6 e 12 de novembro, com 0s recursos
da 152 emissdo de debéntures, detalhada abaixo.

Emissdo de Debéntures

A Companhia encerrou, em 29 outubro de 2012, a 152 emissdao de debéntures, no total R$ 750
milhBes. Os recursos serdo utilizados para o pagamento da 102 e 122 emissdes de debéntures e CCB
Citibank. Abaixo as principais caracteristicas da 15 emissdo de debéntures emitidas:

e 75.000 debéntures simples, no valor total de R$ 750 milhdes;

¢ Na&o conversiveis em a¢Ges, de Espécie Quirografaria, em série Unica;

e Sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, para distribuicdo publica nos termos da
Instrugao da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) 400;

e Prazo de vencimento de 6 anos contados da data de emissdo, com amortizacdes
intermediarias;

e Taxa de juros de CDI +1,24% a.a., sendo o pagamento da remuneracdo realizado
semestralmente.
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CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO (Pré 152 Emiss&o) - R$ milhdes (Principal)

L
1.133
578
44 494
388 387
275 51 280
| 3
337
228 226
: . - .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 -
2028
# Moeda Nacional (s/ Fundagédo CESP) B Fundagdo CESP
CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO (Pés 152 Emisséo) - R$ milhGes (Principal)
L ]

1.133

744
637 58
51 530
225 587 686
26 178
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 -

2028
B MoedaNacional (s/ Fundagao CESP) B Fundacao CESP

INVESTIMENTOS

No 3T12, a AES Eletropaulo investiu R$ 224,9 milhdes, montante 9,8% superior ao investido no 3T11.
Do total, R$ 213,4 milhdes foram realizados com recursos proprios e R$ 11,5 milhdes correspondem
a projetos financiados pelos clientes.

No acumulado de 2012, o volume de investimentos da Companhia atingiu R$ 578,8 milhdes, o que
representa um aumento de 9,3% quando comparado ao mesmo periodo de 2011. Os investimentos
com recursos proprios totalizaram R$ 552,6 milhdes, enquanto os projetos financiados pelo cliente
neste periodo somaram R$ 26,1 milhdes.
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Var (%) Var (%)
Investimentos - R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 om12
3T12x3T11 OM12x9M11

Servigco ao Consumidor e Expanséo do Sistema 102,8 105,1 253,1 290,7 2,3% 14,9%
Manutencéo 56,6 53,1 164,5 141,3 -6,2% -14,1%
Recuperacéo de Perdas 8,4 8,1 27,9 20,4 -3,5% -26,9%
Tecnologia da Informagéo 8,0 10,1 20,9 24,7 25,5% 18,3%
Outros 22,5 37,0 46,9 75,4 64,4% 60,9%
Total (c/ recursos préprios) 198,4 213,4 513,3 552,6 7,6% 7,7%

Financiado pelo cliente 6,4 11,5 16,2 26,1 80,0% 61,7%
Total 204,8 224.9 529,5 578,8 9,8% 9,3%

Em 2012, a Companhia planeja investir R$ 840,6 milhdes, valor 13,8% superior ao volume investido
em 2011. Deste montante, sdo previstos R$ 794,1 milh6es com recursos proprios e R$ 46,4 milhdes
financiados pelos clientes. Dentre os investimentos programados destacam-se:

energizacdo de duas subestac¢fes adicionando 200MVA de capacidade ao sistema;

repotencializacdo de cinco subesta¢fes adicionando 130MVA de capacidade ao sistema; 32 novas
linhas de distribuicédo aérea;

49,1 km de novas linhas de transmissao;

manutencdo de mais de 6 mil km de redes de distribuicdo, representando um aumento de 20%
em relacéo ao realizado em 2011;

instalacdo de mais 1.500 religadores automaticos e 5.000 seccionalizadores;

regularizacdo de 55 mil ligacdes ilegais e substituicdo de 142 mil medidores obsoletos.

Principais Investimentos - 3T12 e Acumulado 2012

Expansdo do Sistema e Servicos ao Cliente - Visa ao atendimento do crescimento do mercado e
reducéo do risco de interrupc¢éo no fornecimento regular e em condicdes de emergéncia.

R$ 49,3 milhdes no 3T12 em servigos ao cliente para atender a adicdo de 57 mil novos clientes,
dos quais 16 mil referem-se a regularizacGes de ligacBes ilegais. No acumulado de 2012, o
montante foi de R$ 136,9 milhdes para atender a adicdo de 162,2 mil novos clientes, dos quais
43,6 mil estéo relacionados a regularizacdes de ligac@es ilegais.

R$ 55,8 milhdes no 3T12 em expansdo do sistema com o objetivo de melhorar a qualidade de
fornecimento de energia. No acumulado de 2012, foram investidos R$ 153,9 milhdes, com
destaque para um aumento de capacidade instalada de 137MVA, como resultado da desativacédo
da transformacdo 88/3,8kV da ETD Ibirapuera (-36MVA), recapacitacdo da ETD Campestre (-
27MVA), ampliagdo da ETD Santo Amaro (40 MVA), Cotia (40MVA) e energiza¢do da nova ETD
Ermelino Matarazzo (120MVA). Além disso, foram concluidas as obras do Ramal Aéreo da Estacao
Peri 1-2, LTA Piratininga - Bandeirantes 1-2 e LTA Piratininga - Bandeirantes 3-4. Essas melhorias
beneficiardo uma populagéo de cerca de 1,6 milhdo de habitantes.

Manutencéo - Os objetivos desse tipo de investimento sdo: reduzir as ocorréncias na rede elétrica
aumentando a continuidade do fornecimento, evitando acidentes com a populacdo e modernizando
a rede de distribuicao.

No 3T12, foram investidos R$ 53,1 milhGes em projetos de: (i) manutencdo preventiva e
corretiva em 670 km da rede; (ii) automacdo do sistema elétrico com a instalacdo de 551
religadores automaticos; e (iii) modernizagao da subtransmissao e redes subterraneas.

O total investido no acumulado de 2012 foi de R$ 141,3 milhdes, principalmente na manutencgéo
de 1.607 km da rede, além da instalacdo de 1.016 religadores automaticos.
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Recuperacdo de Perdas - Visa a diminuicdo das ligagbes ilegais, recuperacdo de receita e
diminuicéo do risco para os clientes regulares da distribuidora.

e O montante investido no 3T12 em recuperagcdo de perdas totalizou R$ 8,1 milhGes. Foram
realizadas 15,9 mil regulariza¢cBes de ligacdes ilegais e corrigidas 15,5 mil irregularidades, por
meio de inspecbes de fraude e anomalias. Além disso, foram substituidos 45,9 mil medidores
obsoletos.

e No acumulado de 2012, foram investidos R$ 20,4 milhdes destinados a realizacdo de 43,6 mil
regularizacbes de ligacdes ilegais, correcdo de 31,6 mil irregularidades e substituicdo de 88,3
mil medidores obsoletos.

Outros

e No 3T12, foram destinados R$ 35,8 milhdes a criagdo da Nova Sede Administrativa e aquisicao de
veiculos voltados, principalmente, ao suporte a empreiteiras para realizacdo de obras de
expansdo da rede e a turmas de podas e emergéncia.

¢ No acumulado de 2012, foram destinados R$ 69,5 milhdes a criacdo da Nova Sede Administrativa
e aquisicao veiculos voltados, principalmente, ao suporte a empreiteiras para realizagdo de
obras de expanséo da rede e a turmas de podas e emergéncia.

Plano de Acdo 2011-2012

Visando a constante evolucdo dos servigos prestados aos seus clientes, conforme anunciado pela
Companhia no decorrer de 2011, ja foram investidos, entre 2011 e 2012, R$ 186,8 milhdes. Ao final
do plano a Companhia terd investido R$ 242,2 milhdes, entre 2011 e 2012, para a realizacdo de
melhorias no atendimento ao cliente e novas equipes de eletricistas para manutencdo, poda,
construcdo e atendimentos de emergéncia. Deste total, R$ 58,7 milhes referem-se a investimentos
e R$ 183,5 milhGes a despesas operacionais.

Em 2011, foram investidos R$ 37,4 milhdes e incorridas despesas de R$ 68,4 milhdes. Ja no 3T12, o
total investido foi de R$ 2,2 milhdes, com despesas de R$ 19,1 milhdes. No acumulado de 2012, os
investimentos totalizaram R$ 12,1 milhGes e as despesas R$ 68,9 milhdes. Esses recursos foram
destinados para as seguintes atividades: inclusdo de 120 novas turmas de emergéncia, capacitadas
para realizar atendimentos em linha viva, totalizando 473 turmas durante todo o verdo, época mais
chuvosa do ano e com maior nimero de ocorréncias. Ap6s marco de 2012, o nimero de turmas para
atendimentos de emergéncia voltou a ser de 353;

)] ampliacdo de 38% na capacidade de call center;
(i) duplicacéo da capacidade de recebimento de SMS, atingindo 100 mil torpedos/dia;
(iii) treinamento e inicio das atividades de 580 eletricistas de manutencédo e construcéo;

(iv) contratacdo de 30 eletricistas de podas, que iniciaram suas atividades em outubro de
2011;

v) ampliacdo da capacidade de atendimento do call center em 27 vezes, passando de 2 mil
para 54 mil chamadas/hora;

(vi) adicdo de 300 posicBes de stand by no call center para situacdes de emergéncia.
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FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

SALDO DE CAIXA INICIAL 1.664 1.748 1.043 1.664 1.390 1.946 1.083 1.390
Geracdo de caixa operacional 463 654 735 1.853 304 259 363 926
Investimentos (197) (156) (190) (543) (191) (182) (205) (578)
Despesa Financeira Liquida (24) (73) (38) (135) (22) 97) (34) (153)
Amortizac6es Liquidas (15) (66) (213) (294) 591 (66) (217) 308
Despesas com Fundo de Pensao (54) (54) (55) (164) (56) (56) (57) (169)
Imposto de Renda (81) (107) (113) (301) (62) (113) - (175)
CAIXA LIVRE 93 197 125 415 564 (255) (151) 159
Dividendos 9) (902) (289) (1.201) 9) (608) (0) (617)
SALDO DE CAIXA FINAL 1.748 1.043 878 878 1.946 1.083 932 932

O fluxo de caixa gerencial é um instrumento de gestdo de caixa e, no caso da AES Eletropaulo,
apresentara algumas diferencas em relagdo aos procedimentos contabeis que adotam regime de
competéncia para fins de reconhecimento de resultados.

A distincdo entre os regimes de caixa e competéncia explica a diferenca entre a geracdo de caixa
operacional e o Ebitda Ajustado da Companhia.

Para um melhor entendimento das variacdes de geracdo de caixa operacional entre os periodos a
seguir, as analises consideram a diferenga entre os impactos no caixa da Companhia e os montantes
homologados na tarifa de cada periodo.

Destaques do Fluxo de Caixa do 3T12 em comparacdo ao 3T11

e A menor geracdo de caixa operacional entre os periodos é explicada principalmente pelos
fatores abaixo:

) impacto negativo de R$ 107,7 milhdes da arrecadacdo devido a redugdo de 0,4% do
mercado total e da aplicacdo do indice de revisdo e reajuste tarifarios (-3,25%) e
reducdo de 0,2 ponto percentual da taxa de arrecadacdo na comparacdo entre o0s
trimestres;

(i) aumento de R$ 120,6 milhdes das despesas com compra de energia para revenda, em
funcdo do maior preco médio de aquisi¢do entre os trimestres;

(iii) efeito negativo de R$ 24,6 milhGes com encargos de Conta de Consumo de Energia -
CCC, Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, Reserva Global de Reversédo - RGR e
encargos de transmissdo entre os periodos;

(iv) aumento das despesas com PMSO, conforme descrito na pagina 16.

¢ Reducdo de R$ 113,5 milhdes do pagamento de imposto de renda no 3T12 em fungdo do prejuizo
fiscal apresentado no trimestre.

e Reducdo de R$ 289,5 milhdes referente a distribuicdo proventos em funcéo de ndo ter havido
distribuicdo de dividendos intermediarios referentes ao 1512.

Vale ressaltar que a Companhia apresentou no 3T12 a maior geracédo de caixa operacional de 2012.

A Companhia mantém suas aplicacdes em titulos publicos e CDBs com rentabilidade média de 102,8%
do CDI no 3T12 contra 102,1% do CDI no 3T11.

Destaques do Fluxo de Caixa do 9M12 em comparacédo ao 9M11

e A menor geracdo de caixa operacional entre os periodos é explicada, principalmente, pelos
seguintes fatores:
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0] impacto positivo de R$ 79,1 milhdes referentes ao crescimento de 0,5% do mercado
total e reducéo de 0,8 ponto percentual da taxa de arrecadac@o na comparagdo entre 0s
periodos;

(i) aumento de R$ 259,6 milhdes das despesas com compra de energia para revenda,

refletindo o maior preco médio de aquisicdo na comparacdo entre os periodos;

(iii) aumento de R$ 172,7 milhdes com encargos de Conta de Consumo de Energia - CCC,
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, Reserva Global de Reversdo - RGR e
encargos de transmissdo entre os periodos;

(iv) aumento das despesas com PMSO, conforme mencionado na pagina 16.

e Variacdo positiva das amortizagGes liquidas, principalmente em funcdo da 142 emissdo de
debéntures, no valor de R$ 600 milhdes, cuja liquidacéo financeira ocorreu em janeiro de 2012.

e Reducdo de R$ 126,8 milhdes do pagamento de imposto de renda devido, principalmente, ao
prejuizo fiscal apresentado no 3T12.

e Reducdo de R$ 584,2 milhdes referente a distribuicdo de proventos devido ao fato de ndo ter
havido distribuicao de dividendos intermediarios referentes ao 1512 e a redugdo do pay-out para
50% em 2011, o que reduziu o montante distribuido no 1512.

A Companhia mantém suas aplicag@es em titulos publicos e CDBs com rentabilidade média de 102,5%
do CDI no 9M12 contra 102,3% do CDI no 9M11.

Devido a postergacéo da revisdo tarifaria da Companhia, que deveria ter ocorrido no dia 04 de julho
de 2011, a geracdo de caixa operacional foi impactado positivamente R$ 526,6 milhdes nos 9M12 e
em R$ 263,3 milhGes nos 9M11.

MERCADO DE CAPITAIS

As acOes da AES Eletropaulo estdo listadas no Nivel 1l de Governanca Corporativa da BM&FBovespa
sob os codigos ELPL3 (ordinarias) e ELPL4 (preferenciais). A Companhia também possui ADRs
negociadas no mercado de balcdo norte-americano que, a partir de janeiro de 2012, migraram para
as regras do nivel | sob os codigos “EPUMY”. A migracdo foi feita com o objetivo de ampliar as
formas de acesso dos investidores as ADRs, principalmente aqueles domiciliados no exterior, bem
como ampliar a liquidez dos papéis.

As acdes preferenciais da Companhia integram o Ibovespa, indice que retrata o comportamento dos
principais papéis negociados na BM&FBovespa; o IBX-50, que mede o desempenho das acdes mais
negociadas na bolsa; o indice de Agdes com Tag Along Diferenciado (Itag), que mede o desempenho
de uma carteira tedrica composta por acdes de empresas que oferecem melhores condigbes aos
acionistas minoritarios no caso de alienacédo do controle; e o indice de Energia Elétrica (IEE), que
tem como objetivo medir o desempenho do setor elétrico.

A Companhia também faz parte da carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que
reline as empresas que apresentam os melhores desempenhos sob o aspecto da sustentabilidade. A
AES Eletropaulo integra esse indice desde a sua criacdo, refletindo o comprometimento com a
responsabilidade social e sustentabilidade empresarial.

A partir de janeiro de 2011, a Companhia passou a integrar o indice Carbono Eficiente (IC02),
desenvolvido pela BM&FBovespa em conjunto com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES), que inclui em sua carteira somente as companhias que adotam praticas
transparentes com relacdo as emissdes de gases de efeito estufa. A AES Eletropaulo monitora e
afere suas emissdes de gases de efeito estufa de maneira transparente, reforcando seu compromisso
com as questdes climaticas e de meio ambiente.
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DESEMPENHO DA ACAO

As acdes preferenciais da AES Eletropaulo encerraram o més de setembro cotadas a R$ 19,70, uma
desvalorizacéo de 22,3% no 3T12. Esse desempenho reflete a divulgagdo dos valores finais da revisdo
e reajuste tarifario, em 2 e 3 de julho respectivamente, resultando em um efeito médio a ser
percebido pelo consumidor de reducdo na tarifa em 2,26%. No mesmo periodo, o Ibovespa
apresentou valorizagdo de 8,9% enquanto o IEE apresentou queda de 15,0%. Durante o 3T12, a acéo
ELPL4 foi negociada em todos os pregdes da BM&FBovespa. Os dados de liquidez mostram a
realizacdo de 15.734 negoécios, envolvendo cerca de 78,5 milhGes de acdes preferenciais, com
volume médio diério de R$ 24,4 milhdes no 3T12, no mercado a vista.

AES Eletropaulo x Ibovespa x IEE
Base 100

12 Meses! 3T122

145

125

125 +13%
° +9%

+8% 105 | — —, b
RN -15%

-19% 85 S —

105

85
———— L e s - 22%
5 -31% g o —
45 45
25 25
set 11 nov 11 jan 12 mar 12 mai 12 jul 12 set 12 jun-12 jul-12 ago-12 set-12
e |bovespa e |EE AES Eletropaulo PN AES Eletropaulo TSR3

1 - indice - 30/09/2011 = 100 2- indice - 29/06/2012 = 100
3 - TSR - Total Shareholder Return - Considera a variagdo das cotagdes e os dividendos declarados no periodo

BASE ACIONARIA

AES ELPA 51.825.798 77,8% 0 0,0% 51.825.798 31,0%
Unido Federal 13.342.384 20,0% 258 0,0% 13.342.642 8,0%
Cia Brasiliana de Energia 0 0,0% 7.434.390 7,4% 7.434.390 4,4%
BNDES 1 0,0% 568.976 0,6% 568.977 0,3%
Outros (Free Float) 1.436.634 2,2% 92.735.446 92,1% 94.172.080 56,3%
Total 66.604.817 100,0%  100.739.070 100,0% 167.343.887 100,0%

Em 30/09/2012
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A AES ELETROPAULO CONVIDA PARA:

Teleconferéncia / Webcast

APRESENTACAO:

Britaldo Soares - Diretor-Presidente

Rinaldo Pecchio - Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores

DATA: Quarta-feira, 7 de novembro de 2012

HORARIO: 14h30 (BR) / 11h30 (EST)

CONEXAOQ:
e Brasil: (+55 11) 4688-6361
o EUA: (+1) 888-700-0802
o Outros paises: (+1) 786-924-6977

TRADUGCAO SIMULTANEA PARA O INGLES.

CODIGO DA CONFERENCIA: AES Eletropaulo

REPLAY: (+55 11) 4688-6312
CODIGO: 2151797#
DISPONIBILIDADE: 07.11.2012 a 13.11.2012

Os slides da apresentacdo estardo disponiveis para visualizacdo e download no website
www.aeseletropaulo.com.br/ri.

O &udio da teleconferéncia serd transmitido ao vivo pela internet, no mesmo site, onde ficara
disponivel ap6s o evento.
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ANEXOS

i Var (%) Var (%)
Consumo Cativos - GWh 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11|9M12 x 9M11

RESIDENCIAL 4.257,4 4.331,1 12.308,6 12.775,4 1,7% 3,8%
INDUSTRIAL 1.530,7 1.489,0 4.465,0 4.338,2 -2,7% -2,8%
COMERCIAL 2.810,9 2.810,0 8.657,2 8.817,4 0,0% 1,9%
DEMAIS 708,1 730,5 2.092,3 2.184,0 3,2% 4,4%
TOTAL DE CONSUMO FATURADO 9.307,2 9.360,6 27.523,1 28.115,1 0,6% 2,2%
CONSUMO PROPRIO 11,4 10,7 34,2 33,2 -6,2% -2,9%
Total 9.318,5 9.371,3 27.557,3 28.148,3 0,6% 2,1%
Faturamento - R$ Milhdes - -
RESIDENCIAL 1.329,3 1.321,6 3.832,5 3.974,9 -0,6% 3,7%
INDUSTRIAL 431,1 399,1 1.233,0 1.187,8 -7,4% -3,7%
COMERCIAL 840,4 809,1 2.560,0 2.566,4 -3,7% 0,3%
DEMAIS 173,6 172,6 509,0 523,8 -0,6% 2,9%
Total 2.774,4 2.702,4 8.134,6 8.253,0 -2,6% 1,5%
[ oo | e e [ s [ 500
Consumo Clientes Livres - GWh 3T11 3T12 oM11 oM12
3T12 x 3T11|9M12 x 9M11
INDUSTRIAL 1.514,3 1.268,1 4.445,7 3.842,1 -16,3% -13,6%
COMERCIAL 251,8 404,7 811,9 1.081,3 60,7% 33,2%
DEMAIS 330,4 324,8 988,3 996,2 -1,7% 0,8%
Total 2.096,6 1.997,6 6.245,8 5.919,6 -4, 7% -5,2%
e BN E N
Consumo Total (Incluindo Clientes Livres) - GWh * 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11|9M12 x 9M11
RESIDENCIAL 4.257,4 4.331,1 12.308,6 12.775,4 1,7% 3,8%
INDUSTRIAL 3.045,0 2.757,2 8.910,7 8.180,3 -9,5% -8,2%
COMERCIAL 3.062,8 3.214,7 9.469,0 9.898,8 5,0% 4,5%
DEMAIS 1.038,5 1.055,3 3.080,6 3.180,2 1,6% 3,2%
Total 11.403,7 11.358,2 33.768,9 34.034,7 -0,4% 0,8%
* n&o inclui consumo proprio 82%
T N = e
Consumo Cativos - GWh 3T11 3T12 oM11 OM11
3T12 x 3T11|9M12 x 9M11
RESIDENCIAL 4.257,4 4.331,1 12.308,6 12.775,4 1,7% 3,8%
INDUSTRIAL 1.530,7 1.489,0 4.465,0 4.338,2 -2,7% -2,8%
COMERCIAL 2.810,9 2.810,0 8.657,2 8.817,4 0,0% 1,9%
DEMAIS 708,1 730,5 2.092,3 2.184,0 3,2% 4,4%
TOTAL DE CONSUMO FATURADO 9.307,2 9.360,6 27.523,1 28.115,1 0,6% 2,2%
CLIENTES LIVRES 2.096,6 1.997,6 6.245,8 5.919,6 -4,7% -5,2%
Total 11.403,7 11.358,2 33.768,9 34.034,7 -0,4% 0,8%
IEEI BTN N TN N P e
TUSD 1T11 3T12 oM11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11
Receita Liquida - R$ Milhdes 176,4 159,1 533,4 535,4 -10,2% 0,4%
GWh 2.040,3 1.997,6 6.245,8 6.244,1 -4,7% 0,0%
Tarifa (R$mil/GWh) 86,5 79,7 85,4 85,7 -5,8% 0,4%
| momemms || ow || me | ew | ee [V S0
TARIFA MEDIA - R$/MWh 1T11 3T12 oM11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11
RESIDENCIAL 310,9 305,1 311,4 311,1 -2,3% -0,1%
INDUSTRIAL 268,8 268,1 276,2 273,8 -4,8% -0,8%
COMERCIAL 292,2 287,9 295,7 291,1 -3,7% -1,6%
DEMAIS 239,5 236,3 243,3 239,8 -3,6% -1,4%
TOTAL 292,8 288,7 295,6 293,5 -3,2% -0,7%
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_ Var (%) Var (%)
Demonstragdo dos Resultados 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

Receita Bruta 3.936,8 3.756,5 11.402,6 11.429,0 -4,6% 0,2%
Deducgdes a Receita Operacional (1.380,1) (1.297,9) (4.031,5) (4.046,4) -6,0% 0,4%

Despesas Operacionais (1.706,1) (2.106,5) (5.112,8) (6.068,1) 23,5% 18,7%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (1.177,7) (1.371,9) (3.322,4) (3.903,2) 16,5% 17,5%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao (342,2) (376,9) (897,3) (1.032,3) 10,1% 15,1%
Pessoal + Entidade de Previdéncia Privada (168,6) (226,2) (475,2) (600,4) 34,1% 26,4%
Materiais (11,3) (17,0) (36,0) 43,7) 50,3% 21,3%
Servigos de Terceiros (107,0) (117,8) (331,7) (350,0) 10,0% 5,5%
Outros 100,8 3,2 (50,1) (138,5) -96,8% 176,2%
Outras Receitas e Despesas (208,7) (243,7) (542,2) (644,3) 16,7% 18,8%
Desp. Passivo - FCESP 26,6 38,6 80,0 120,2 45,2% 50,2%
Depreciagao e Amortizacdo (125,7) (93,8) (377,4) (338,2) -25,4% -10,4%
Receitas Financeiras 116,7 66,5 254,8 196,4 -43,0% -22,9%
Despesas Financeiras (105,8) (84,8) (308,5) (299,8) -19,8% -2,8%
Var. Cambial/Mont. (Lig.) 0,9 25,8 54,2 53,3 2710,9% -1,7%
Resultado Financeiro 11,8 (50,2) -36,1% -10725,0%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (179,7) (8,4) (453,7) (101,1) -95,3% -77,7%
Lucro (prejuizo) Liquido 348,2 13,7 885,4 180,6 -96,1% -79,6%
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X X . Var (%) Var (%)
Receita Operacional Bruta - R$ milhdes 3T11 3T12 oM11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

Residencial 1.703,9 1.689,3 4.898,8 5.074,3 -0,9% 3,6%
Comercial 1.023,7 985,8 3.118,3 3.126,4 -3,7% 0,3%
Industrial 527,0 486,7 1.507,0 1.448,4 -7,7% -3,9%
Rural 0,9 0,9 2,7 2,7 0,4% 2,9%
Poder Publico 107,1 102,3 316,3 316,8 -4,4% 0,2%
lluminacéo Publica 46,0 47,1 132,5 140,0 2,4% 5,7%
Servigo Publico 45,9 48,8 134,4 143,5 6,2% 6,8%
Total de Fornecimento 3.454,7 3.361,0 10.110,0 10.252,2 -2,7% 1,4%
Outros

Energia no Curto Prazo 8,5 33,4 27,4 89,5 292,1% 226,1%
N&o Faturado (10,4) (26,9) 6,8 (59,2) 157,5% N.D.
Dif. de aliquota - PIS/Cofins - Consumidor 30,8 (15,3) (6,0) (11,1) N.D. 84,5%
Rec. Disponibilidade da Rede Elétrica (TUSD) 210,8 176,9 630,5 586,2 -16,1% -7,0%
Receita de Ultrapassagem de Demenda Excedente Reativa - (27,1) - (88,4) N.D. N.D.
Outros 2425 254,5 633,9 657,6 5,0% 3,7%
Total Outros 482,1 395,5 1.292,6 1.176,7 -18,0% -9,0%
Total Receita Bruta 3.936,8 3.756,5 11.402,6 11.429,0 -4,6% 0,2%

Dedugdes do Resultado Bruto - -
ICMS por classe - -

Residencial (374,6) (367,7) (1.066,3) (1.099,4) -1,8% 3,1%
Comercial (183,3) (176,7) (558,3) (560,0) -3,6% 0,3%
Industrial (95,9) (87,6) (274,0) (260,6) -8,7% -4,9%
Rural (0,0) (0,0) 0,1) 0,1) 1,4% 9,3%
Poder Publico (10,8) (10,3) (31,4) (31,9) -4,3% 1,6%
lluminacéo Publica 8,2) (8,4) (23,7) (24,5) 2,7% 3,6%
Servigo Publico (7,4) (7,8) (21,6) (22,8) 5,4% 5,4%
Outros (35,6) (31,9) (107,3) (102,2) -10,4% -4,8%
Total ICMS por classe (715,8) (690,5) (2.082,7) (2.101,4) -3,5% 0,9%
Outras - -

Encargos do Consumidor - ECE (0,0) (0,0) (0,0) (0,0) 86,6% 4,1%
Encargos do Consumidor - RGR (16,3) (1,8) (50,8) (36,0) -88,9% -29,2%
Encargos do Consumidor - PROINFA (11,2) (10,9) (33,8) (31,4) -3,0% -6,9%
Encargos do Consumidor - Lein°. 12.111 (6,8) (6,8) (19,7) (16,7) -0,9% -15,3%
Encargos Consumidor - Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE (22,7) (22,5) (65,7) (55,6) -0,9% -15,3%
Encargos Consumidor - CCC (158,5) (111,9) (457,1) (438,0) -29,4% -4,2%
Encargos Consumidor - CDE (110,4) (123,5) (331,3) (370,4) 11,8% 11,8%
Outros (PIS, Cofins e ISS) (338,3) (330,1) (990,4) (996,9) -2,4% 0,7%
Total Outras (664,3) (607,5) (1.948,8) (1.944,9) -8,6% -0,2%
Receita Liquida 2.556,7 2.458,6 7.371,1 7.382,6 -3,8% 0,2%
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. e i Var (%) Var (%)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - R$ Milhées 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x OM11

526,5 1.326,2

AES Tieté Contrato Bilateral 521,6
ITAIPU 222,9
Bilaterais 15,1
Curto Prazo / Disponibilidade (7,5)
Leildo - CCEAR 482,8
PROINFA 39,6
ICMS sobre Perdas Comerciais 12,3
(-) Créditos - PIS/COFINS (109,1)
Total 1.177,7

272,1 652,8
3,9 24,8
0,3) (5.7
647,4 1.475,7
52,5 135,8
3.3 38,2
(133,5) (325,5)

1.371,9 3.322,4

1.511,6 1,0%
766,5 22,1%
5,7 -74,0%

0,3 -96,5%
1.810,6 34,1%
158,9 32,5%
3,6 -73,6%
(353,9) 22,4%
3.903,2 16,5%

14,0%
17,4%
-77,2%
N.D.
22,7%
17,0%
-90,6%
8,8%
17,5%

Encargos Uso Sistema de Transmissédo e Distribui¢éo - R$ Var (%) Var (%)
. 3T11 3T12 oM11 oaM12
MilhGes 3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

Rede Béasica e ONS 250,8
Encargos do Servigo do Sistema - ESS 73,1
Transporte Itaipu / Outros 21,5
CUsD 5,9
Conexao 19,4
(-) Créditos - PIS/COFINS (28,5)
Total 342,2

270,2 683,4
92,8 164,2
23,2 61,5
3,3 17,6
23,3 54,7
(36,0) (84,1)

376,9 897,3

799,7 7,7%
186,3 27,0%
65,8 7,8%
8,9 -44,0%
64,0 19,9%
(92,4) 26,0%
1.032,3 10,1%

17,0%
13,5%
7,0%
-49,5%
17,1%
9,9%
15,1%

i Var (%) Var (%)
Pessoal - em R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

Pessoal e Encargos 116,9
Entidade de Previdéncia 28,4
Acordos e Condenagdes Trabalistas 23,3
Total 168,6

159,5
40,7
26,0

226,2

335,5
85,1
54,6

475,2

411,4
126,1

62,9
600,4

36,4%
43,6%
11,5%
34,1%

22,6%
48,1%
15,2%
26,4%

. . i Var (%) Var (%)
Outras Despesas Operacionais - em R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 9M12
3T12 x 3T11 | 9M12 x 9M11

PCLD e Baixas (66,3)
Provis@o (Reversdo) para contingéncias (93,6)
Condenacdes e Acordos Judiciais 19,3
Demais * 39,9
Total (100,8)

(36,8)
(3,0)
7,0
29,5
(3.2

a7,1)
(67.6)
26,8
108,1
50,1

* Arrendamentos e aluguéis, Indenizacdes, Perdas e Danos, Publicidade, Tarifas Bancérias, IPTU etc

36,9
(22,7)
26,1
98,2
138,5

44,5%
96,8%
63,9%
25,9%
96,8%

-315,7%
-66,4%
-2,7%
-9,2%
176,2%

37 de 43



(9AEs Eletropaulo

. ) o \ %) Var (%)
Resultado Financeiro - R$ milhdes 3T11 3T12 9M11 oM
3T12x 3T11 | 9M12 x 9M11

Receitas financeiras:

Renda de aplicagdes financeiras
Selic - FINSOCIAL

Acréscimo moratoério - consumidores
Multas

Outras

Subtotal

Despesas financeiras:

Encargo de dividas - Empréstimos moeda nacional
Encargo de dividas - Empréstimos moeda estrangeira
(-) Transferido para o custo das imobilizagdes em curso
Multas Moratérias, Compensatoérias e Sancionatérias
Outras

Subtotal

Variagdo monetéria e cambial liquida:
Moeda Nacional

Moeda Estrangeira

Subtotal

Total Despesa Financeira

Total Resultado Financeiro

35,0
54,3
21,5
1,2
4,7
116,7

(93,3)
0.1

7.8
13,7)
(6.6)
(105,8)

23,5
(22,6)
0,9
(104,9)
11,8

20,1
22,2

1,1
23,1
66,5

(72,8)
0,1
1,2

(7,2)
(6,1)
(84,8)

25,5
0,4
25,8
(59,0)
7.5

116,9
54,3
63,3

5,2
15,0
254,8

(266,9)
0,1
26,3
(44,9)
(23,9)
(308,5)

72,6
(18,3)
54,2
(254,3)
0,5

95,5
63,5
4,5
32,9
196,4

(238,7)
0,2

5,9
(44,7)
(22,6)
(299,8)

65,1
(11,8)
53,3
(246,5)
(50,2)

-42,5%
-100,0%
3,1%
-9,4%
395,5%
-43,0%

-22,0%
17,4%
-84,5%
-47,6%
7,3%
-19,8%

8,2%
N.D.
2710,9%
-43,8%
-36,1%

-18,3%
-100,0%
0,4%
-14,8%
118,9%
-22,9%

-10,6%
16,5%
-77,5%
-0,5%
-5,7%
-2,8%

-10,3%
-35,8%
-1,7%
-3,1%
N.D.
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BALANCO
ATIVO (R$ milhdes) 30/09/2011 | 30/09/2012

CIRCULANTE 3.035,3 3.094,7
Disponibilidades 878,1 932,1
Contas a Receber 1.760,7 1.810,4
Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidos: (359,0) (293,6)
Tributos e Contribuicdes Sociais 529,3 427,2
Estoques 55,1 64,8
Outros Créditos 171,1 153,8
NAO-CIRCULANTE 7.571,7 7.524,5
Tributos e Contribuicdes Sociais 100,6 48,9
Contas a Receber 100,6 83,8
Provisao para Devedores Duvidosos (57,0) (69,4)
Ativo Financeiro de concesséo 1.012,5 1.064,8
Outros Créditos 540,9 599,3
Investimentos 9,5 9,5
Imobilizado 11,0 7,0
Intangivel 5.853,5 5.780,6
TOTAL DO ATIVO 10.607,0 10.619,3
CIRCULANTE 2.833,4 2.560,8
Fornecedores 1.001,4 1.196,7
Empréstimos, Financiamentos e Debentures - -
Moeda Nacional 250,8 298,4

Moeda Estrangeira 0,0 0,0

Fundacgao CESP 0,3 0,3

Impostos, Taxas e Contribuicbes 948,9 337,5
Folha de Pagamento 2,4 2,8
ProvisGes 117,0 159,3
Dividendos e JSCP Declarados 26,7 21,8
Outros 485,7 544,1
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.263,6 4.374,6
Impostos, Taxas e Contribuicoes 186,6 207,0
Empréstimos, Financiamentos e Debentures - -
Moeda Nacional 2.184,5 2.488,2

Moeda Estrangeira 0,0 -

Fundacgédo CESP 1.267,8 1.160,8

Provisdes 357,3 332,0
Outros 267,3 186,6
PATRIMONIO LIQUIDO 3.510,0 3.683,8
Capital Social Realizado 1.057,6 1.057,6
Reservas de Capital 16,3 17,1
Reservas de Reavaliacéo 1.558,8 1.383,6
Reserva legal 211,5 211,5
Reserva Especial - 765,0
Lucro do Exercicio 665,8 248,9
TOTAL DO PASSIVO 10.607,0 10.619,3
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Debt

Lei 7976/89
Resolugéo 96/93 (Bib's)
Subtotal

I T

RELUZ

DEBENTURES - 92 Emiss&o
DEBENTURES - 102 Emiss&o
DEBENTURES - 112 Emiss&o
DEBENTURES - 122 Emiss&o
DEBENTURES - 132 Emiss&o
DEBENTURES - 142 Emiss&o

CCB - Citibank

CCB - Bradesco

BNDES - Finame

FINEP

Outros

Leasing

Subvengdes Governamentais
Subtotal

Fundagédo Cesp - Confissdo de Divida
Fundagé&o Cesp - Ajuste de Reserva Mateméatica
Fundacéo Cesp - Custo Atuarial
Total Fundacéao CESP

Total com Fundagéao CESP

R$ milhdes

Disponibilidades*
Divida Liquida
Leasing

Divida Liquida sem Leasing

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

0,9 1,5 2,4

2,5
200,6
8,1
18,6
34,4
19,2
55,2
49,4
0,4
0,0
0,3
5,5
-0,2
394,8
0,0
0,0
0,0
0,0
394,8

* Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios

240,0
-1,4
199,2
398.6
374,4
595,5
98,4
560,0
4,2
6,9
0,0
2,6
-1,4
2.478,5
605,4
555,6
0,0
1.161,0
3.639,6

932,1

3.094,3

8,1

3.086,2

2425
199,1
207,3
417,2
408,8
614,7
153,6
609,4

4,6
6,9
0,3
8,1
-1,6

2.873,3
605,4
555,6

0,0

1.161,0

4.034,4
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Ativos e Passivos Regulatérios

Demonstracédo dos Resultados

Receita Liquida 241,38 (45,1) 383, 6 821,0|

Despesas Operacionais

Energia Elétrica Comprada para Revenda
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao
EBITDA

Receitas Financeiras

Var. Cambial/Monetéaria (Lig.)

Resultado Financeiro

Resultado antes dos Tributos (37,6) 324,2 438,7

Lucro (prejuizo) Liquido

(143,9)
(86.,3)
(57,6)

97,9
(1,5)
17.1)
(18,6)

79,2

17,8
0,4
(18,2)
(62,9)
(6,1)
31,4
25,3

(37,6)

(51,3) (409,1)
3,1 (304,3)
(54,4) (104,7)
332,3 411,9
) (20,1)
(0,4) 46,9
8,1) 26,7

324,2 438,7

Ativos e Passivos Regulatdrios

) 04.06.2011
ATIVO (R$ mil) 0406901

CIRCULANTE

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE
Conta de Consumo de Combustivel- CCC
Energia Itaipu - custo/variagdo cambial
Encargos do servigo do sistema - ESS
Transporte de energia - Itaipu

Transporte de energia pela rede basica
Compra de energia elétrica

Proinfa

Outros componentes financeiros

Exposi¢do CCEAR entre Submercados
Reserva Global de Reverséo RGR

Descontos Agua/Esgoto/Saneamento - Despacho n° 3629/11
Sobrecontratagéo Energia - RN ANEEL 305/2008
NAO-CIRCULANTE

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE
Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Energia Itaipu - custo/variagao cambial
Encargos do servico do sistema - ESS
Transporte de energia - Itaipu

Transporte de energia pela rede basica
Compra de energia elétrica

Proinfa

Outros componentes financeiros

Reserva Global de Reverséo RGR

TOTAL DO ATIVO

] 04.06.2011
PASSIVO (R$ mil) 04.06.2012

CIRCULANTE

Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Energia Itaipu - custo/variagao cambial
Encargos do servico do sistema - ESS

Exposigdo CCEAR entre Submercados
Postergagéo Revisdo Tarifaria 2011 - Fator Xe
Efeito Neutralidade

Sobrecontratagéao Energia - RN ANEEL 305/2008
Subsidio Baixa Renda

Reserva Global de Reverséo RGR

Postergagdo Revisdo Tarifaria 2011

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Encargos do servigo do sistema - ESS

Energia Itaipu - custo/variagdo cambial
Sobrecontratagéo Energia - RN ANEEL 305/2008
Postergagéo Revisdo Tarifaria 2011 - Fator Xe
Reserva Global de Reverséo RGR

Postergagdo Revisdo Tariféaria 2011

TOTAL DO PASSIVO

TOTAL GERAL - Liquido

(279.164)
(20.052)

(24.869)
(40)
(3.268)
(157.309)
(19.909)
(650)

(3.108)
(49.959)

(279.164)

350.083
3.479
166.030
8.605
3.205
36.186
32.092

11.040
89.446
1.047.227
63.326
983.901
1.397.310

1.118.146

4.06.2012 a
Total
04.06.2013

(75.368)
(2.322)
(5.838)
(1.424)
(5.518)

(14)
(140)
(54.809)
(104)
(1.814)
(3.385)

(235.905)
(6.967)
(17.513)
(4.273)
(26.355)
(42)
(420)
(164.428)
(311)
(5.441)
(10.155)
(311.273)

23.129
15.777

(6.982)
9.839

4.495
100.133
9.800
47.332
29.517

13.484

123.262
(188.011)

(354.532)
(22.374)
(5.838)
(26.293)
(5.518)
(54)
(3.408)
(212.118)
(20.013)
(650)
(1.814)
(3.385)
(3.108)
(49.959)
(235.905)
(6.967)
(17.513)
(4.273)
(26.355)
42)
(420)
(164.428)
(311)
(5.441)
(10.155)
(590.437)

4.06.2012 a
Total
04.06.2013

373.212
3.479
181.807
8.605
3.205
36.186
25.110
9.839
11.040
4.495
89.446
1.147.360
9.800
47.332
29.517
63.326
13.484
983.901
1.520.572
930.135
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GLOSSARIO

ACL - Ambiente de Contratacéo Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacbes de
compra e venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme
regras e procedimentos de comercializagao especificos.

ACR - Ambiente de Contratagcdo Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operacdes
de compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicdo. As
operacles sdo precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e
procedimentos de comercializacédo especificos.

ALTA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tens&o nominal igual ou superior a 69kV.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por
finalidade regular e fiscalizar a producgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, zelando pela qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usudarios e
pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando, sempre, a
viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da indUstria.

BAIXA TENSAO - Unidade Consumidora atendida com tensdo nominal igual ou inferior a 1kV.

CAT - Coordenadoria da Administracdo Tributaria. Area pertencente & Secretaria da Fazenda do
Governo do Estado de S&o Paulo.

CBEE - Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial.

CCC - Conta de Consumo de Combustivel. E um fundo cobrado de todos os consumidores e embutido
na tarifa de energia elétrica. Seus recursos sdo destinados a geracao termelétrica do sistema isolado
(Regido Norte), cuja fonte de calor € o 6leo diesel ou outros derivados do petréleo. A CCC é gerida
pela Eletrobras. A necessidade do uso de combustiveis fosseis para geracdo termelétrica é
determinada com base num planejamento feito pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia
elétrica produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: edlicas, pequenas centrais
hidrelétricas, biomassa, carvdo mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta
também é repassada para a universalizacdo da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado
por todos os consumidores atendidos pelo Sistema Interligado. Os consumidores dos Sistemas
Isolados estéo isentos desse custo.

CDI - Certificado de Deposito Interbancario. Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da
média negociada entre institui¢cdes financeiras.

Clientes Livres - Sdo consumidores de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e
Resolucdo Aneel 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer
distribuidor/ comercializador, negociando livremente o preco e duracao do fornecimento de energia
elétrica, conforme legislagdo e regulamentos especificos.

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis. Tem como objetivo "o estudo, o preparo e a emisséo
de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgagdo de informacgGes
dessa natureza.

Cusd - Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo. Encargo decorrente da contratacdo de redes de
distribuicdo de outras concessiondrias para levar energia elétrica a consumidores dispostos em
regides cujo acesso se faz por meio da passagem por areas de concessdo alheias a da AES
Eletropaulo, dependendo da disposi¢édo geografica da rede.

Cust - Contrato do uso do Sistema de Transmissdo, a ser assinado pela Unidade Suprida com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Contratagdo do acesso aos sistemas de transmissao
ndo vinculados aos Contratos Iniciais.

CVA - Conta de Compensacéo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela A.

DEC - Duracédo Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora. Indica o nimero de horas em
média que um consumidor fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

Energia Reativa - corresponde & energia armazenada nos enrolamentos de motores ou
transformadores, sob a forma de energia magnética, produzindo um campo magnético que origina o
fluxo magnético necessario ao funcionamento da maquina.

EAEE - Encargo de aquisicdo de energia emergencial.
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ECE - Encargo de Energia Emergencial - Encargo pago pelos consumidores e repassado pelas
distribuidoras para a CBEE para custear locacéo de plantas térmicas para serem utilizadas quando de
eventual reducdo dos reservatérios hidricos.

EPE - Empresa de Pesquisa Energética.

ESS - Encargos de Servicos do Sistema - Valores monetarios destinados a recuperagdo dos custos ndo
cobertos pelo Preco do MAE, incorridos na manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do
Sistema Elétrico Interligado Nacional para atendimento ao consumo.

Fator X - Mecanismo que permite repassar aos consumidores, por meio das tarifas, projecdes de
ganhos de produtividade das distribuidoras de energia elétrica.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em
média, houve interrup¢do na unidade consumidora.

FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico.
Gigawatt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilh&o de watts por hora.

IASC - indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor. E o resultado da pesquisa entre consumidores
residenciais que a Agéncia realiza todo ano para avaliar o grau de satisfacdo com os servigos
prestados pelas distribuidoras de energia elétrica. A pesquisa abrange toda a area de concessado das
64 distribuidoras no Pais.

LTA -Linhas de Transmissdo Aérea.

MEDIA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tens&o nominal maior que 1 kV e menor que 69
kv.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a
executar as atividades de coordenacéo e controle da operacdo da geragdo e transmissdo de energia
elétrica nos sistemas interligados.

PLD - Preco de Liquidacg&o das Diferencas. E utilizado para valorar a compra e a venda de energia no
Mercado de Curto Prazo.

PMSP - Prefeitura Municipal de S&o Paulo.
PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

RGR - Reserva Global de Reversdo, destinada a reversao, encampacgao e concessao de empréstimos
as concessiondrias para expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Instituida
pela Lei n°. 5.655, de 20 de maio de 1971, deveria terminar em 2002, mas foi prorrogada até o ano
de 2010, conforme estabelecido pela Lei n°. 10.438, de 26 de abril de 2002. E fixada em até 2,5% da
guota anual de reversdo que incidira sobre os investimentos das concessionarias e permissionarias,
observado o limite de 3% da receita anual.

RTE - Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4°
da Medida Provisoria n°. 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n°. 10.438, de 2002.

SWAP - Operagdes que tem por finalidade reduzir a exposi¢do a volatilidade da taxa de cambio
incidente sobre empréstimos e financiamentos denominados em dolar.

TFSEE - Taxa de Fiscalizacédo de Servicos de Energia Elétrica pago para a Aneel.

TMA - Tempo Médio de Atendimento. Indicador destinado a medir o tempo médio entre uma
reclamacdo de interrupcdo de energia elétrica e seu restabelecimento, no periodo de apuracgédo
considerado.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo. Estabelecida pela Aneel e reajustada anualmente.
VPA - Custos ndo-gerenciaveis.
VPB - Custos gerenciaveis.
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	No 3T12, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissão da Companhia foram R$ 33,9 milhões acima dos valores homologados em sua tarifa, em função dos valores homologados pela Aneel. Esse montante será compensado a partir do próximo ...
	Já nos 9M12, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissão apresentaram crescimento de 15,1% em comparação aos 9M11, em função do aumento de R$ 116,3 milhões com encargos de Rede Básica e do ONS e de R$ 22,2 milhões com os Encargos...
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	/
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	/
	A variação dos itens regulatórios no 3T12 em relação à tarifa resultou em um impacto negativo de R$ 37,6 milhões no resultado da Companhia, sendo que R$ 45,2 milhões serão recebidos pela Companhia por meio da tarifa no próximo ciclo. Esse montante é e...
	Nos 9M12, o resultado antes dos tributos da AES Eletropaulo foi impactado positivamente em R$ 438,7 milhões. Esse montante é explicado principalmente pelos seguintes fatores:
	Na tabela abaixo, estão demonstrados os resultados caso os ativos e passivos regulatórios ainda transitassem no resultado da Companhia.
	VPB – Custos gerenciáveis.

