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€9 AEs Eletropaulo Principais destaques de 2009

» Consumo cativo 1,7% e total 0,1% superiores a 2008, respectivamente
— Consumo total no Brasil menor em 1,1% e regiao Sudeste decresceu 2,4%,

« RS$516,0 milhoes em Investimentos, 12,9% superior a 2008
» Taxa de Arrecadacao de 101,1% x 98,5% em 2008

Operacional

Financeiro Ebitda apurado de R$1.573 milhoes, 7,2% inferior ao registrado em 2008
Geracao de Caixa de RS 2.332 milhées e Lucro Liquido de R$1,1 bilhao em 2009
« Adesao ao REFIS com resultado de R$298 milhoes no 4T09

» Recebimento em agosto de R$118 milhdes - 12 parcela do acordo com Prefeitura
Municipal de Sao Paulo

Reajuste tarifario médio de 14,88%, a partir de Julho, incluindo o efeito da revisao
tarifaria definitiva de 2007
» Evento Subseqiiente: Em fevereiro de 2010, foi aprovado pela Aneel a proposta de

aditivo aos contratos de Concessao das Distribuidoras, visando a neutralidade dos
encargos setoriais na Parcela A (impacto estimado de 3% do Ebitda)

Regulatério




€9 AEs Eletropaulo Reconhecimentos em 2009

. Manutencao da AES Eletropaulo na carteira do ISE - indice de Sustentabilidade

Governanca ) _
Empresarial da BM&FBovespa pelo 5° ano consecutivo

Prémio Nacional da Qualidade (PNQ) - categoria grandes empresas, reconhecendo
melhores praticas em exceléncia de gestao, pela Fundacao Nacional da Qualidade

Premiacées

« 1° lugar no indice Aneel de Satisfacdo do Cliente - IASC - na regido Sudeste, e 3° lugar no
IASC Brasil, pela Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica

» Uma das empresas mais admiradas do Brasil - categoria fornecimento de energia
elétrica, pela Revista Carta Capital

« Prémio da Fundacao Coge - categoria Gestao da Seguranca e Saude no Trabalho, pela
Fundacao Coge



€9 AEs Eletropaulo Consumo e tarifa média

Evolucdo do Consumo - (GWh)' M 2008 W 2009 .

41.243 41.269

33.860 34.436
14.427 15.015
10.301 10.752 7 383
00 e 88 =2

Residencial Industrial Comercial P. Publicos Mercado Cativo Consumidores Mercado Total
e Outros Livres
Tarifa Média de Venda? de Energia - R$ / MWh B 2008 W 2009
o

217 226
NN £

Residencial Industrial Comercial P. Publico Mercado Cativo TUSD
e Outros 4

1 - Consumo proprio ndo é considerado 2 - Mercado cativo + Tusd



€9 AEs Eletropaulo

Residencial - (GWh)

°
Efeito da escala de faturamento no 4T09...
3.742 3.978 3 801 15.015
14.427
3.494 l l
1T09 2T09 3T09 4T09 2008 2009
Industrial - (GWh)
°
Recuperacdo da economia no 4T09...
s 6.559
1.546 g 6.032
| 1.465 l l
1T09 2709 3T09 4T09 2008 2009

1 - Consumo proprio nao é considerado

Principais classes de consumo

Comercial - (GWh)

o
Comportamento sazonal no 4T09...
2.902 10.752
2.657 2.625 2.567 l 10.301 l
1TO9 2T09 3T09 4T09 2008 2009
Total do Mercado Cativo! - (GWh)
o
Crescimento apesar da crise ...
9.084 33.860 34.436
8.493 8.742
] l l I l
1TO9 2T09 3T09 4T09 2008 2009



€9 AEs Eletropaulo Indicadores operacionais

» Recuperacao da arrecadacao em 2009 vs. 2008; perdas impactadas por menor
volume de energia no sistema

Taxa de Arrecadacao - % da Receita Bruta . Perdas - % ultimos 12 meses

101,1
" 11,6
99,5 98,5 11,5
2007 2008 2009 2007 2008 2009
B Perdas Comerciais B Perdas Técnicas?

1 - Taxas de arrecadacao segundo nova metodologia 2 - Perdas Técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia



€9 AEs Eletropaulo Indicadores operacionais

« DEC e FEC impactados por chuvas 40% acima da média histérica no 4° trimestre

DEC! FEC2
° °
11,81 8,61
— L 10,92 — 8,49 8,41 7,87
10,09
8,90 9,20
5,52 5,64 5,20
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
i5g 30 50 3 10 1o
M DEC (horas) =* DEC Padrao Aneel M FEC (vezes) =» FEC Padrao Aneel

Posicdo no ranking ABRADEE entre as 28 distribuidoras com mais de 500 mil consumidores

1 - Duracdo das interrupcdes 2 - Frequéncia das interrupgoes Fonte: ANEEL, AES Eletropaulo e ABRADEE



€9 AEs Eletropaulo Investimentos

Investimento de RS 516 milhées, 13% acima de 2008, 67% em manutencao e
expansao do sistema...

Historico dos Investimentos - RS milhées . Investimentos 2009 .
. Financiado pelo Cliente 691
I Capex -
5 457
69
637

Servicos ao Consumidor O Manutenc&o
e Expansao do sistema

é Recuperacdo de Perdas ' Tl

e Financiado pelo Cliente '_’'Outros
2007 2008 2009 2010(e)



€9 AEs Eletropaulo Receita bruta

* Maior consumo cativo (+1,7%) e Reajuste Tarifario (+14,88%) contribuiram para
aumento da receita

Receita Bruta - RS milhées

)
\

12.629
11.751

+10,4 %

3.121 bk

1131 1.250

1.990 2.195

2008 2009 4708 4709

M Receita Liquida M Deducdes a Receita Operacional



(‘AES Eletropaulo Despesas operacionais

» Despesas operacionais 9% acima de 2008 em funcao de maior preco médio de
compra de energia e de 10% de crescimento nas despesas com PMSO

Custos e Despesas Operacionais! - RS milhées

6.422 Vd
5.893 <‘lii|il’
1.513 1.744
292 393
1.221 1.351
2008 2009 4708 4T09

M Sup. Energia e Enc. Transmissdao [l PMS2 e Outras Despesas

1 - Nao inclui depreciacao 2 - Pessoal, Material e Servicos 10



QAES Eletropaulo Evolucdo das despesas operacionais

« Aumento dos custos da FCesp impactados pelo IGP-M de 2008 e pela reversao de RS
63 milhées em 2008, parcialmente compensados pelo acordo com a Prefeitura
Municipal de Sao Paulo

Despesas Operacionais! - RS milhdes

O
12
3 o
(77) 92
s (12) 24 (8) . >y
- v @

1.193 -3
2008 PMSP PCLD? Provisbes e Pessoal FCesp Reversdao Materiais e Outras 2009
e Baixas Contingéncias FCesp Servicos

27 (10) e .2 .4
0 -
o O
292
4108 Provisdes e FCesp Pessoal Reversio Materiaise  Outras 4T09

Contingéncias FCesp Servigos

~ . . . . .~ 2 g A = . 11
1 - Nao inclui compra de energia e encargos de transmissao 2 - Provisao para creditos de liquidacao duvidosa



€9 AEs Eletropaulo Variacdo do Ebitda

Ebitda 2009 impactado pelas maiores despesas com a FCesp, crescimento no
mercado cativo e itens ndo recorrentes

Ebitda - RS milhées

°
520 (410) enree e a e raanees _
- - (24) (92: F 63 :
77 & 89) : (42
- 8 : &
Nao Recorrentes 1.573
2008 Receita Sup. En. e Provisdes e FCesp PMSP1 Reversdo Finsocialz Outros3 2009
Liquida Enc. Conting. FCesp
Transmissao
205 (130)
15 (26) - :
= 63 =
& : & “89 : ‘7‘
Nao Recorrentes 431
4708 Receita Sup. En. e Provisdes e FCesp Reversdo Finsocial? Outros®  4T09
Liquida Enc. Conting. FCesp
Transmissao
12

1 - PMSP sera recorrente até 2012 2 - Principal Finsocial 3 - Pessoal, Materiais, Servicos de Terceiros, PCLD, Perdas, entre outros



€9 AEs Eletropaulo Resultado financeiro

Resultado financeiro melhor, desconsiderando os efeitos nao recorrentes, em
funcao da reducao do saldo da divida e do saldo de hedge a pagar

Resultado Financeiro - RS milhées

Com Efeitos Nao Recorrentes Sem Efeitos Nao Recorrentes

2 (365% Gor
= 6 : 2008 2009 4T08 4T09

' I @ 8)
' ' ' | I (127) (%8)

2008 2009 4T08 4T09 (200)

Efeitos nao recorrentes: adesao ao Refis no 4T09 de RS 285,1 milhdes, Finsocial no valor de RS 210,2 milhdes no 4T08, Cofins no
4T08: reversao de RS 190,7 milhdes (base calculo) e despesa de RS 71,5 milhdes (multa do processo de majoracao da aliquota)

13



€9 AEs Eletropaulo Lucro liquido

A Companhia registrou lucro liquido de RS 1.063 milhées em 2009 e propde a
distribuicao de 100% do resultado

Lucro Liquido - RS milhées Dividendos - RS milhbes

101,5% 101,5%

N

1.027 1.063 e 1.043 LLlBiElD
531 526
' | . 4 1
| . 360 i
2008 2009 4TO8  4T09
2008 2009

B Dividendos Complementares e JSCP
B Dividendos Intermediarios
—» Payout

14
1 - Deliberacao em AGO em 30 de abril de 2010



€9 Aes Eletropaulo Geragdo de caixa

» Geracao de caixa operacional 15% maior em funcao do crescimento de mercado,
reajuste tarifario de 2008/2009 e recebimento da Prefeitura Municipal de Sao Paulo

Fluxo de Caixa Gerencial - RS milhées

Saldo Inicial 1.373 1.143 1.334 1.536
Geracao Operacional de Caixa 491 786 2.019 2.332
Investimentos (126) (148) (374) (482)
Despesa Financeira Liquida (37) (36) (285) (291)
Amortizacées Liquidas (40) (47) (94) (320)
Fundacao CESP (46) (57) (192) (224)
Imposto de Renda (80) (61) (295) (309)
Dividendos (0) (330) (577) (993)
Caixa Livre 162 106 201 (286)

Saldo Final 1.536 1.249 1.536 1.249

15



€9 AEs Eletropaulo Perfil da divida

« Divida liquida / Ebitda impactado por financiamento para pagamento do Refis
(R$600 milhées) e menor custo médio da divida em funcao da queda do IGP-M (FCesp)

Divida Liquida . Custo Médio e Prazo Médio (Principal) .
1 ’8X 1 ,8X 1 ,8X
1,5x 6,8 7,1 7,0
3,7 5’/ —
3,0 3,2
2,5 121,8%  123,9%
93,2% 87.1%
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
14,1% 14,7% 15,4% 8,7%

l Divida Liquida (RS bilhées)

—> Divida Liquida / EBITDA Ajustado com FCesp l % CDI —> Prazo Médio - Anos O Taxa Efetiva 1



QAES Eletropaulo Cronograma de amortizacao

« Bond de RS 474 milh6es com vencimento em junho de 2010 a ser refinanciado

Cronograma de Amortizacao - Principal - RS milhoes

1.714

609
85 311 340 347 377
262
65 69 182 84 233
524 79
74 89
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-2028

. Moeda Nacional (s/ Fundacao CESP) . Fundacao CESP
17



€9 AEs Eletropaulo Mercado de capitais

» Valorizacao de 60% na acao PNB (ELPL6) da Companhia em 2009 e crescimento de
mais de 7,3% em 2010

AES Eletropaulo! X Ibovespa X IEE . Volume Médio Diario® - R$ mil
P 2009 D
180 il 83% 26.066
WY : 25.677

160 o _ e oo 21.960
140 i ARadY ami
120 Y 7.508
100 = “ERRTINE: .

80

Dez-082 Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 2006 2007 2008 2009

— ELPL6 = IEE = |BOV

« A)25/02/2009 - Finsocial e Acordo com PMSP

. B) 16/04/2009 - Consulta publica da Revisao Tarifaria
)
)

e
a

%’
. C) 16/06/2009 — Re-Revisao Tarifaria {//2!‘!"55!:?
. D) 18/10/2009 — Discussao da Parcela A na midia

rtag

[ndice de Acdes com Tag Along Diferepciado
1 — Acdes ajustadas pelos dividendos declarados no periodo 2 — Data Base: 30/12/08 = 100 3 — Ag¢des preferenciais Classe B it



€9 AEs Eletropaulo

Resultados de 2009

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negdécios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacao ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econémico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudangas.




