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(‘ AES Eletropaulo Principais destaques do 1T13

Operacional

Financeiro

Socioambiental

Reducéo de 13% no DEC e de 10% no FEC em comparagao ao 1712
10,1% de perdas totais nos ultimos 12 meses, reducéo de 0,3% ante 0 mesmo periodo do ano anterior

Aumento de 2,2% no consumo de energia, totalizando 11.401 GWh

Receita bruta de R$ 3.283 milhdes, com queda de 14% em compara¢do com o0 1T12

PMSO gerenciavel com queda de 3,4% em relacdo ao 1T12, comparado a o IGP-M de 8,0% no mesmo
periodo

Ebitda ajustado de R$ 209 milhdes, 35% superior ao 1T12
Ebitda reportado totalizou R$ 128 milhdes, 60% inferior ao 1T12
Geragao de caixa de R$ 385 milhdes no 1T13, 27% superior ao 1T12

Conclusédo do processo de renegociacdo dos covenants alterando os limites do 1T13 e 2T13 para 5,5x e
3,75x, respectivamente

Reducado em 87 vezes da taxa de frequéncia de acidentes com contratados

Promocdao do acesso seguro da energia elétrica, orientando moradores para evitar acidentes com a rede elétrica,
para mais de 14 mil familias, visando desenvolvimento e valorizagdo de comunidades

Uso eficiente dos recursos energéticos: por meio da reducao de 4.668 MWh na demanda energética de nossos
clientes



(‘ AES Eletropaulo Eventos regulatorios

Lein? 12783

Decreto n.° 7.945

Recursos
Administrativos

Reducéao tarifaria média da AES Eletropaulo de 20% a partir de 24 de janeiro de 2013, devido ao Programa de
Reducéo de Custos de Energia Elétrica

Exposicao involuntéaria ao mercado spot de 4%, gerada pela ndo alocacao das cotas de energia em funcao da
nao renovacado das concessodes de algumas geradoras

Repasse de recursos da CDE as distribuidoras para neutralizar, a partir de janeiro de 2013, exposi¢do no
mercado spot, o risco hidrolégico e o custo adicional do despacho de usinas termelétricas

R$ 317 milhdes foram contabilizados no resultado como reversdao de despesas com Parcela A, com
recebimento de R$ 134 milhdes em abril e R$ 148 milhdes em maio

Em 2012 o impacto financeiro devido ao despacho de térmicas para seguranca do sistema totalizou R$ 118
milhdes, que serao creditados para a Companhia no reajuste tarifario de julho

Resultado devera ser divulgado até o final de junho e aplicado no reajuste tarifario de julho

Base blindada: pleito de reversdo da exclusdo de R$ 728 milhdes referente a quantidade de cabos e R$ 533
milhdes referente a reclassificacdo de contas e ajustes na quantidade de equipamentos

Base Incremental: pleito de inclusdo de R$ 442 milhdes referente & componentes menores e capitalizacdo de
mao de obra



Crescimento do consumo em funcé&o do desempenho
da classe residencial e comercial total*

€9 AEs Eletropaulo

Evolucao do Consumo (GWh)?

°
11.156 11.401
9.250 9.309
4106 4.262
3.043 2.981 5092
1.906 2.
1.395 1.357 207 709
Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total
e Outros
Evolucdo do consumo com alocacdo do mercado livre nas respectivas classes de consumo (GWh)2
°

11.156 11.401

4106 4.262 3353 3528

2.654 2571
1.043 1.040

Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Total
e Outros

1 — Comercial cativo e comercial livre E1T12 =1T13 2 — Consumo préprio ndo considerado 4



(‘AES Eletropaulo Menor DEC desde 2006 com melbor_performar,]ge
gue a referéncia regulatoria

DEC! (ultimos 12 meses) DEC! (acumulado do ano)

-13%

-9%

2010 2011 2012 1T12 1T13 Jan-Abr 12 Jan-Abr 13

B DEC (horas) Referéncia Aneel

1 — Duragéo das interrupgées
Fontes: Aneel e AES Eletropaulo



€9 AES Eletropaulo

FEC! (Ultimos 12 meses)

7,39
\6’93

6,87

2010 2011

1 - Frequéncia das interrupgées
Fontes: Aneel e AES Eletropaulo

2012

1T12

1T13

B FEC (vezes)

Performance do FEC melhor do que
o limite regulatorio

FEC! (acumulado do ano)

-5%

Jan-Abr 12 Jan-Abr 13

Referéncia Aneel



Nivel de perdas dentro do referencial regulatorio
GAES Eletropaulo para o 3° Ciclo de Reviséo Tarifaria

Perdas totais (Ultimos 12 meses) Referencial Regulatério? - Perdas Totais (Ultimos 12 meses)

10,9

10,5 10,4

2010 2011 2012 1T12 1713 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015

E Perdas ndo Técnicas B Perdas Técnicas?

1 - Emjaneiro de 2012, a AES Eletropaulo aprimorou a metodologia de apuracéo das perdas técnicas, tornando-a mais precisa.
2 — Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do mercado de baixa tensédo determinado pela Aneel. 7



Investimentos direcionados a expansao do sistema,

GAES Eletropaulo manutencdo e qualidade dos servicos ao cliente
Historico dos Investimentos (R$ milhdes) . Investimentos (R$ milhdes) .
1T13
831 R$ 145 milhdes
739
22 647
-21%
184
145

B Servico ao Consumidor

2011 2012 2013(e) 1T12 1T13 B Expansédo do Sistema
" Recuperacao de Perdas

E Recursos Proéprios ® Financiados pelo cliente = Confiabilidade Operacionalt

T
M Financiado pelo cliente
® Outros

1 — Capex de manutengéo € o investimento realizado para modernizagdo da rede e melhoria da qualidade do servigo



G Receita bruta reflete o impacto da reducao da tarifa
AES Eletroanlo decorrente da Lei n.° 12.783/2013

Receita Bruta (R$ milhdes)

-14%

3.835

186

3.283

145
-27%

-6%

1T12 1T13

B Receita Liquida ex-receitas de construcao
E Deducbes da Receita Bruta
£ Receitas de Construcao



€9 AEs Eletropaulo

representou

Reconhecimento de provisao de aporte da CDE

uma reducao de 17% da Parcela A

Balanco energético — estimado para 2013 (GWh) . Parcela A (R$ milhdes)

LEILAO (hidrica)

ITAIPU 22%
BILAT. AES TIETE 25% .
Provisao do
- - Repasse do
0
PROINFA 2% CDE

'LEILAO (térmica)

Exposicao 4% |

R$ 317 milhdes relativo a provisdo de repasse de recursos
da CDE, sendo:
- R$ 100 milhdes - exposicdo de curto prazo (R$ 29
milhdes) e risco hidrologico decorrente da alocacéo de
cotas (R$ 71 milhdes)
- R$ 217 milhdes - despacho de usinas termoelétricas }

)

-17%

1.858

1T13 1T13
sem aporte CDE

E Sup.Energia E Enc. Transmisséao B CFURH

10



Parcela A no mesmo patamar em virtude da reducao
“AES Eletropaulo dos custos devido a Lei 12.783/2013 e do aporte de

Custos e Despesas Operacionais! (R$ milhdes)

recursos da CDE

+1%
1.957 1.986
1T12 1T13
E Suprimento de Energia e Encargos de Transmissao
E PMS2e Qutras Despesas

1 — N&o inclui depreciacéo e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos

11



€9 AEs Eletropaulo

PMSO controlavel pela Companhia
abaixo da inflagao do periodo

PMSO (R$ milhdes)

1T12

(65)
(8) ﬂ

FCesp Contingéncias, 1T12 Pessoal Materiais e Outras 1T13  Contigéncias, FCesp 1T13
PCLDe Gerenciavel Servigos de Gerenciavel PCLDe
Baixas Terceiros Baixas

12



G Reducéo do Ebitda reflete principalmente a
AES Eletropaulo revisdo e reajuste tarifarios sobre a Parcela B

Ebitda (R$ milhdes)

(194)

(23)

41
i = R

1T12 Mercado, revisdo e Qutras receitas e PMSO! Parcela A 1T13
reajuste sobre despesas
ParcelaB

No 1T3 o Ebitda ajustado para fins de covenants totalizou R$ 209 milhdes, um crescimento de 35% em relagéo ao 1T12. 13



€9 AEs Eletropaulo

Variacao do lucro liquido reflete a revisao tarifaria

Lucro Liquido (R$ milhdes)

97

18

—

1T12

1T13

E Lucro Liquido ajustado
E Variacdo dos itens da parcela A
E Postergacdo da Revisdo Tarifaria 14



Maior geracao de caixa devido reducao
de despesas com Parcela Ae PMSO

C9AES Eletropaulo

Fluxo de caixa (R$ milhdes)

FLUXO DE CAIXA - R$ Milhdes 1T12 1713

SALDO DE CAIXA INICIAL 1.390 814
Geracdo de caixa operacional 304 385
Investimentos (191) (213)
Despesa Financeira Liquida (22) (5)
Amortizacgbes Liquidas 591 (8)
Despesas com Fundo de Pensao (56) (55)
Imposto de Renda (62) @)
Alienacao de ativos - 8
GERACAO LIVRE DE CAIXA 564 105
Dividendos 9 (0)

SALDO DE CAIXA FINAL 1.946 919

15



€9 AES Eletropaulo

Covenants: melhora nos indicadores sera
percebida a partir do 2T13

Divida Liquida Covenants
5,5x :
3,5x . Y. \
/4 Alteracao dos limites dos covenants:
yaxX
1 1x - Divida Liquida/Ebitda ajustado®:

1T12 1T13

m=== Divida Liquida (R$ bilhdes)
== Dijvida Liquida/ Ebitda ajustado?

Covenants Div. Liq./ Ebitda ajustado?

Custo da 1T12 1713
divida . 5
v' Custo médio (% CDI)?2 112%  110%

v Prazo médio (anos) 6,4 6,7

v' Taxa efetiva 12,0% 11,7%

1 — EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagéo Cesp e ativos e passivos regulatorios.

-5,5x no 1T13;
- 3,75x no 2T13;
- 3,5x a partir do 3T13.

- Ebitda ajustado/Despesa Financeira >1,75x

)

Melhora dos indicadores sera percebida a partir
do 2T13 devido ao fim do efeito negativo da
proviséo dos efeitos da postergacao da revisao

tarifaria no Ebitda ajustado no 1S12.

)

2 — Percentual do CDI



€9 AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados 1T13

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsdoes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




