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€9 AES Eletropaulo

» Venda de energia superior ao 2T09: cativo 4,7% e total 6,8% respectivamente
» Perdas: reducao de 0,7 p.p. das perdas comerciais em comparacao com o 2T09

Geracao de Caixa de RS 584 milhoes, 37,1% maior ao registrado no 2T09
Ebitda de RS 732 milhoes, acréscimo de 114,2% em relacao ao 2T09
Lucro Liquido de RS 466 milhoes no 2T10, 200,6% superior ao 2T09

Excluindo os itens nao recorrentes:
— Ebitda de RS 467 milhdes, 36,6% superior ao 2T09
—  Lucro Liquido de RS 220 milhodes, acréscimo de 42,3% em relacao ao 2T09

AES EP Telecom: liquidacao financeira da quotas detidas pela AES Eletropaulo. Adicao
de RS 175 milhdes no Lucro Liquido da Companhia

Banco Santos S.A.: desisténcia de recurso de processo judicial. Efeito positivo de RS 70
milhdes no Lucro Liquido

Distribuicao de dividendos intermediarios no valor de RS 626 milhdes referentes ao
resultado do 1510, sendo: RS 3,53 / acao ON e RS 3,88/ acao PN

 Reajuste tarifario para o periodo de 2010/2011 positivo de 8,00%, a partir de 04 de
julho de 2010, com efeito médio de 1,62% para os consumidores
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€9 AES Eletropaulo

» Crescimento de mercado impulsionado pela recuperacao dos clientes industriais e
maior consumo em todas as classes
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€9 AES Eletropaulo

* Nivel da taxa de arrecadacao e perdas refletem os esforcos continuos de melhorias
operacionais

Taxa de Arrecadacao - % da Receita Bruta . Perdas - % ultimos 12 meses
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B Perdas Comerciais ] Perdas Técnicas?

1 - Antiga metodologia de calculo 2 - Perdas Técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia



€ JN Eletropaulo

Elevacao, no 2T10, de 22% no indice de chuvas em relacao ao 2T09 impactaram o DEC
e FEC

DEC' FEC2
° °
8,49
8,41 7,87
13,39
5,64 5,20 6,17 5,48 6,73
2007 2008 2009 2T09 2710 2007 2008 2009 2T09 2T10
. DEC (horas) == DEC Padréao Aneel . FEC (vezes) == FEC Padrao Aneel
» DEC Padrao ANEEL para 2010: 9,32 horas » FEC Padrao ANEEL para 2010: 7,39 vezes

() Posicdo no ranking ABRADEE entre as 28 distribuidoras com mais de 500 mil consumidores

1 - Duracao das interrupcoes 2 - Frequéncia das interrupcoes Fontes: ANEEL, AES Eletropaulo e ABRADEE



€ JN Eletropaulo

RS 71 milhées investidos em servicos ao consumidor e expansao do sistema, com
destaque a RS 35 milhdes destinados a adicao de 48,5 mil novos clientes no periodo

Histérico dos Investimentos - RS milhées . Investimentos 2T10
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* Maior consumo cativo (+4,7%) e Reajuste Tarifario de julho de 2009 foram os
principais motivos do crescimento da receita

Receita Bruta - RS milhées

2T09 2T10 1509 1510

M Receita Liquida I Deducdes a Receita Operacional
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» Crescimento de encargos e reducao de provisées, contribuiram para o nivel de
custos e despesas no periodo

Custos e Despesas Operacionais' - RS milhées
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M Sup. Energia e Enc. Transmissdo [l PMS? e Outras Despesas

1 - Nao inclui depreciacao e outras receitas e despesas operacionais 2 - Pessoal, Material e Servicos



€9 AES Eletropaulo

* Reducao das despesas operacionais em funcao, principalmente, do menor nivel de
provisdes e conclusées de processos judiciais

Despesas Operacionais? - RS milhées
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2T09 Provisbes e PCLD'e  FCesp Pessoal e Materiais, 2T10
Conting. baixas encargos servicos e
outras

1- Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 2 - Nao inclui depreciacao e outras receitas e despesas operacionais



€ JN Eletropaulo

Maior consumo, menores despesas com Pessoal, além de itens nao recorrentes,
contribuiram para elevacao do Ebitda

Ebitda - RS milhées
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€9 AES Eletropaulo

Maior consumo total (+6,8%) e liquidacdo da venda da AES EP Telecom contribuiram
para elevacao do Ebitda

Ebitda - RS milhées
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1 - Materiais, Servicos de Terceiros, entre outros
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Item nao recorrente relacionado ao Banco Santos e aumento nos encargos decorrentes
do maior saldo de dividas, justificam o resultado financeiro no periodo

Resultado Financeiro - RS milhées . Resultado Financeiro - RS milhées .
(sem efeitos de itens nao recorrentes)
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€9 AES Eletropaulo

Lucro liquido influenciado pelo reajuste tarifario de 2009, crescimento de 6,8% no

consumo do mercado total, além do reconhecimento de itens nao recorrentes

Lucro Liquido - RS milhées Lucro Liquido - RS milhées

(sem efeitos de itens nao recorrentes)
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« Propostas de RS 626 milhées em dividendos
— Data ex dividendos: 06/08/2010
— Pagamento em duas parcelas iguais: 15/09/2010 e 07/12/2010
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€9 AES Eletropaulo

* Incremento de 37% na geracao de caixa operacional refletindo o crescimento de
mercado e reajuste tarifario de 2009. Efeito positivo do recebimento da venda da AES
EP Telecom, a liquidacao dos bonds e a emissao de debéntures

Fluxo de Caixa Gerencial - RS milhées

Saldo Inicial

Geracao Operacional de Caixa
Investimentos

Despesa Financeira Liquida

Amortizag¢des Liquidas

Fundacao CESP
Imposto de Renda
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Caixa Livre
Dividendos
Saldo Final
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Melhora do Cronograma de amortizacao da divida, refletindo recentes emissdes, sem

concentracdo de vencimento

Cronograma de Amortizacao - Principal’ - RS milhées
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« Captacao de debéntures e liquidacdao dos bonds contribuiram positivamente com o custo
e prazo médio da divida

Divida Liquida Custo Médio e Prazo Médio (Principal)

71 7,0 7,1
v \ 6,8/§ 6,%
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' 106,3%
l l l | l l
2007 2008 2009 2T09  2T10 2007 2008 2009 2T09 2T10
l Divida Liquida (R$ bilhées) = Divida Liquida / EBITDA Ajustado" l CDI2 = Prazo Médio - Anos

1 - 12 ultimos meses do EBITDA Ajustado 2 - taxa média do periodo 16
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= Crescimento de 18% no volume médio negociado no 2T10

AES Eletropaulo' X Ibovespa X IEE
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3 — Acgoes preferenciais Classe B (Cota¢des sem ajustes de dividendos)
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Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negdécios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracao em relagcdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sado altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econbémico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudangas.




