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ﬁAES Eletropaulo Principais destaques 2T11

Operacional

Financeiro

Dividendos »

Regulatorio

Aumento do consumo de energia: cativo 2,7% e livre 4,9%
Perdas: reducédo de 0,7 p.p. em comparagao ao 2710
Reducéo de 17% do DEC e 14% do FEC nos 12 ultimos meses (base junho de 2011)

Investimentos com recursos proprios de R$ 153,6 milhdes, 23,3% superior ao 2710

Ebitda de R$ 525,2 milhdes, 4,2% superior ao 2T10, desconsiderando o efeito ndo-recorrente da
liquidacéo financeira da venda da AES Eletropaulo Telecom para a Brasiliana em jun/10

Resultado financeiro 64,3% superior ao 2T10 excluindo-se o efeito ndo-recorrente do fim da
discusséo relacionada ao acordo com a massa falida do Banco Santos registrado no 2T10

Lucro Liquido de R$ 255,4 milhdes, incremento de 6,1% frente o 2T10, excluindo-se os efeitos
nao-recorrentes acima

Distribuicdo de dividendos intermediarios no montante total de R$ 291 milhdes, referente a 50%
do resultado do 1S11, sendo R$ 1,64 / acdo ON e R$ 1,80 / agéo PN

A revisao tarifaria da AES Eletropaulo foi postergada do dia 04 de julho de 2011, conforme
Resolugcao Homologatéria Aneel N°1174



ﬁAES Eletropaulo Crescimento do mercado impulsionado pelo
desempenho dos clientes residenciais e comerciais

Evolucdo do Consumo (GWh)!
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Mercado Clientes Livres Mercado Total
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= 2T10 = 2711
1 — Consumo préprio ndo considerado



@ AES Eletropaulo Nivel de perd,as e da arrecadg(;ao refletem os e_sfor(;os
continuos de melhorias de processos internos

Perdas (%) . Taxa de Arrecadacdo (% da Receita Bruta)

11,8 102,4

11,6 109 11,3 106 1011 101,6 102,2
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B Perdas Técnicas! B Perdas Comerciais
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1 — Perdas técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia



ﬁ O DEC reflete os continuos investimentos da
AES Eletropaulo Companhia. Excluindo o efeito do ciclone,
o DEC de junho seria de 9,87 horas

DEC - Duracéo de Interrupcgoes
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ﬁAES Eletropaulo Plano de podas contribuiu
para o bom desempenho do FEC

FEC — Frequéncia de Interrupcdes
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Ciclone extratropical - 7 a 9 de Junho
ﬁAES Eletropaulo Plano de acdo: R$ 120 milhdes

Plano de agéo 2011 — 2012: Detalhamento das agdes

°
. *2011: R$ 39 milhdes de despesas operacionais e
Ll 68 R$ 36 milhdes de investimentos
preventivat
» Maior capacidade de atendimento aos clientes:
—aumento de 38% nas posicOes de call center
Atendimento 35 9| 1B (150 posicoes)
ao cliente | — contratagdo de 300 posicoes de atendimento
para “stand by”
— atendimento eletrénico expandido de 2 mil
para 54 mil ligacdes / hora
Podas de o - — duplicacdo da capacidade de recebimento de
arvores SMS para 100 mil / dia
 Implantacdo de agéncia mével e acdes em campo para
recebimento de pedidos de indenizacao
Outras 2
lhori -
meihorias e Aumento das turmas de podas, manutencdo e
construcéo (580 eletricistas)
B Despesas operacionais # Investimentos
2

1 Compra de equipamentos e aumento de equipes de manutencéo e construgdo



ﬁAES Elet l Investimentos crescentes: R$ 159 milhdes no 2T11,
Gl e 21% acima do 2T10
Histérico dos Investimentos (R$ milhdes) . Investimentos 2T11 (R$ milhdes)
784

682
28
516
E '

+21%
131 159 B Manutencao
6 ® Servico ao Cliente
L. 3]
i, m Expanséo do Sistema
2009 2010 2011(e) 2710 2T11 @ Recuperagdo de Perdas

. : . . Tl
B Recursos Proprios B Financiados pelo cliente

M Financiado pelo cliente

®m QOutros



ﬁ Crescimento de 5% da receita em funcéo da
AES Eletropaulo expansdo das classe residencial e comercial

(+3,5% e +4,6%) e reajuste tarifario (+1,6%)

Receita Bruta (R$ milhdes)

+7%
6.990 7.466

+5%
3.558 3.732

1S10 1S11 2T10 2T11

B Receita Liquida ex-receitas de construcéo
“ Receitas de Construcao

® Deducgdes a Receita Operacional



C9AES Eletropaulo

Custos e Despesas Operacionais * (R$ milhdes)

Custo com compra de energia mantido no
mesmo patamar beneficiado pelo impacto cambial

+3%
3.315

H Sy

3.410

+3%
1.650 1.704

1S11 2T10 2T11

p. Energia e Enc. Transmisséao

® PMS2e Outras Despesas

1 — N&o inclui depreciagéo e outras receitas e despesas operacionais

10
2 — Pessoal, Material e Servigos



Aumento de despesas operacionais impactado por itens
nao-recorrentes que visam a melhorias operacionais

C9AES Eletropaulo

PMSO (R$ milhdes)

1 Qutros: PCLD e Baixas, provisdes para contingéncias, condenagdes e acordos e demais despesas operacionais.

g
21 (14) 3 7
B 0 e =
2T10 Pessoal e FCesp Outros? Melhorias N&o- 2711
Encargos DEC e FEC recorrentes:
TI, consultoria
eilum. publica
11



(‘ Crescimento do mercado e reducéo das despesas com
AES Eletropaulo fundo de pens&o contribuiram positivamente
para o Ebitda

Ebitda (R$ milhdes) .

(20) (21) 14 (23)

525
2T10 Nao-recorrente: 2T10 Receitaliquida Sup.energia Reajuste Fcesp DEC/FEC, TI, Outrost 2T11
liquidacéo ex- ndo eenc. salarial consultoriae
vendaAES recorrente transmissao ilum.puablica
Eletropaulo
Telecom
12

1 Qutros: PCLD e Baixas, provisfes para contingéncias, condenacgfes e acordos e outras receitas / despesas operacionais



d Resultado financeiro positivamente impactado pela
AES Eletropaulo variacdo cambial (Itaipt) e maior rendimento das
aplicacoes
Resultado Financeiro (R$ milhdes) . Resultado Financeiro (R$ milhdes) — ex ndo-recorrente! .
' I 1S10 1S11 2T10 2T11
T gl
() 0o

1S10 1S11 2T10 2T11

+82% +64%

1 Nao-recorrente referente ao recebimento da massa falida do Banco Santos no 2T10. 13



F(U‘AES Eletropaulo Lucro liquido recorrente do 2T11 em linha
com o0 mesmo periodo do ano anterior

Lucro Ligquido (R$ milhdes)

709

537

486 Dividendos 1511 (R$ Milhdes)

Lucro do Exercicio - 30 de Junho de 2011 537,3
255 Realizac¢do de ajuste de avalia¢do patrimonial 44,7
+9% e e~
5% Constituicao de reserva legal -
Base para distribuicdo de dividendos 582,0
Proposta de distribui¢ao 291,0

o

1510 1S11 2T10 2711

R$ 1,64 por acdo ordinaria e RS 1,80 por a¢io preferencial

B Lucro Liguido - ex ndo-recorrentes e ex ativos e passivos regulatorios
L Ativos e passivos regulatérios
B N&o-recorrentes

Data ex-dividendos: 11/08/11; Data de pagamento: 22/09/11
14



aAES Flstisnails Geracao de caixa operacional reflete crescimento do
2 mercado e da taxa de arrecadacéao
Geracéo de Caixa Operacional (R$ milhdes) . Saldo Final de Caixa (R$ milhdes) .

+12%
42%
654 1.786
584
1.043

2710 2T11 2710 2T11

15



C9AES Eletropaulo

Aumento da divida liguida reflete a

reducao do saldo de caixa

Divida Liquida Custo Médio e Prazo Médio (Principal)
0,9x 1,5x 7,1 6,8
3,0 106,4% 108,9%
2710 2T11 2710 2711
13,0%) Taxaefetiva (13,6%
B Djvida Liquida (R$ bilhdes) B %do CDI
Divida Liquida/ Ebitda Ajustado? Prazo Médio - anos
16

1 - EBITDA Ajustado nos ultimos 12 meses



COAES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados de 2T11

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negécios, as projecbes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacao ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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