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Destaques 6M19

Enel Distribuicdo Sao Paulo C r\C
| l

PLANO DE MERCADO ENDIVIDAMENTQO?
INVESTIMENTOS
TOTAL +1,5% Custo (CDI+) 1,18% a.a
R$ 419 milhdes? CATIVO +1,3% Prazo Médio 4,1 anos

R$ 201 milhdes em vs. 6M18
manutencao Emisséo 242 Debenture

OPERACAOQ? LUCRO LIQUIDO REVISAO TARIFARIA
PERIODICA

DEC 7,53h | -7,9% R$ 200 milhdes
FEC 4,42x | -9,0% 7,3%
R$ +361 milhdes vs 6M18 Efeito Médio ao
(FEC dentro do limite Consumidor
regulatorio global)

1 - Financiado pela Companhia e pelo Cliente; 2 - Ultimos 12 meses/ Dados preliminares; 3 - Nao considera efeito liquido de ganhos/perdas atuariais.



Resultados 6M19
Investimentos (R$ milhdes) C F~ C‘

Investimentos Totais Investimentos por Atividade

29%
| (2%%)
590 -30,4%
= 538
419 »
45 375
- .

6M18 6M19 6M18 6M19

Financiado pelo Cliente [l Financiado pela Companhia Manutencdo [l Novas Conexdes
I crescimento

Investimento de R$ 419 milhdes nos 6M19,
focado principalmente na manutencao e modernizacao da rede



Resultados 6M19
Destaques Operacionais C 7~ Cl

DEC?! (horas) FEC! (vezes) Perdas? (%)

8,17 4,86

7,53 - 4,42
2,48 1,50

9,61 9,49

4,40 4,28

Jun/18 LTM Jun/19 LTM Jun/18 LTM Jun/19 LT™M Jun/18 LTM Jun/19 LT™M
Programado [l N&o Programado Programado [l Nao Programado Perdas N&o Técnicas [l Perdas Técnicas
Referéncia Aneel — 2018: 7,56 horas / 2019: 7,41 horas Referéncia Aneel — 2018: 5,26 vezes / 2019: 5,14 vezes Referéncia Aneel 2018 e 2019: 9,4%

Evolucéao dos Indicadores de qualidade reflete investimentos em infraestrutura
Perdas em linha com ano anterior.

1 - Ultimos doze meses/ Dados preliminares; 2 - A partir do 4T18, a metodologia de apuragio de Perdas foi adequada aos padrées do Grupo Enel, retroagindo seu efeito a partir de janeiro de 2018.



Resultados 6M19
Destaques Mercado C f\C‘

Unidades Consumidoras! (milhdes) Consumo Total?> (GWh) Consumo Cativo por Classe? (GWh)

21.725 22.061 16.334 16.542

8.136 8.268

16.333 16.542

5.541

5.374
u 1.269 1.264

6M18 6M19 6M18 6M19 6M18 6M19

Mercado Cativo [ Clientes Livres Residencial [ Comercial
™ industriai 1 Demais Clientes

Maio Consumo Total no semestre reflete maiores temperaturas médias registradas no periodo

1 - Unidades Consumidoras Faturadas; 2 - Nao inclui consumo proprio



EBITDA
6M18 vs 6M19 (R$ milhdes)

EBITDA (R$ milhdes)

T
(399 l
913
7777777777777777 155
514 7777777777777777 244
EBITDA 6M18 Margem Opex EBITDA 6M19

Abertura Margem (R$ milhdes)

CNCl

Abertura Opex (R$ milhdes)

o . s
143
144
Tarifa/ Compensacfes! Revisao Outros Margem Pessoal MSO Contingéncias Baixas PECLD? Opex
Mercado Tarifaria Efeitos

1 - Compensagdes com DIC/FIC/DMIC/DICRI; 2 - Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa.



Resultado Liquido
6M18 vs 6M19 (R$ milhdes) C r\cl

Resultado Liquido (R$ milhdes)

-161

Resultado EBITDA Res. Financeiro D&A' Tributos Resultado
Liquido 6M18 Liquido 6M19

Lucro Liquido R$ 361 milh&es superior principalmente,
reflexo do maior EBITDA no periodo

1 - Deprecia¢do e Amortizagao



Resultados 2719
Detalhamento Divida C f\cl

Divida Bruta® (R$ milhdes) Perfil da Divida Bruta! Divida Bruta por Indexador?’ (%)

5.712 5.805 Jun 2018 Jun 2019
711
""" Y - Prazo Médio? [ 2.3 41
t @ anos anos / /
Taxa Efetiva® a.a. l 10,0% 7,8% { 4
Spread Médio a.a. [ 1,87% 1,18%
(CDI+)
[ 2,80x5
Covenants [ 3,18x* 2 74x6
6M18 6M19 ' 6M18 6M19
Limite Covenants [ < 3,50x < 3,50x CDI [ AN B rcaA
Disponibilidades [l Divida Liquida B sevic M Taxa Fixa

Alongamento de prazo e reducao de prazo médio sao resultados da Estratégia Financeira.
Divida Bruta em linha com ano anterior.

1 - Composta pela divida financeira (R$ 4.611,5 milhdes no 2T19 e R$ 4.492,4 milhdes no 2T18) e previdéncia (R$ 1.198,7 milhdes no 2T19 e R$ 1.219,3 milhdes no 2T18), excluindo o efeito liquido de
ganhos/perdas atuariais, saldo liquido de derivativos e leasing; 2 - Prazo médio considera apenas principal; 3 - Valor médio do total do endividamento; 4 - No 2T18, a Companhia adotava critério de apuragdo da

alavancagem distinto; 5 - Covenant 14@ Emiss0es, cujo critério é alinhado com o praticado pelo Grupo; 6 - Covenant 52 Nota Promisséria e 24 Debénture, que ndo considera “Perda na desativacédo de bens e
ativos” para fins do célculo do EBITDA Ajustado; 7 - N&o inclui previdéncia.



Revisao Tarifaria
Ciclo 2019 - 2023 C r\cl

Principais Premissas Revisao Tarifaria

(R$ milhdes) (Valores finais) , - , ,
Efeito Médio (a ser percebido pelos Consumidores)

RAB Bruta R$ 15,9 bilhdes
RAB Liquida R$ 8,6 bilhdes
WACC 8.09%
Opex Regulatério R$ 1.764 milhdes
ome hanoras
FEC 2019 5,1 vezes
Perdas Regulatérias 2019 9,35%

5° Ciclo Tarifario da Companhia entrou em vigor a partir de 04 de julho de 2019

1 - RAB: Base de Ativos Regulatérios (Regulatory Asset Base)



Consideracoes Finais

CONFIABILIDADE E EFICIENCIA
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ALONGAMENTO DE PRAZO E
REDUCAO DE CUSTO
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REVISAO TARIFARIA PERIODICA

NOVO CICLO TARIFARIO
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