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l. Introducéo

Este informativo trimestral, emitido pela area de Rela¢bes com Investidores, tem como objetivo continuar
mantendo os acionistas, investidores, analistas de mercado e a comunidade financeira em geral, informados

sobre os fatos relevantes da Eletropaulo.

Conforme mencionado em trimestres anteriores, este relatério passou a ser um dos veiculos de comunicagéo

da empresa junto ao Mercado, mantendo a politica de transparéncia de seus resultados e estratégias.

Caso necessitem de informacdes adicionais as contidas neste relatério, favor entrar em contato com o Dept. de

RelagBes com Investidores através do e-mail arketrelations@eletropaulo.com.br|ou pelo telefone 55 11

56963936.
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I1. Aspectos Gerais

A Eletropaulo é uma empresa centendria, tendo suas origens em 1899 com a fundacdo da The S&o Paulo
Railway, Light and Power Company Limited. No entanto, somente em 1981, com a compra do subsistema
paulista da Light pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, constituiu-se a Eletropaulo - Eletricidade de S&o

Paulo S.A.

Com a inclusdo das empresas prestadoras de servi¢os publicos no programa de privatizacdo lancado pelo
Governo, em 31/12/1997, a Eletropaulo — Eletricidade de S&o Paulo foi cindida em quatro empresas:
Eletropaulo Metropolitana — Eletricidade de S&o Paulo (Distribui¢io), EBE — Empresa Bandeirante de Energia
S.A. (Distribuicdo), EPTE — Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica S.A. (Transmissdo) e a EMAE

— Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A (Geragio).

Em leildo realizado no dia 15 de abril de 1998, na sede da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), a
Eletropaulo Metropolitana foi adquirida pela Lightgas, subsidiaria integral da Light Servigos de Eletricidade
S.A., por R$ 2,03Bi ou US$ 1,77Bi. O Grupo Light tinha na época como controladoras quatro companhias com
larga experiéncia na conducgdo de negdécios: AES Corporation, Reliant Energy International, Electricité de

France - EDF e a Companhia Siderurgica Nacional — CSN, além do BNDESpar.

No inicio de 2000 o BNDESpar vendeu as posi¢des aciondrias que possuia na Light e na Eletropaulo, tendo as
empresas AES e EDF adquirido grande parte dessas a¢Bes ofertadas em leildo. No caso, a AES adquiriu
(através de sua subsidiaria AES Transgéas) 58,9% das ac¢des preferenciais da Eletropaulo pertencentes ao
BNDESpar em leildo ocorrido na BOVESPA no dia 26/01/2000, passando a deter 66,34% das acGes
preferenciais da empresa. As condices de pagamento do valor de R$ 129,93 por lote de mil agdes sdo: 18,5%

de pagamento a vista; 25,8% em 2001; 27,1% em 2002 e 28,6% em 2003.

Respeitando a instrucdo de N° 299 da CVM, em 02/05/2000, a AES Transgéas realizou oferta publica de
compra de ag¢des preferenciais da Eletropaulo seguindo as mesmas condic¢des apresentadas no leildo realizado
em janeiro de 2000. Em 15/05/2000, a AES adquiriu aproximadamente 1,3 bilhdo de acdes preferenciais da

Eletropaulo, sendo que 77% das a¢des compradas pertenciam ao BNDESpar.

Em Dezembro de 2000 a Reliant, uma das acionistas do bloco de controle da Light, vendeu sua participacéo de
11,46% na Light para AES (30%) e EDF (70%), por US$ 430MM. Em janeiro de 2001 a CSN, outra controladora
da Light, efetivou a venda de sua participagdo acionaria na empresa (9,20%) para as empresas AES (30%) e

EDF (70%) por US$ 362MM. Do percentual vendido, 7,32% encontrava-se no bloco de controle.
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CONTROLE ACIONARIO EM 31/03/2001

30,97% LightGas

N 25,98% Outros
Capital Total
23,89% * ~
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o . .
@ 100% @ ) 77,81% LightGas
H LightGas l l 22,19% Outros
EDF — Light —> > Elerropavlo
64,329% * (" Capital Preferencial
28,48% Outros

* Participacdo no capital total

Capital Total % Qt

Lightgas Ltda. (ON) 30,97 12.956.450.381
Unido Federal (ON) 7,97 3.335.596.142
Metrd (ON) 0,84 350.832.212
AES (PN) 43,05 18.011.491.977
Lightpar (PN) 1,25 523.911.075
Outros (ON e PN) 15,91 6.657.689.889
Total 100 41.835.971.676
AcOes Ordinarias % Qt

Lightgas Ltda. 77,81 12.956.450.381
Unido Federal 20,03 3.335.596.142
METRO 2,11 350.832.212
Outros 0.05 8.325.617
Total 100 16.651.204.352
Acdes Preferenciais % Qt

AES 71,52 18.011.491.977
Lightpar 2,08 523.911.075
Outros 26,41 6.649.364.272
Total 100,0 25.184.767.324
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111. Area de Concesséo
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A Eletropaulo atende 24 municipios do Estado de Sao Paulo, incluindo a Capital, localizados na regido mais
desenvolvida do territério nacional, representando, em 31/12/1999, 14,8% do PIB nacional e 52,9% do PIB de

Séo Paulo.

Apesar da area de concessao da Eletropaulo ser menor em Km?2 que as atendidas pelas maiores distribuidoras
de energia elétrica do Brasil, representando apenas 0,05% do territério nacional, esta apresenta a maior
concentracdo de habitantes por quildmetros quadrados, compreendendo uma populacdo de 15 milhdes (88%
dos habitantes da cidade de Sdo Paulo) em uma &rea equivalente a 4.526Km2. O consumo por quildmetro
quadrado de 2.045 MWFEI registrado no primeiro trimestre de 2001 na area servida pela Eletropaulo é

significativamente superior aos apresentados por outras empresas de distribuicio de energia.

Atualmente a empresa atende 4,6 milh8es de consumidores, o que corresponde a um consumo aproximado de
9,2TWh acumulado de janeiro @ margo de 2001 (mercado firme). O consumo por cliente no primeiro trimestre

de 2001 foi de aproximadamente 1.987KWh L.

Para abastecer a cidade de S&o Paulo e os outros 23 municipios da regido metropolitana a Eletropaulo conta
com 138 Esta¢des Transformadoras de Distribuicdo (ETD’s), 7 Esta¢es do Sistema Distribuidor (ESD’s) e 12
Estacbes Transformadoras do Sistema Distribuidor (ETSD’s) e 1.688,485 Km de circuitos em linhas de
subtransmissédo (138/88Kv). Além disso, a empresa possui, 309.145 Km de condutores aéreos, 17.295Km de

condutores subterraneos e 1.026.984 postes.

! Excluindo consumo préprio
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1V. Resultado Financeiro

O EBITDA de R$150,2 apresentado pela Eletropaulo no primeiro trimestre de 2001 foi 28,1% inferior ao
EBITDA de R$208,8M apresentado no quarto trimestre de 2000, e 26,3% inferior ao apresentado no mesmo
periodo no ano anterior, R$203,6 MM. No primeiro trimestre de 2001 a empresa apresentou um prejuizo de

R$129,4AMM.

O EBITDA foi impactado negativamente neste trimestre por varios fatores:

e A despesa de CCC no primeiro trimestre de 2001 apresentou um acréscimo de R$11,6MM
considerando o efeito do aumento de R$ 65,5 MM da CCC alocada para a Eletropaulo em 2000, de
R$216,0MM para R$281,5MM, que estd sendo amortizado mensalmente até o final do primeiro
semestre de 2001. A despesa de CCC para o primeiro trimestre considerando a cota alocada de
R$277MM para 2001 deveria ser de apenas R$71,3MM, porém o valor contabilizado foi de R$
82,9MM

¢ Impacto da desvalorizagdo cambial aumentou nossos custos com a compra de energia de Itaipu em
R$26MM no primeiro trimestre de 2001.

O aumento da CCC e o aumento dos custos com a compra de energia de Itaipu devido a desvalorizagéo

cambial serdo objeto de pleito para recuperacdo na tarifa na reviséo tarifaria de julho de 2001, pois se tratam

de custos ndo gerenciaveis.

Composicao das Despesas Operacionais - 1° Tri 01

® Energia Elétrica Comprada
& Pessoal

i Uso Rede Elétrica e Transmissao 10,8%

E Servicos de Terceiros
10,1%

E CCC 66,7%
3,1%

L Materiais

8,6%

0,7%
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i) 1° Trimestre 2001 X 1° Trimestre 2000:

Resultado Operacional

A receita bruta apresentou uma elevacdo de 11,5%, passando de R$1.383,5 MM no 1° trimestre do ano passado
para R$1.542,9 MM no 1° trimestre de 2001. Este aumento deve-se basicamente ao reajuste tarifario de 13,83 %
concedido pela Aneel a Eletropaulo em 4 de julho de 2000 uma vez que o0 aumento de volume foi de apenas

0,4%.

Os custos operacionais elevaram-se em 14%, passando de R$905,4 MM no primeiro trimestre de 2000 para

R$1.075,1 MM no mesmo periodo de 2001. As principais varia¢des foram:

* No 1° trimestre de 2001 a despesa com CCC foi de R$82,9 MM, 17% superior a apresentada no mesmo
periodo de 2000 de R$70,9 MM, e 19,5% superior comparando-se com 0 4° trimestre de 2000, R$69,3MM.
Em janeiro de 2001 a Aneel, através da Resolucdo n° 21, fixou para a Eletropaulo o pagamento de
R$277,7MM referente a CCC do ano 2001 sendo 28% maior do que a quota de R$216 MM contemplada no

reajuste tarifario de 2000.

. A Eletropaulo em 2000 tinha como quota de CCC R$281MM, entretanto a empresa contabilizou neste
periodo R$ 227MM devido a adequacdo entre a receita faturada e a despesa com CCC. A diferenca (R$
54MM) estd sendo amortizada mensalmente (R$ 9MM). Devido a nova quota de CCC de R$ 277,7MM
estabelecida pela Aneel para 0 ano de 2001, a empresa esta diferindo mensalmente a diferenca entre a

nova CCC e a quota de R$ 216MM contemplada na tarifa de 2000.

CCC 4° Trimestre 2000 CCC 1° Trimestre 2001
Res.n°274 Aneel/ outubro 22,6|Res. n°21 Aneel/ janeiro 23,9
Res.n°274 Aneel/ novembro 23,3|Res. n°21 Aneel/ fevereiro 22,3
Res.n°274 Aneel/ dezembro 30,6|Res. n°21 Aneel/ margo 25,1
Adequacdo entre rec. e desp.  -22,7|Adequacgéo entre rec. e desp.  -15,4
Amortizado no 4° Tri 15,6]Amortizado no 1° Tri 27,0
Total 69,4|Total 82,9

AmortizagBes Trimestrais Adequacdo entre receita e despesa
Res. n°21 Aneel 281,0 | |Res. n°21 Aneel 277,7
CCC contabilizada em 2000 227,0 Res. n°86 Aneel 216,0
Total a ser amortizado em 6 meses 54,0 Diferenca 61,7
Trimestres 2 | |Trimestres no ano 4
Amortizagao trimestral 27,0 | |Total por Trimestre 15,4

. Despesas com energia comprada: passaram de R$519,5 MM para R$642,0 MM, representando um
aumento de 23,6%, devido principalmente ao reajuste das tarifas de suprimento ocorrido em 4 de
julho de 2000 e também devido a desvalorizacdo cambial que aumentou o custo da compra de

energia de Itaipu.

e Os custos com transmissdo e utilizacdo da rede bésica elevaram-se em 12,4% quando comparados

com o0 mesmo periodo do ano anterior passando de R$86,1 MM para R$96,1 MM devido
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principalmente ao reajuste nas tarifas de transporte e conexdo de aproximadamente 10,9% realizado

em julho de 2000 e um pequeno aumento no volume de energia comprada.

¢ No 1° trimestre de 2001 a despesa com pessoal reduziu-se em 2,8% se comparada ao mesmo periodo

do ano anterior.

« Despesas de materiais e servigos de terceiros: comparando-se o 1° trimestre de 2001 com o0 mesmo
periodo do ano passado verifica-se uma elevagdo de 31,5%, passando de R$27,6 MM para R$36,3MM.
Servicos de consultorias, manutencdes e melhorias da malha de distribuicdo, além do aumento dos
gastos com despesas legais, honorarios advocaticios, manuten¢do de veiculos e gastos com corte e

religacdes de energia sdo 0s principais responsaveis por essa variacao.

*  Asoutras despesas operacionais passaram de R$ 37,0 MM no 1° trimestre 2000 para R$ 52,2 MM em
2001, devido ao aumento na provisdo de PDD e na provisdo da Cofins sobre outras receitas

financeiras.

Resultado Financeiro Consolidado

e As receitas financeiras passaram de R$23,5 MM no 1° trimestre de 2000 para R$168,1 MM no mesmo
periodo do ano 2001. Esta elevacdo nas receitas ocorreu principalmente devido ao ganho que a empresa
obteve com operacBes de swap. A Eletropaulo realizou operac¢des de hedge cambial a fim de reduzir a
exposicdo de parte da divida em moeda estrangeira a possiveis desvaloriza¢ées cambiais. Em 31/03/2001,
aproximadamente 66,1% do total da divida em moeda externa estava coberta por hedge cambial. Este

percentual elevou-se para 74,1% em 30/04/2001.

As despesas financeiras aumentaram de R$103,2MM para R$362,7MM no 1° trimestre de 2001, devido
principalmente ao aumento da varia¢do monetaria em moeda estrangeira causada pela desvalorizagédo do Real
no periodo.

As principais variagdes séo:

e Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram uma elevagdo de R$23,6MM para R$27,7MM

devido aos encargos da 7° emissao de debéntures provisionados no 1° trimestre.
e Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentou um acréscimo de 13% principalmente em fungéo
de novas dividas incorridas ao longo de 2000, visando rolar dividas existentes e alongar o perfil do

passivo.

e Variacdo Monetaria em Moeda Nacional: apresentou uma redugédo de R$ 44,4 MM para R$ 42,6 MM.
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e Variagdo Monetaria em Moeda Estrangeira: durante o ano de 2000 a empresa efetuou varias captacgdes de
dividas em ddlar a desvalorizagdo 11% da moeda no 1° trimestre de 2001 ocasionou uma despesa de
R$264,6MM.

e Multas e Acréscimos Moratérios: A despesa com multas e acréscimos moratdrios no primeiro trimestre de
2001 deve-se basicamente a provisdo dos encargos da diferenca do recolhimento da Cofins de 2% para

3%, e PASEP que a empresa esta questionando judicialmente.

Composicdo das Despesas Financeiras :

R$ MM 1° Tri O1 4° Tri 00 1° Tri 00

(110,0) -

(160,0) - (R$ 109,9 MM)
(210,0) -
(260,0) -
(310,0) A
(360,0)

(410,0) -

(R$ 235,7 MM)

(R$ 399,4 MM)

® Encargos da Divida Moeda Nacional ¥ Encargos da Divida Moeda Externa
# Multas/Acréscimos Moratérios B Variacdo Monetaria Moeda Nacional
® Variacdo Monetaria Moeda Externa E Outras Despesas Financeiras

i) 1° Trimestre 2001 X 4° Trimestre 2000:

Resultado Operacional

A receita bruta apresentou um decréscimo de 7% no 1° trimestre deste ano em relagéo ao 4° trimestre de 2000
passando de R$1.658,8, MM para R$1.542,9. As despesas operacionais apresentaram uma reducéo de 3,8% em

relacdo ao trimestre anterior. As principais varia¢fes foram:

As despesas com energia comprada apresentaram uma reducéo de 4,5 %, passando de R$ 672,2MM para

R$642,0MM, devido a redugédo no consumo de energia no primeiro trimestre de 2001.

Despesas com pessoal foram reduzidas de R$119,9MM no 4° trimestre de 2000 para R$103,8MM no 1°
trimestre de 2001. Esta variacdo negativa de 13,4% é explicada pelo pagamento do 13° salario, e pelo fato

deste aumentar a amortizacao das reservas junto a Fundacdo Cesp no 4 ° trimestre de 2000.
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Despesa de materiais e servicos no 1° trimestre de 2001 foram de R$ 36,4AMM. Esta conta no 4° trimestre
de 2000 apresentou uma despesa elevada devido a gastos extraordinarios efetuados pela empresa com o

programa preventivo de manutengdo da rede elétrica o qual ndo ocorreu neste primeiro trimestre.

Outras despesas operacionais passaram de uma receita de R$ 6,2MM no quarto trimestre de 2000 para
uma despesa de R$55,8 MM no primeiro trimestre de 2001. Este aumento é devido principalmente a
reversao de PDD ocorrida no 4° trimestre 2000, fato que ndo ocorreu no 1° trimestre de 2001, e pelo

aumento da provisédo da Cofins referentes as receitas financeiras do primeiro trimestre de 2001.

Resultado Financeiro Consolidado

« As receitas financeiras apresentaram uma elevacdo de 80,6% em comparacdo com o trimestre anterior,
passando de R$93,1 MM no 4° trimestre de 2000 para R$168,1 MM. Esta elevagdo nas receitas ocorreu
devido ao ganho que a empresa obteve com a operagdo de swap. A Eletropaulo realizou operagdes de
hedge cambial a fim de reduzir a exposicdo de parte da divida em moeda estrangeira a possiveis
desvalorizag6es cambiais. Em 31/03/2001, aproximadamente 66,1% do total da divida em moeda externa

estava coberta por hedge cambial. Este percentual elevou-se para 74,1% em 30/04/2001.

* As despesas financeiras passaram de R$198,7 MM no 4° trimestre de 2000 para R$362,7 MM no 1°
trimestre de 2001, sendo a despesa financeira do 4° trimestre ja liquida da despesa com juros sobre capital
proprio de R$157 MM bem com do resultado de equivaléncia patrimonial. As principais varia¢cdes no

periodo foram:

e Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram uma reducdo de 15,5%, passando de R$32,7 MM

para R$27,7 MM devido a diminuicdo do saldo da divida em moeda nacional.

e« Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentou um aumento de R$35,4MM para R$51,7MM

principalmente em funcdo de novas dividas adquiridas em doélar no final de 2000 e inicio de 2001.

*  Variag8o Monetaria em Moeda Nacional: passou de R$ 57,8 MM para R$ 42,6 MM. Em dezembro de 2000
realizou-se & corre¢do do custo atuarial da Confissdo de Divida com a Fundagéo CESP ocasionando um

aumento desta conta.

e Variagdo Monetaria em Moeda Estrangeira: durante o ano de 2000 a empresa efetuou varias captacdes de
dividas em dolar e com a desvalorizacdo 11% da moeda no 1° trimestre de 2001 ocasionou uma despesa
de R$264,6MM.

e Multas e Acréscimo Moratério: A despesa de R$ 7,7MM refere-se ao provisionamento do PASEP que a

empresa esta questionando judicialmente.
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Captacédo de Recursos

O final do ano de 2000 e inicio de 2001 mostrou-se um periodo favoravel a captaces no mercado
internacional. Aproveitando este cenario, a Eletropaulo acessou 0 mercado e obteve recursos a custos e prazos
muito atrativos, o que possibilitou rolar antecipadamente dividas que venceriam no primeiro semestre de
2001. As principais captacfes foram US$ 50 MM com prazo de 5 anos: 2 anos de caréncia e custo de Libor +

2,25% ( dezembro 2000).

e Empréstimo sindicalizado de US$ 350 MM por prazo de 5 anos, 2 anos de caréncia e custo de Libor
+3,5%( janeiro/2001).

e US$ 100 MM em commercial paper de 1 ano com remuneracéo de 7,80%(janeiro/2001).

. Empréstimo sindicalizado de US$ 100 MM com prazo de 3 anos e custo Libor +
3,85%(fevereiro/2001).

Ratings Eletropaulo

No més de outubro de 2000 a agéncia internacional Fitch atribuiu o rating em escala nacional de ‘AA(bra)’ a
Eletropaulo Metropolitana. Na escala internacional, a Fitch também atribuiu o rating em moeda local ‘BBB-’ e

em moeda estrangeira ‘BB-’, que esta restrito pelo rating soberano do Brasil de ‘BB-’.

De acordo com press release divulgado pela Fitch, o rating atribuido a Eletropaulo reflete o perfil de crédito da
empresa, 0 baixo risco corporativo, a estratégia de crescimento de sucesso, as eficientes operagdes de
distribuicéo e o crescente e diversificado universo de prestacdo de servi¢o. Além disso, a agéncia de rating
considera que as bases de crédito da empresa deverdo permanecer fortes e estaveis no médio prazo dados os

bons fundamentos de mercado e o favoravel contrato de concessao.

No final do ano de 2000 a Standard & Poor’s revisou o rating Brasil elevando-o0: em moeda estrangeira de ‘B+’
para ‘BB-’, e em moeda local de ‘BB’ para ‘BB+'. Isto refletiu para a melhora do rating que a Eletropaulo tem

em moeda estrangeira, passando de ‘B+’ para ‘BB-’.
Em abril de 2001 a Moody’s Investor’s Service atribui rating a Eletropaulo: Baa2 na Escala Global de Moeda
Local e B1 na Escala Global de Moeda Estrangeira, estando ambas as classifica¢Ges restringidas pela

classificacdo do risco soberano do Brasil.

O press release divulgado pela Fitch, pela Standard & Poor’s e pela Moody’s esta disponivel no site da

empresa: pttp://www.eletropaulo.com.br/|
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Resumo das Demonstrac¢Ges Financeiras

Controladora R$ milhdes
Demonstracdo dos Resultados 1°Tri 01 4° Tri 00 Var % 1° Tri 00 Var %
Receita Bruta 1.542,9 -7,0% 11,5%
Dedugdes a Receita Operacional
-RGR (16,2) -17,4% 21,9%
-ICMS (303,9) -1,9% 13,1%
-Outros (55,8) -6,9% 11,7%
Receita Liquida 1.167,0 -8,1% 11,0%
Despesas Operacionais
Energia Elétrica Comprada para Revenda (642,0) -4,5% 23,6%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissédo (96,7) -2,6% 12,4%
Pessoal (103,8) -13,4% -2,8%
Materiais (6,6) -39,5% 9,0%
Servicos de Terceiros (29,8) -68,7% 38,1%
CcccC (82,9) 19,5% 17,0%
Outros (55,0) -987,5% 48,6%
EBITDA 150,2 -28,1% -26,3%
Depreciagédo e Amortizagado (58,2) 1,4% 1,1%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 43,9 18,5% -533,1%
Receitas Financeiras 166,5 79,6% 608,9%
Despesas Financeiras (406,4) -5,9% 281,7%
Reverséo de Juros Sobre Capital Préprio 0,0 - -
Receitas/Despesas nédo operacionais (5,0) -84,0% -564,4%
Resultado antes da Tributagéo (109,1) -172,6% -302,2%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 50,5 -9,6% -317,6%
Item extraordindrio Liquido dos efeitos de tributos (70,7) - -
Lucro (prejuizo) Liquido (129,4) -162,7% -520,3%
Controladora R$ mil
ATIVO 1° Tri 01 4° Tri 00 Var % 1° Tri 00 Var %
CIRCULANTE 2.214.273 20,3% 47,0%
Disponibilidades 382.250 483,5% 389,2%
Consumidores 1.627.326 2,3% 20,3%
Proviséo para Devedores Duvidosos (361.808) 4,7% 7,1%
Tributos e Contribuicdes Sociais 171.231 19,9% 131,4%
Estoques 35.983 15,7% 5,2%
Despesas pagas Antecipadamente 51.995 -4,9% 254,5%
Outros Créditos 307.296 2,3% 5,8%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 865.509 11,8% -16,0%
Tributos e Contribuicdes Sociais 606.657 16,6% 3,9%
Outros Créditos 258.852 2,1% -42,0%
PERMANENTE 6.326.645 2,1% 6,1%
Investimentos 777.374 8,3% 23,7%
Imobilizado 5.510.180 1,2% 3,7%
Diferido 39.091 29,2% 72,7%
TOTAL DO ATIVO 9.406.427 6,8% 10,7%
Controladora R$ mil
PASSIVO 1°Tri 01 4° Tri 00 Var % 1° Tri 00 Var %
CIRCULANTE 1.984.708 -8,1% 10,3%
Fornecedores 572.350 6,3% 55,7%
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 349.995 -63,0% -50,5%
Obrigacdes com Fundagdo CESP 308.640 201,7% 259,1%
Encargos da Divida 59.948 34,9% 63,1%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 177.010 -0,9% -5,5%
Folha de Pagamento 1.333 -44,4% -57,1%
Provisdes 112.941 5,3% 25,1%
Dividendos a Pagar 2.976 -96,2% -98,1%
Obrigacdes Estimadas 132.776 285,0% 255,9%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 12.095 - -
Qutros 254.644 123,5% 171,2%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.993.489 22,1% 28,3%
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 1.803.680 105,5% 170,0%
Obrigacdes com Fundagdo CESP 393.463 -33,2% -44,0%
Obrigacdes Especiais 380.954 0,7% 3,7%
Provisdes Passivas (Cofins, Pasep e outros) 903.771 6,5% -6,9%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 240.973 -1,7% 170,6%
Dividas com Pessoas Ligadas 1.253.728 10,5% 23,7%
Outros 16.920 -5,4% -78,7%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.454.630 -4,0% -12,6%
Capital Social Realizado 1.042.845 0,0% 0,0%
Reservas de Capital 252.418 0,0% 2,3%
Reservas de Reavaliagédo 1.228.045 -0,2% -0,7%
Reservas de Lucros 32.162 0,0% 59,1%
Lucros (Prejuizos) Acumulados (100.840) - -138,4%
TOTAL DO PASSIVO 9.432.827 7,1% 11,0%
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V. Aspectos Relevantes

Dividendos

Em marco de 2001 a Eletropaulo realizou o pagamento de R$76 MM de dividendos do saldo remanescente do
lucro liquido do exercicio de 2000, sendo R$28,5MM para as a¢des ordinarias e R$47,5 MM para as acbes

preferenciais.

Certificado 1SO 14.001

A Eletropaulo foi a primeira empresa do setor elétrico nacional a obter a Certificacdo 1SO

14.001 recomendada pela ABS Quality Evaluation, 6rgdo certificador internacional que

realizou a auditoria de certificagdo do Sistema de Gestdo Ambiental - SGA.
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Fundagdo CESP - Fundo de Penséo

A fundacdo Cesp, criada em 1977, assumiu a administracdo dos fundos de Pensdo da Cesp e da CPFL. Em
1981, Eletropaulo tornou-se um membro do fundo de pensdo da Fundagdo Cesp. Em 30 de marco de 2001, a
Fundacgéo Cesp administrava um ativo total de R$ 2.402 MM referente a parcela da Eletropaulo, enquanto a
empresa apresentou déficit equivalente a R$1.763 MM nesta data. As amortizacdes da divida referente ao

pagamento de fundo de pensdo sdo realizadas mensalmente e tiveram um valor médio de R$ 12 MM
somando no 1° trimestre de 2001 R$35,7 MM.

Visando reduzir a divida com Fundacéao Cesp a Eletropaulo tomou as seguintes medidas em 1999: (1) a fim de
dividir de forma mais adequada o montante pago para Fundagdo Cesp, a partir de 01/04/1998, o plano de
suplementacdo foi reformulado passando a ser composto de 70% do salario real de contribuigdo como
beneficio definido, e 30% do salario real de contribuicdo como contribuicdo definida; (2) troca do quadro de

administradores do fundo de pensdo no ano passado de forma a buscar maior eficiéncia na administracdo das

carteiras.

Divida com Fundagéo Cesp

Vencimentos dez/99 dez/00 mar/01
PASSIVO Inicial/Final Total Total Circulante Longo Total
Fund, Cesp - Confissdo de Divida (1) 1994/1999 948 - - - -
Fund, Cesp - Confissdo de Divida (1) 1997/2008 42.602 31.701 18.244 9.122 27.366
Fund, Cesp - Confissdo de Divida (lla) 1997/2009 427.300 445.711 56.775 383.234 440.009
Fund, Cesp - Debent, 42 Emissdo 200272002 278.286 186.038 203.024 - 203.024
Total 749.136 663.450 278.043 392.356 670.399
Vencimentos dez/99 dez/00 mar/01
EXTRA-PATRIMONIAL Inicial/Final Total Total Circulante Longo Total
Total (a) 1997/240 mensais* 1.607.814 1.735.811 - 1.763.292 1.763.292
Total (b) 2000/108 mensais** - 229.316 - 226.383 226.383
Total (a) + (b) 1.607.814 1.965.127 - 1.989.675 1.989.675
Total Divida com Fundacéo Cesp 2.356.950 [ 2.399.261 278.043  2.382.031  2.660.074

* estd sendo amortizado em 240 parcelas mensais a partir de outubro de 1997,

** esta sendo amortizado em 108 parcelas mensais a partir de janeiro 2000,

1,900 —+ Evolucéo da Divida do Fundo de Penséo

1,800 + mmm==saldo / Balance (R$ Bi)

L700 +  peéficit Incorporado a Divida com

o fundo de Penséo

1,600 -

1,500

1,400 + Superavit de R$ 154 MM
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VI. Mercado
O consumo acumulado de Janeiro a Marco de 2001 foi de 9.278 GWh, apresentando uma expansédo de 0,4%
guando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Comparando-se o 1° trimestre de 2001 com o 4°
trimestre percebe-se uma reducdo de 2,5% no consumo total. Este resultado no primeiro trimestre de 2001

deve-se a classe industrial, que teve seu desempenho influenciado negativamente devido a redugdo no

numero de consumidores de baixa tenséo e ao ajuste de faturamento em marco de 2000 (217 GWh).

Consumo de Energia (GWh)

HENEEN.. ..

Residencial Industrial Comercial Cons?;lr{rlozrgprio Total
m 1Q99 2966 2698 2129 846 8639
1 1Q00 3075 2865 2440 860 9240
m 1Q01 3068 2796 2518 896 9278

A classe residencial, que representa

33,1% do consumo total em MWh, Mix de Mercado

Eletropaulo
Acumulado 2001

apresentou uma reduc¢do no primeiro
trimestre de 2001 de 0,2% comparado
com o0 mesmo periodo de 2000, reflexo
de uma base menor de dias de

faturamento em 2001. O numero de

consumidores residenciais apresentou Consumo GWh Composicdo da Receita
i 0, . . . .

um crescimento de 3,4% comparado W Residencial W Industrial 1 Comercial 11 Qutros

com o 1° trimestre de 2000, devido

principalmente a regularizacdo de ligacfes clandestinas. Quando analisamos a receita referente a esta classe

de consumidores no primeiro trimestre de 2001 verificamos um aumento de 9,9% em relagéo ao 1°trimestre de

2000.

A classe comercial, com participagdo de 27,1% do mercado total, cresceu no 1° trimestre de 2001 3,2 % em
MWh e 1,2% em numero de consumidores em relacdo ao mesmo periodo de 2000. O segmento apresentou

crescimento de 19,9% em faturamento comparado com o primeiro trimestre do ano anterior. Este crescimento
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deve-se principalmente a comércio varejista

e atacadista; restaurantes e servicos
auxiliares; além da ampliacdo do horario de

funcionamento do comércio.

A classe industrial, no 1° trimestre de 2001,
apresentou um decréscimo de 2,4% quando
comparado com o primeiro trimestre do ano

anterior. Os fatores que contribuiram para

17

Perfil de Consumidores

1°Tri 2001
89,4%
9,1%
1,0% 0,4%
. DM
Residencial Industrial Comercial Outros

este desempenho sdo a reducdo do numero de consumidores de baixa tensdo e o ajuste de faturamento

ocorrido em mar¢o de 2000 (217 Gwh). Expurgando-se o ajuste feito em marco de 2000 em GWh, o

crescimento seria de 5,6%.

Os setores com melhor desempenho da classe industrial neste trimestre sdo: transporte, papel e papeldo,

alimentares e matérias plasticas.

No primeiro trimestre 2001 a classe outros, que inclui iluminag¢do publica, rural, poderes publicos, tracio

elétrica, agua e esgoto e consumo proprio apresentou um desempenho positivo de 4,2% quando comparado

ao periodo correspondente de 2000. Este crescimento refere-se as classes poderes publicos e também agua e

esgoto.

Evolucéo do Consumo - GWh

m 10Q2000 m 1Q2001

-0,2%

-2,4%

Residencial Industrial

3.2%

Comercial

0,4%

4,3%

Qutros Total
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VII. Tarifas

Conforme estabelecido no contrato de concessdo, assinado em 1998, o reajuste tarifario da Eletropaulo era
aplicado em 15 de junho. No entanto, em 2000 a Eletropaulo conquistou junto a Aneel a alteracdo da data de

aniversario de reajuste para o dia 4 de julho, com o objetivo de conciliar as datas de reajuste tarifario das

fornecedoras de energia e da Eletropaulo.

Parcelas %
Itaipd 0,13
O reajuste tarifario estabelecido para as A RGR/CCC/Others 2,11
empresas reflete 0 aumento ou reducéo dos Suprimento Nacional 531
. S . Total Parcela A 7,55

custos ndo administraveis, classificados na -
) ) B Variagdo IGPM 6,28
parcela A do reajuste, e a atualizacdo da Total Parcela B 6.28
parcela B. Reajuste Total 13,83

Os custos ndo administraveis, tais como: o custo da energia comprada, encargos com uso da rede elétrica,
tarifas regulatérias dentre outros, sdo repassados integralmente para os consumidores. A parcela B reflete os

custos administraveis corrigidos pelo IGPM.

No dia 10 de junho de 2000, a Aneel reduziu a tarifa da Eletropaulo em 2,72%. Este percentual referia-se a um
aumento temporéario concedido em junho de 1999 para compensar o impacto da desvalorizacdo cambial

ocorrido no primeiro trimestre de 1999 sobre o custo com energia comprada de Itaipu.

No entanto, nesta mesma data, foi concedido um aumento tarifario a empresa devido ao aumento da Cofins

de 2% para 3% ocorrido em 1999, compensando parte da redugéo tarifaria ocorrida.

Apbs conceder o reajuste tarifario a Eletropaulo, a Aneel emitiu uma nova resolucdo sobre a CCC (resolugdo
n°274 de 20/07/2000) aumentando em R$ 65,5 MM o montante a ser pago em 2000. Este valor néo foi
repassado para a parcela dos custos ndo administraveis da tarifa (parcela A).

Em 2001 o valor da quota de CCC estabelecida pela Aneel através da Resolucdo n°21 é de R$ 277,7MM, e este

valor sera pleiteado junto a Aneel no reajuste tarifario de 04/07/2001.

Conforme descrito anteriormente, a data de reajuste tarifario da empresa foi alterada para o dia 4 julho, a fim
de conciliar o reajuste das geradoras com o da empresa. Desta forma, a tarifa de energia comprada pela
Eletropaulo sofreu o0s seguintes reajustes em 04/07/2000: Cesp 14,92%, Cesp Tieté 12,74%, Cesp
Paranapanema 12,96%, Furnas 17,44% e EMAE 14,45%.

Tarifa Média R$/ MWh
1°Tri 2001

133,42

67,16
m m
1L

B B

Residencial Industrial Comercial

Energia Comprada — Energia Vendida

Informativo Trimestral — 1 © Trimestre 2001.
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.



19

Suprimento de Energia

Cesp 2.796.617 135.073
Paranapanema 683.525 32.443
Tieté 877.329 41.565
Furnas 2.567.386 139.129
EMAE 533.482 25.233
Itaipu 2.926.666 217.181

(*) Valores referentes aos contratos iniciais.

Fornecedores-GWh

1°tri 2001
R Furnas
Tieté 2506
8% EMAE

Paranapanema /
9 ——

27%

VIII. Indicadores de Qualidade

Desde o primeiro semestre de 1999, a Eletropaulo vem adotando uma nova estratégia de atendimento aos
clientes a fim de melhorar cada vez mais a qualidade dos servicos prestados tanto do ponto de vista comercial

guanto técnico e para isso, desde sua privatizacdo, a empresa vém investindo na modernizacao de toda rede.

No prazo recorde de seis meses e com um investimento de aproximadamente R$45milhdes

b

a Eletropaulo implantou, no inicio de 2000, um dos mais avangados centros operacionais do
mundo, reunindo num s6 prédio servicos telefénicos, agéncia de atendimento e centros de
operacdo dos sistemas de transmisséo e distribui¢do de energia e de operagéo de tecnologia

de informacéo.

Paralelamente a adog&o de tecnologias de ponta, a empresa vem investindo em treinamento
visando reduzir cada vez mais o tempo de atendimento. Em 1999, a empresa adotou uso de eletricistas
motociclistas que podem chegar rapidamente nas ocorréncias para identificar causas e normalizar o

abastecimento de energia nas regides afetadas.
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Além disso, através do Programa Luz e Cidadania a empresa conseguiu reduzir o nimero de ligactes
clandestinas melhorando a qualidade da rede de distribuicdo de energia. Adicionalmente, a Eletropaulo vem
desenvolvendo o Programa de manuteng¢do preventiva e poda de arvores visando reduzir a probabilidade de

acidentes ocasionados devido a queda de arvores e galhos que possam causar interrupcéo do sistema.

» DEC/ FEC/TMA

Apesar da quantidade acumulada de chuvas ocorridas no primeiro trimestre de 2001 ter sido menor do que
no mesmo periodo do ano anterior, os valores de média mdvel dos indicadores de qualidade apresentaram
um pequeno aumento devido a maior quantidade e severidade dos eventos atmosféricos (tempestade, raios,

ventos e etc.) -verificados neste periodo.

O tempo médio de atendimento (TMA) das

chamadas no primeiro trimestre de 2001 (117 min)

TMA (min)

também teve um aumento de 15% em relacdo a

média do trimestre anterior (101min.) pelos

mesmos motivos.

210 e 208 104
157
R L, . I 123 137 t“ 117 125
O DEC anualizado moével (Duragéo Equivalente de 1005 93 100
E T S, 8 B g 8L

Interrupgdes, por consumidor, expresso em horas e R, | _--""

por cliente) acumulado no més de margo deste ano o el ° % o N
(13,12Hs) apresentou um aumento de 15% em é V‘} & /\\ @ é\ V? & /\\ é\ V? S £ “}\ é\
comparagdo a dezembro de 2000. Quando

comparamos o DEC anualizado mével de margo com o mesmo periodo do ano anterior nota-se uma pequena

melhora, uma reducéo de 4%.

Quanto ao FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupc¢do por Consumidor), verificou-se um aumento de 11%
comparando dezembro de 2000 com margo de 2001. Comparando margo de 2001 com 0 mesmo periodo do

ano anterior verifica-se um aumento de 13%.
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IX. Pessoal

Quadro de Pessoal

De margo de 1998 a marco de 2001, o quadro

funcional apresentou uma reducéo de 43,3%, 9400 N°de empregados
8600
saindo de 10.176 empregados para 5.768. 7800
7000
6200
Como conseqiiéncia do ajuste do quadro de 5400

4600
pessoal, os indices de produtividade 3800

3000

melhoraram  sensivelmente. A  relagdo

P P P L P
LS
NS S &

P O & L & & S & & &
FELEL LIS ES
PO I N & @ @é & ¢ @'?}

N S

€

numero de clientes por empregado, que em
Marco de 1998 era de 426, saltou ao final de margo de 2001 para 807. Da mesma forma a relagdo MWh/més

por empregado apresentou uma evoluc¢do de 294 em marc¢o de 1998 para 535 em margo de 2001.

R . 1.207
Se considerarmos 0 nUumero de

funcionarios apos a realizagéo do PDV, os 67 771 791800

. . .. 673 678
indices de produtividade apresentam uma 574 590 616

S i ) aze 441 86 382 418 416 449 462
melhora significativa: nimero de clientes 294 203 330 = =

530 516 541

por empregado 1.207 e MWh/més por

empregado 800. & P P & & & ,\@g & &
™

%

B MWh / Més / Empregado = Consumidor / Empregado

PDV (Programa de Desligamento Voluntario)

No final de margo de 2001 a empresa realizou um programa de demisséo voluntaria (PDV), que teve uma
adesdo espontanea de 1911 funcionarios, reduzindo o quadro de funcionarios para 3.857 0 que representa uma
reducédo de 62,1% em relacdo a margo de 1998. O custo total do programa foi de R$107,2MM e foi classificado

como despesa extraordindria, sendo o custo total liquido dos efeitos tributarios de R$70,7MM.
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Caso necessitem de mais informacéo, por favor, ndo hesitem em contatar nossa
area de Relacdo com Investidores pelo e-mail e/ou pelos numeros de telefone

demonstrados abaixo:

marketrelations@eletropaulo.com.br]
55 11 5696-4226/4314/3595/3435/3595
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