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€9 AEs Eletropaulo Principais destaques 2T12

Operacional

Financeiro .

Regulatério %, .

Aumento de 2,5% no consumo de energia na area de concessdo da Companhia, totalizando 11.529 GWh

Implementac&o do Plano de Acdo em 2011 possibilitou a reducgéo de 12,2% no DEC e de 10,3% no FEC
no segundo trimestre de 2012

Investimentos de R$ 170 milhdes, 7,1% superior ao 2T11

Receita bruta totalizou R$ 3.838 milhdes, crescimento de 2,8% em relagdo ao 2T11
Ebitda de R$ 244 milhdes, reducao de 53,6% frente ao mesmo periodo segundo trimestre do ano passado

Lucro Liquido de R$ 57 milhdes, diminuigdo de 77,8% na comparag¢do com 0 2T11

Em 2 de julho de 2012, foi aprovado o indice final de revisdo tarifaria da Companhia de -9,33% (efeito médio
percebido pelo consumidor) e de -5,60% (efeito econdmico)

Em 3 de julho de 2012, a Aneel autorizou um reajuste tarifario de +5,51% (efeito médio percebido pelo
consumidor) e de + 4,45% (efeito econdmico)

O montante a ser devolvido via tarifa em funcéo da postergacao da reviséo tarifaria € de R$ 1.053 milhées



€ JN Eletropaulo 3° Ciclo de Revisao Tarifaria Periodica

Revisao Tarifaria

Reajuste Tarifario

Revisdo + Reajuste

Recurso

Administrativo

Base de Remuneracao Bruta: R$ 10.748,8 milhdes
Base de Remuneracao Liquida:R$ 4.445,1 milhdes
Parcela B: R$ 2.007,1 milhes

Perdas néo técnicas (referenciadas ao mercado de baixa tensao): ponto de partida de 11,56%,
chegando a 8,56% no final do ciclo tarifario

Efeito médio percebido pelo consumidor: -9,33%

Efeito econdmico : -5,60%

Efeito médio percebido pelo consumidor: +5,51%
Efeito econbmico: +4,45%

Efeito médio percebido pelo consumidor: -2,26%

Em 17 de julho, a Companhia protocolou pedido de reconsideracdo da Resolucdo Homologatoria
1.317/2012 acerca da Base de Remuneracao Regulatéria e trajetéria de perdas nédo técnicas



OAES Eletropaulo Desempenho dos clientes residenciais e comerciais
mais do que compensou a queda do segmento industrial

Evolugcdo do Consumo (GWh)?

O
11.246 11529
9.138 9515
4053 4339
2.879 2.965
2.109 2.014
1.513 1.465
694 747
Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Clientes Livres Mercado Total
e Outros Cativo
H2T11  W2T12
4

1 — Consumo préprio ndo considerado



d Reducéo do DEC nos ultimos 12 meses
AES Eletropaulo S ~

como resultado das iniciativas do Plano de Acao
DEC! (Gltimos 12 meses) . DEC! (acumulado do ano)

-21,2%

@ -12,2%
8,68
10,60 10,36 10,40 9,13

2009 2010 2011 2T11 2T12 jul/12

jan/julll jan/jull12

® DEC (horas) Referéncia Aneel ¥ DEC (horas)

1 — Duracao das interrupgées 5
Fonte: ANEEL e AES Eletropaulo



CAEs Eletropaulo FEC permanece abaixo do limite regulatorio e
segue apresentando queda

_— 1
FEC! (dltimos 12 meses) . FEC*(acumulado do ano) -
7,87
7,39 6,93
-18,7%
-10,2%
4,81
2009 2010 2011 2T11  2T12  jul/12 jan/julll jan/jul12
® FEC (vezes) Referéncia Aneel
B FEC (vezes)
1 - Frequéncia das interrupgdes 6

Fonte: ANEEL e AES Eletropaulo



Nivel de perdas abaixo do referencial regulatorio

COAES Eletropaulo . - o
para o 3° Ciclo de Revisao Tarifaria

Referencial Regulatdrio? - Perdas Totais (Gltimos 12 meses).

10,7
j I103 | |

2009 2010 2011 2T11 2T12 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015

Perdas (Gltimos 12 meses)

10,6 10,5

B Perdas Técnicas! ™ Perdas ndo Técnicas

1 - Em janeiro de 2012, a AES Eletropaulo aprimorou a apuragdo das perdas técnicas que foram reduzidas para um patamar em torno de 6,1%. Como o percentual de
perdas é calculado com base nos Ultimos 12 meses, o percentual de perdas técnicas do 2T12 é 6,3%.
2 — Os referenciais regulatorios sao estimados pela Companhia de forma a traduzir o referencial determinado pela Aneel para perdas néo técnicas do mercado de baixa 7

tensdo para a energia injetada no sistema



(‘AES Eletropaulo Investimentos de R$ 170 milhdes no 2T12

Historico dos Investimentos (R$ milhdes) . Investimentos 2T12 (R$ milhdes)

739
682

+7,1%
159 170 B Manutencéo®
5
154 B Servico ao Consumidor

Expanséo do Sistema

2010 2011 2012(e) 2T11 2T12 B Recuperacgdo de Perdas
B RecursosPréprios M Financiados pelo cliente Mol
M Financiado pelo cliente
M Qutros

1 — Capex de manutencao é o investimento realizado para modernizagéo da rede e melhoria da qualidade do servigo



. . _ . )
OAES Eletropaulo Crescimento de 3% da receita em f.unga(_) da expansao
das classes residencial e comercial

Receita Bruta (R$ milhdes)

+2,8%

1S11 1S12 2T11
B Receita Liquida ex-receitas de construgdo

4 Receitasde Construgao

® Dedugdes a Receita Operacional



Custo com compra de energia impactado pelo
crescimento do mercado e preco medio

€9 AES Eletropaulo

Custos e Despesas Operacionais * (R$ milhdes)

2.025
1.700 +19,1%
u
1511 1S12 2T11 2T12
B Suprimento de Energia e Encargosde Transmissio #® PMS?e Outras Despesas
10

1 — Na&o inclui depreciacgéo e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos



Crescimento de 4% dos custos operacionais,
abaixo do aumento de 5% da inflacao

€9 AES Eletropaulo

PMSO (R$ milhdes)

o
21 5 22)
4 — = 1)
— -
374
2T11 Pessoal e FCesp Materiais e Plano de acéo PCLD Acordos + Outros? 2T12
encargos Servico de 2011 - 2012/ Reversbdes
Terceiros Projeto DEC e trabalhistas e
FEC civeis
11

1 - Outros: Outras provisfes para contingéncias, condenacdes e acordos (excluindo civeis e trabalhistas), reducdo nas despesas com call center e demais despesas operacionais.



€9 AES Eletropaulo

Ebitda (R$ milhdes)

Reducao do Ebitda decorrente dos
maiores custos com compra de energia

61

2711 Receita
Liquida

Parcela A

(15) (17)

PMSO Outras receitas 2T12
edespesas

12



€9 AES Eletropaulo

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

Resultado financeiro negativamente impactado
pela variagcao cambial e menores juros capitalizados

1S11

ﬁ

1512 2T11

13



OAES Eletropaulo Variacao do lucro liquido decorrente pnnmpalment_e
pelo aumento de custos com compra de energia

Lucro Liquido (R$ milhdes)

537

-69%

167 255

-78%

57

b (12)

1
1S11 1512 2T11 2712
B Lucro Liquido com ativos e passivos regulatérios

B Ativos e Passivos Regulatorios

1 - O montante do 2T12 ndo considera o ajuste da proviséo dos possiveis impactos da revisdo tarifaria de R$ 154,1 milhdes entre 0 3T11 e 0 1T12. Da mesma forma, o montante do 14
1S12 néo considera o ajuste referente ao 2S11 de R$ 102,7 milhdes.



€9 AES Eletropaulo

Geracao de Caixa Operacional (R$ milhdes)

Menor geracao de caixa devido aos maiores
custos com compra de energia e encargos

Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)

-60%

2711 2T12

+4%

1.043 1.083

2T11 2T12

15



(‘AES Eletropaulo Nivel de divida mantido em
patamares confortaveis

Divida Liquida Custo Médio e Prazo Médio (Principal)

@
1,7x
1,4x — 6,8 61
ﬁ 1,3x
116,2%
108,9% 1
2T11 2T12 2T11 2T12
® Divida Liquida (R$ bilhdes) 13.6%) Taxaefetiva (11,3%
e== Divida Bruta/ Ebitda Ajustado* Tempo médio- Anos
Divida Liquida/ Ebitda Ajustado? ® %do CDI

1 - EBITDA ajustado pelas despesas referentes ao passivo com a Fundagdo Cesp nos ultimos 12 meses



€9 AEs Eletropaulo Programa de eficiéncia e gestao de custos

Programas de Y Implementacdo do programa “Criando Valor” em 2010, que proporcionou ganhos com controle de custos e
eficiéncia aumento da eficiéncia e da receita

» |niciativas do programa:
» revisao de processos operacionais e nas areas de suporte
e aumento da produtividade das equipes em campo
» otimizag&o dos despachos das turmas de emergéncia
* melhoria na gestao de contratos com fornecedores de materiais e servicos
» uso eficiente da frota operacional

* racionalizacdo e modernizacdo das lojas de atendimento e faturamento on site

Alienacéo de A = Centralizagdo das atividades na nova sede corporativa e desmobilizagdo da unidade operacional do Cambuci
imoveis possibilitardo a venda de iméveis em valor estimado de até R$ 239 milhdes

17



CPAES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados do 2T12

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negécios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administragdo em relagdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancgas.
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