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COAES Eletropaulo Principais destaques no 1T10

» Venda de energia superior ao 1T09: cativo 5,2% e total 6,7% respectivamente

* Perdas: reducao de 0,3 pontos percentuais das perdas comerciais em comparagao com
o 1T09

» Taxa de Arrecadacao de 102,5% x 99,8% no 1T de 2009

Operacional

 Ebitda de R$370 milhodes, 3,9% superior ao registrado no 1T09
+ Geracao de Caixa de RS 572 milhoes, 113% maior ao registrado no 1T09
* Lucro Liquido de R$157 milhdes no IT10, 6,8% superior ao 1T09

» Ratings da AES Eletropaulo elevados para AA+ e BB+, nas escalas nacional e
internacional, respectivamente, pela agéncia Standard & Poor’s

Financeiro

G « Em fevereiro de 2010, foi aprovado pela Aneel a proposta de aditivo aos contratos de
egulatorio Concessao das Distribuidoras, visando a neutralidade dos encargos setoriais na Parcela A

com efeito financeiro de 1,9 milhao




€9 AES Eletropaulo Consumo

« Crescimento de mercado em todas as classes em virtude de novos clientes (153 mil)
na classe residencial, da retomada do consumo nas classes industrial e livre e da
recuperacao econdémica e novos empreendimentos na classe comercial

Evolucdo do Consumo - (GWh)! Hitoo BN 1710
9 69 10-344

8.118 8.544

3.646

1.327 1.449 1.573 1.801

641 645

Residencial Industrial Comercial P. Publicos Mercado Cativo Consumidores Mercado Total
e Outros Livres

1 - Consumo proprio nao é considerado



C9AES Eletropaulo Indicadores operacionais

« Taxa de arrecadacao e perdas, refletem a melhoria continua das acées de combate
a fraudes, conexées ilegais e inadimpléncia

Taxa de Arrecadacao - % da Receita Bruta . Perdas - % ultimos 12 meses

102,5

2007' 2008 2009 1T09 1T10 2007 2008 2009 1T09 1T10

B Perdas Comerciais ] Perdas Técnicas?

1 - Taxas de arrecadacao segundo nova metodologia 2 - Perdas Técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia



€9 AES Eletropaulo Indicadores operacionais

 DEC e FEC impactados indice de chuvas 42% superior aos registrados no 1T09

DEC! FEC?

8,49

11,34 /

10,92 10,09

8,41 7,87

—

2007 2008 2009 1T09 1T10 2007 2008 2009 1T09 1T10
[ DEC (horas) #= DEC Padrao Aneel M FEC (vezes) #=¢ FEC Padrao Aneel
» DEC Padrao ANEEL para 2010: 9,32 horas » FEC Padrao ANEEL para 2010: 7,39 vezes

(O Posicdo no ranking ABRADEE entre as 28 distribuidoras com mais de 500 mil consumidores

1 - Duracao das interrupcoes 2 - Frequéncia das interrupgoes Fonte: ANEEL, AES Eletropaulo e ABRADEE



€9 AES Eletropaulo Investimentos

« RS 46 milhdes investidos em servicos ao consumidor e expansao do sistema, com
destaque para a adicdo de 45,6 mil novos clientes no periodo

Histérico dos Investimentos - RS milhées . Investimentos 1T10

I Financiado pelo Cliente

l Capex 691

6 Servicos ao Consumidor . Manutencio
e Expanséao do sistema

é Recuperacdo de Perdas Tl

é Financiado pelo Cliente '_ Outros
2007 2008 2009 2010(e) 1T09 1T10



(‘AES Eletropaulo Receita bruta e despesas operacionais

* Maior consumo cativo (+ 5,2%) e Reajuste Tarifario (+14,88%) contribuiram para
aumento da receita

Receita Bruta - RS milhdes Custos e Despesas Operacionais' - RS milhées .
g

1.747

1.485

1TO09 1T10 1T09 1T10

M Receita Liquida [l Deducdes & Receita Operacional M Sup. Energia e Enc. Transmissdo [l PMS2 e Outras Despesas

1 - Nao inclui depreciacao 2 - Pessoal, Material e Servicos



C9AES Eletropaulo Evolucdo das despesas operacionais

* Maiores despesas operacionais em funcao de maior volume de contingéncias e efeito
negativo do PCLD e baixas no trimestre em funcao do patamar atipico no 1T09

Despesas Operacionais! - RS milhdes

17 (4)

- =

10

288
1T09 Provisbes e PCLD'e FCesp Pessoal e  Materiais, 1T10
Conting. baixas encargos  servicos e
outras

1- Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa



€9 AES Eletropaulo Variagdo do Ebitda

* Maior consumo cativo (+ 5,2%) e menores despesas com Fundacao CESP
contribuiram para elevacao do Ebitda

Ebitda - RS milhées

: 208) 22 4
i s e < 2 0w

1T09 Receita Sup. En. e Provisées e FCesp PCLD e Pessoale Outros’ 1T10
Liquida Enc. Conting. baixas encargos
Transmissao

1 - Materiais, Servicos de Terceiros, entre outros



€9 AES Eletropaulo Resultado financeiro e lucro liquido

O reajuste tarifario de 2009, somado ao crescimento de 5,2% no consumo do
mercado cativo influenciaram positivamente no lucro liquido

Resultado Financeiro - RS milhées . Lucro Liquido - RS milhoes
1709 1710 157

R
(34)

(38)
1T09 1T10
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€9 AES Eletropaulo

Geracao de caixa

» Geracado de caixa operacional 113,4% maior em fun¢cao do crescimento de mercado,

reajuste tarifario de 2008/2009

Fluxo de Caixa Gerencial - RS milhées

Geracao Operacional de Caixa 268
Investimentos (104)
Despesa Financeira Liquida (80)
Amortizacgdes Liquidas (184)
Fundacao CESP (58)
Imposto de Renda (119)
Caixa Livre (278)

Dividendos

Saldo Final 1.258

1.258

426
(113)
(23)
(54)
(56)
(83)
(97)
(366)
989

779
(116)
(79)
(35)
(53)
(45)
452
(297)
1.143

1.143

765
(148)
(16)
(47)
(57)
(61)
436

(330)
1.249

Saldo Inicial 1.536

1.249
572

(135)
(81)
(14)
(48)
(73)

221

1.470
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C9AES Eletropaulo Emissdo de Debentures

« Captacao de RS 800 milhées em Debéntures para pagamento dos Bonds e
financiamento de investimentos previstos

- 122 Emissao: RS 400 milhdes; 4 anos; 100% do CDI + 1,25%; ndo conversiveis; CVM no. 400.
- 132 Emissao: RS 400 milhdes; 10 anos; 100% do CDI + 1,5%; ndo conversiveis; CVM no. 476.

Cronograma de Amortizacao - Principal’ - RS milhées

®
1.919

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018-2028

. Moeda Nacional (s/ Fundagao CESP) . Fundacao CESP

1 -inclui a 12% e 13 emissao de debéntures e pagamento de bonds de R$ 474 milhdes em 2010 12



C9AES Eletropaulo Perfil da divida

« Captacao de debéntures contribuiram positivamente com o custo e prazo médio da
divida

Divida Liquida . Custo Médio e Prazo Médio (Principal)

1,8x 1,8x 1,7x 7,4

1,6X
’\1’5)(/‘ —l 6,8 A "9 1 6,9
& 123,9% V4

3,2 /
3,0 . 2,9 121,8% 120,5%
I 2,5 I I I 110,5% 108,7%

2007 2008 2009 1T09  1T10 2007 2008 2009 ITO9 1T10 Pos

Refinanciamento

l Divida Liquida (R$ bilhdes) =~ Divida Liquida / EBITDA Ajustado’ l CDI2 ~— Prazo Médio - Anos
1 - 12 altimos meses do EBITDA Ajustado 2 - taxa média do periodo 13



€ JN Eletropaulo

AES Eletropaulo! X Ibovespa X IEE

Ultimos 12 meses'

180 72,0%
160
44, 7%
140
120 9,7%
100
80
60
Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10
120 1T102
110 9,2%
2,6%
100 -0,4%
90
Dez-09 Jan-10 Fev-10 Mar-10

Mercado de capitais

Volume Médio Diario3 - R$ mil

26.066
25.677 24 538

21.960

2007 2008 2009 1T10

— " ELPLG6

— IEE

tag

indice de Acbes com Tag Along Diferenciado

— IBOV

14

1 - Data Base: 31/03/09 =100 2 - Data Base: 30/12/09 =100 3 — A¢des preferenciais Classe B
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Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecbes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacado ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




