(9 AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados do 1T14

Maio, 2014

Mok vl

=l Ea= s
wla GeE ]

e and auN

| ;s ng :

A = rom te

SRERT = T

e N ow W ow e W

- =
=E=T=""30
1 s :




Operacional

Financeiro

Socioambiental

Regulatério

€9 AES Eletropaulo

Destaques do 1T14

Reducéo de 2,5% nas perdas nao técnicas; perdas totais de 10,0%

Reducao de 5% no FEC e elevacédo de 1,5% no DEC

® Mercado total cresceu 3,5% em comparacao ao 1T13, totalizando 11.780 GWh

Aquisicdo de 68 MWm no Leildo A-0, alcancando nivel de contratacdo previsto de 98,1%

Receita bruta de R$ 3,2 bilhdes, 2,7% menor em relacdo ao 1T13, reflexo do programa de reducéo
da tarifa de energia elétrica (Lei n.° 12.783/2013)

Reducdo do PMSO reportado em R$ 61,3 milhdes (13,0%) em relagdo ao 1T13

Ebitda ajustado de R$ 330 milhdes (vs. R$ 211 milhdes no 1T13), resultado do melhor mercado,
reajuste tarifario e reducdo no PMSO

Lucro liquido ajustado totalizou R$ 90 milhdes no 1T14 (vs. prejuizo de R$ 20 milhdes no 1T13)

Seguranca: reducado de 26% no numero de acidentes com a populagdo vs. 1T13
11 mil familias beneficiadas pelo Programa “Transformag¢ao de Consumidores em Clientes”

54% do total de residuos gerados pela companhia destinados a reciclagem

Repasse de recursos de R$ 561,6 milhdes (CDE e Conta ACR) para cobrir custos adicionais com
exposicao involuntaria e despacho termoelétrico



€9 AES Elet l Melhor FEC entre as distribuidoras
stropadte de grande porte! em 2013

B Reducéo do FEC em 5,0% no 1T14
B 32 melhor DEC em 2013; indicador atingiu 8,42 horas no 1T14
DEC

Referéncia Aneel
Il DEC (horas)

8,67

2011 2012 2013 ' 1T13 1T14

FEC

Referéncia Aneel 6,93 6,87

6,65
Bl FEC (vezes)

2011 2012 2013 : 1T13 1T14

1 - Ranking Abradee 2013. Distribuidoras com mais de 500 mil clientes.



Eficiéncia nas ac0es de regularizacao

€ AES Eletropaulo e reducdo de perdas

B Perdas totais em 10% no 1T14, reducao de 1% versus o 1T13

B Perdas ndo técnicas reduziram-se em 2,5% em relacdo ao 1T13

Perdas totais (% - Gltimos 12 meses)

11,5 10,5
B Perdas técnicast 10,1

Bl Perdas néo técnicas 10,5 102
Referéncia Aneel2

9,9 10,1 10,0

2011 2012 2013 : 1T13 1T14

1 — Valores estimados pela Companhia para tornd-los comparaveis ao referencial para perdas ndo técnicas do mercado de baixa tensdo determinado pela Aneel
2 — Referéncia Aneel: valores normalizados para o ano civil



Investimentos focados em modernizacao

€9 AES Eletropaulo da rede e qualidade dos servicos

Historico dos investimentos (R$ milhdes) Breakdown dos investimentos (R$ milhdes)

1T14
R$ 136 milhdes

I Expansio do Sistema
I confiabilidade Operacional
I servicosao Cliente
TI
M Recuperacio de Perdas
Outros

2012 2013 2014 (e) 1T13

B Recursos de Terceiros
Bl Recursos Proprios

1 - Capex de confiabilidade operacional € o investimento realizado para modernizagao da rede e melhoria da qualidade do servigo



OAES Elet l Classes residencial e comercial
SHopatio Impulsionam crescimento no 1T14

Evolucdo do consumo (GWh)

11 780

2.092 2.163

9.293 9.617

il = -

4.103 4.210 3.125 3.374

1.357 1.295 709 738

Residencial Industrial Comercial Poder Piblico Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total
e QOutros

Evolugc&o do consumo com alocag&o do mercado livre nas classes (GWh)

11.385 11.780

1713t

4103 4.210 3672 3.982

1.040 1.079

2571 2509

Residencial Industrial Comercial Poder Publico e Outros Mercado Total

1 - Considera o consumo dos servi¢cos de condominio na classe comercial.



Aumento nos custos com compra
de energia e reducéao de Opex

€9 AES Eletropaulo

Receita bruta (R$ milhdes) Custos e despesas! (R$ milhdes)

T
—@H— <D
3.283 3.195 2.205

s 145 1.929 337

382

1T13 1T14 1T13 1T14
Receita de Construcao Bl Opex
B Deducées da Receita Bruta I Suprimento de Energia e Encargos de Transmiss&o

Bl Receita Liquida (ex-receita de construcgéo)

1 - N3&o inclui depreciacéo, despesas com entidade de previdéncia e reembolso CDE/Conta ACR.



Evolucao do PMSO gerenciavel

(9AEs Eletropaulo abaixo da inflacao

B Reducdo de 13% no PMSO reportado
B PMSO gerenciavel aumentou 4,8%, contra 7,3% do IGP-M no periodo

Formacédo do PMSO! (R$ milhdes)

291
1T13 Prev. Cont.,PCLD 1T13 IGP-M Pessoal Materiais, 1T14 Cont.,PCLD Prev. 1T14
Privada e Baixas Gerenciavel servicos Gerenciavel e Baixas Privada

e outros

1 - PMSO: Pessoal, Material, Servi¢cos e Outros



€ JN Eletropaulo

Crescimento do Ebitda Ajustado
Impulsionado por mercado, reajuste
tarifario e reducéo de custos

Formacéo do Ebitda (R$ milhdes)

1T13

71
88 182
243
— E
Ativo e pass.  Prev. 1T13 Mercado Opex 1T14 Prev. Amortizacdo ParcelaA 1T14
Regulatérios Privada  Ajustado e tarifa Ajustado Privada do pass.

regulatorio



Lucro liguido Ajustado no periodo

€ JN Eletropaulo de R$ 90 milhdes

B Reverséo do prejuizo liguido ajustado registrado no 1T13

B Impacto de R$ 120 milhdes com a amortizacdo do passivo regulatério e de R$ 153 milh6es com Parcela A no
Lucro liquido reportado

Formacdao do Lucro liquido (R$ milhdes)

120
1
« B
153
—
1T13 Ativos e 1T13 Mercado PMSO Outros? 1T14  Amortizagdo Parcela A 1T14
pass. Ajustado e tarifa Ajustado  do pass.
Regulatérios regulatorio

1 —Inclui depreciacéo, resultado financeiro e IR/CS (taxa efetiva de 34%).



Variacao no saldo de caixa reflete
maiores custos de energia, encargos
e devolucao do passivo regulatorio

C9AES Eletropaulo

B Aumento do custo de energia, encargos e devolucdo do passivo regulatério em R$ 393 milh&es
B Aproveitamento de créditos de PIS e Cofins no 1T13 de R$ 150 milhdes

B Impacto positivo de R$ 182 milh6es com reducdo de PMSO e crescimento de mercado

FLUXO DE CAIXA - RS milhGes 1T13 1T14

Saldo inicial de caixa 814 987
Geracao de caixa operacional 334 (15)
Investimentos (192) (117)
Despesa Financeira Liquida / Amortizacoes Liquidas (13) (21)
Despesas com Fundo de Pensao (55) (74)
Imposto de Renda (7) (45)
Alienacao de Ativos 6 6
Caixa restrito e/ou bloqueado 44 (51)
Caixa livre 116 (318)
Saldo final de caixa 930 669

11



Reducéo do nivel de alavancagem

€9 AES Eletropaulo em relacdo ao 1T13

® indice de divida liquida/Ebitda ajustado em 2,6 vezes

B Cronograma de amortizagdo favoravel, com poucos vencimentos no curto prazo

Divida liquida? Cronograma de amortizacao (R$ milhdes)

4,4

2,6 Bl Moeda Nacional
B Fundacido CESP 718

57l 744

345 482

580
Al 17> .
M 310 291
2014 2015 2016 2017 2018 2019-
1T13 1T14 2028
MM Divida liquida (R$ bilhdes) Custo da divida 1713 1114
. . Prazo médio (anos 6,7 6,2
Divida liquida / Ebitda ajustado? . e . o ( )
m Taxa efetiva 11,6% 11,8%

1 - EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagédo Cesp e ativos e passivos regulatorios. 2- Divida liquida de acordo com os contratos de divida. 12
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Resultados do 1T14

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negocios, as projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relagdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sédo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




