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1 – Recursos próprios e de terceiros; 2 – Últimos 12 meses; 3 – Concluída em Set/18. Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (R$ 900 milhões no 2T18 e 

R$ 600 milhões no 3T18) 2

PLANO DE INVESTIMENTOS

R$ 366 milhões1

+35% vs 3T17

LIABILITY MANAGEMENT

Emissão 23ª Debênture (R$ 3 bilhões)
reperfilamento da dívida com 

redução de custo e alongamento de prazo 

MERCADO

TOTAL -0,4% | CATIVO -1,4%
vs. 3T17

CAPITALIZAÇÃO CONCLUÍDA

R$ 1,5 bilhão
mediante capitalização de créditos 

(AFAC)³

OPERAÇÃO2

DEC -44% | FEC-33%
vs. 3T17

(DEC e FEC dentro do limite regulatório 
global)

RECLAMAÇÕES COMERCIAIS

-9% | -4,8 mil
reclamações vs. 3T17

DESTAQUES – 3T18



240
340

647

882

79

75

726

+35%

+32%

9M18

957

9M173T18

366

31
271 26

3T17

Recursos de Terceiros Recursos Próprios

236
373

314

397

11296

9M189M17

882

+36%

647

Manutenção Crescimento Novas Conexões

Investimentos Totais Investimentos por Atividade Investimentos 2015 - 2017

Resultados 3T 2018

3

Investimentos (R$ milhões)

522
682

911
82

110

115

2016

+30%

2017

1.026

792

2015

604

Recursos de Terceiros Recursos Próprios



8,71

5,28

4,72

2,20

7,48
-39%

-44%

3T1823T17

13,42

Programado Não Programado

1 – Dados dos últimos 12 meses; 2 – Indicadores do 3T18 dentro do limite regulatório global; 3 - Compensações do DIC, FIC, DMIC, DICRI.

DEC1 (horas) FEC1 (vezes) Compensações3 (R$ milhões)

Resultados 3T 2018

4

Destaques Operacionais

5,60
4,02

1,23

0,55

3T17 3T182

4,57 -28%

-33%
6,83

Programado Não Programado

16,2

4,8

74,6

26,2

-48,4

-11,4

9M183T183T17 9M17

Referência Aneel – 2017: 7,78 horas / 2018: 7,53 horas Referência Aneel – 2017: 5,66 vezes / 2018: 5,24 vezes



2.533 2.606
7.557 7.998

8.028 7.915

24.654 24.248

3T17 3T18 9M189M17

10.560 10.521

32.211 32.246

-0,4%

0,1%

1 – Unidades Consumidoras Faturadas; 2 – Não inclui consumo próprio; 3 – Considera o efeito da migração de clientes livres.

Consumo Total2 (GWh) Consumo Cativo por Classe (GWh)Unidades Consumidoras1 (milhões)

Mercado Cativo Clientes Livres

8.036 7.823

2.513 2.346

1.8852.003
9M17

12.103
466

12.194

24.714

9M183

24.654

+0,2%

Comercial
IndustrialMigração

Residencial
Demais

Resultados 3T 2018

5

Destaques Mercado

7,1 7,2

3T17 3T18

+2%



54,7
43,8

162,6
142,2

3T17 3T18 9M17 9M18

-20%

-13%

1 – Perda Estimada com Créditos de Liquidação Duvidosa; 2 – Reclamações recebidas diretamente pela Companhia.

Perdas (%) PECLD1 (R$ milhões)

Resultados 3T 2018

6

Gestão da Receita e Desempenho Comercial

5,2 5,2

4,44,5

3T17

9,8

3T18

9,6

-0,2 p.p.

Perdas Não Técnicas Perdas Técnicas

128.667

208.178

48.38953.196

3T17 3T18 9M17 9M18

-9%

-38%

Reclamações Comerciais2

Referência Aneel: 9,4% Referência Aneel: 0,9%

0,63% 0,81% 0,97% 0,97%



140 88
11

EBITDA 
Ajustado 3T171

EBITDA 3T17 
Reportado

Efeitos Não 
Recorrentes

Margem Compensações²

14

Opex EBITDA 
Ajustado 3T181

18

404

Efeitos Não 
Recorrentes

EBITDA 3T18 
Reportado

349

264

367

+32%

EBITDA Ajustado¹

1 – EBTIDA Ajustado por efeitos não recorrentes; 2 – Compensações com DIC/FIC/DMIC/DICRI; 3 – Perda Estimada com Crédito de Liquidação 

Duvidosa.  

-11
-14

Pessoal OpexMSO

10
115

Contingências/ 
Multas Moratórias

Baixas

9

PECLD³

EBITDA Ajustado
3T17 vs 3T18 (R$ milhões) 

Abertura Opex (R$ milhões)

7



795

334
148

Compensações²Efeitos Não 
Recorrentes

EBITDA 9M17 EBITDA 
Ajustado 9M171

Margem

48

Opex

69

EBITDA 
Ajustado 9M181

38

Efeitos Não 
Recorrentes

EBITDA 9M18

1.128
921 883

+16%

EBITDA Ajustado1

1 – EBTIDA Ajustado por efeitos não recorrentes; 2 – Compensações com DIC/FIC/DMIC/DICRI; 3 – Perda Estimada com Crédito de Liquidação 

Duvidosa.

Abertura Opex (R$ milhões)

Pessoal

15

BaixasMSO

50

26

Contingências/ 
Multas 

Moratórias

20

PECLD³ Opex

-29

-69

8

EBITDA Ajustado
9M17 vs 9M18 (R$ milhões) 



Resultado Líquido Ajustado

9

3T17 vs 3T18 (R$ milhões) 

Resultado Líquido Ajustado1

11

Lucro Líquido 
Ajustado 3T17¹

2

EBITDA 
Ajustado

Lucro Líquido 
Reportado 3T17

120

Efeitos Não 
Recorrentes 

3T17

57

19

Resultado 
Financeiro 
Ajustado

Depreciação, 
Amort. e Outros

Lucro Líquido 
Ajustado 3T18¹

Efeitos Não 
Recorrentes 

3T18

Lucro Líquido 
Reportado 3T18

58

-63

11
22

+74

1 – Lucro Líquido Ajustado por efeitos não recorrentes e líquidos de IR/CS.



Resultado Líquido Ajustado

10

9M17 vs 9M18 (R$ milhões) 

Resultado Líquido Ajustado1

Reportado 9M17 Lucro Líquido 
Ajustado 9M17¹

76
248

Efeitos Não 
Recorrentes 

9M17

EBITDA 
Ajustado

84

3

Resultado 
Financeiro 
Ajustado

99

13

Depreciação, 
Amort. e 
Outros.

Lucro Líquido 
Ajustado 9M18¹

Efeitos Não 
Recorrentes 

9M18

Reportado 9M18
-149

-6

-82

+67

1 – Lucro Líquido Ajustado por efeitos não recorrentes e líquidos de IR/CS.



3.645
4.253

1.066

1.333

+18,6%

3T18

5.586

3T17

4.710

Dívida LíquidaCaixa

3,0
6,1

4,0 5,6

5,0

3T18
0,8

87,5

3T17

88,0

CDI SELIC TJLP Taxa Fixa

Prazo Médio

Taxa Efetiva4

Spread Médio a.a. 
(CDI+)5

Dívida Bruta e Líquida¹ (R$ milhões) Dívida Bruta por Indexador² (%) Perfil da Dívida Bruta³

3,3
anos

3T183T17

9,7%

1,1%2,1%

4,0
anos

Resultados 3T 2018

11

Detalhamento Dívida

10,3%

Covenant
23ª Emissão6 2,73x-

Limite Covenant < 3,50x< 3,50x

1 – Dívida Líquida conforme covenant; 2 – Não inclui leasing e previdência; 3 – Não inclui leasing e exclui efeito líquido de ganhos/perdas atuariais; 

4 – Valor médio do total do endividamento; 5 – Apenas dívida atrelada ao CDI; 6 – Não inclui 11ª, 14ª, 15ª Emissão de Debêntures, FINEM e CCB ABC



CONFIABILIDADE E EFICIÊNCIA

FOCO NA QUALIDADE E EFICIÊNCIA 
DE NOSSOS PROCESSOS

5º CICLO DE REVISÃO TARIFÁRIA

GOVERNANÇA DOS INVESTIMENTOS
(Revisão jul/19)

ESTRATÉGIA FINANCEIRA

CONCLUSÃO DA ESTRATÉGIA 
FINANCEIRA

(execução do cronograma
de pré-pagamentos)

INTEGRAÇÃO CORPORATIVA - ALINHAMENTO DE CULTURA | PROCESSOS
Melhores Práticas

CONSIDERAÇÕES FINAIS

12



3T18/9M18
Declarações contidas neste documento, relativas à perspectiva dos negócios, às projeções de
resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das Empresas, constituem-
se em meras previsões e foram baseadas nas expectativas da administração em relação ao
futuro das Empresas. Essas expectativas são altamente dependentes de mudanças no
mercado, do desempenho econômico do Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional,
estando, portanto, sujeitas a mudanças.

Relações com Investidores
E-mail: ri.eletropaulo@eletropaulo.com.br

Telefone: + 55 11 2195-7048

ri.eletropaulo.com.br 
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