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Mercado:
* Reducao de 0,3% no consumo total e de 0,1% para o mercado cativo reflete
aumento da temperatura no més de abril

Sobrecontratacao:
» Execucado de medidas de compensacéao para a sobrecontratacdo de
energia — MCSD? de energia nova e Acordos Bilaterais

DESTAQUES
Indicadores de Qualidade:

* Aumento das manutencdes preventivas contribuem para a
manutencao dos indicadores de DEC e FEC do ano

Perdas e PCLD:
* Aumento marginal das perdas e aumento do indice de inadimpléncia
sao resultantes do aumento tarifario dos ultimos 12 meses

Liquidez:
* CVA Passiva acumulada no 2T16 beneficiou a geragéo de caixa e contribuiu
para a reducao do nivel de endividamento para 3,02x Div. Lig/Ebitda Ajustado?

(a 1 — Mecanismo de Compensac¢éao de Sobras e Déficits; 2 - Ajustado pelas despesas referentes a Fundacdo CESP e 2
AES Eletropaulo ativo e passivos regulatérios (Ultimos 12 meses)



Aumento do mercado cativo ex-industrial em 1,2% reflete
aumento das temperaturas no més de abril

B Migracao de 58 clientes para o ambiente de contratacao livre no 2T16, sendo 5 clientes convencionais e 53 clientes
especiais de fonte incentivada

B Retracao da classe industrial acompanha o desempenho da atividade industrial no Estado de Sao Paulo que
apresentou queda de 9,8% em 2016 em relacdo ao mesmo periodo de 2015

Evolugdo do consumo 2T16 vs 2T15 (GWh)
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Reducao da receita acompanha o menor custo com Parcela A

B CVA Passiva de R$ 571,7 milh6es no 2T16 versus CVA Ativa de R$ 698,7 milhées no 2T15, em funcéo da reducéo
dos custos com encargos setoriais e com a compra de energia em relagao ao previsto na tarifa

B Reducdao datarifa de Itaipu (em ddlar) para 2016 e término do contrato bilateral com a AES Tieté contribuiram para
areducao de 32,1% da despesa de energia comprada para revenda
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PMSO Gerenciavel impactado pelas despesas com o Plano de
Recuperacao dos Indicadores de Qualidade

B Iniciativas voltadas para agfes de recuperacado dos indicadores de qualidade totalizaram R$ 41,6 milhdes no 2T16
- R$ 13,0 milhdes gastos com Pessoal e R$ 28,6 milhdes com despesas com Materiais e Servicos de Terceiros
B Custos operacionais (ex-Plano de Recuperacgéo) em linha com a inflacdo acumulada nos ultimos 12 meses

OPEX 2T15 — 2T16 (R$ milhdes)
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“AES Eletropaulo 1- IPCA acumulado de 8,9%; 2 — Plano de Recuperagéo dos Indicadores de Qualidade 5



Efeito positivo de mercado e tarifa no Ebitda compensado
pelo aumento de PCLD e custos operacionais gerenciaveis

B Efeito negativo do Ebitda dado, principalmente, pelo aumento de R$ 74,5 milhdes do PMSO Gerenciavel e R$ 64,7
milhdes referentes aos custos ndo gerenciaveis

B  Aumento de 162% da PCLD reflete maior ticket médio (56%) e aumento de 18% do numero de clientes inadimplentes

— Estratégia de foco segmentado por tipo de cliente com fins de antecipacao de quitacdo de dividas e otimizacdo da
gestdo das equipes de cobranca com o intuito da contencéo e recuperacgao do nivel de inadimpléncia

Ebitda2T15 - 2T16 (R$ milhdes)
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Lucro Liquido menor também em func&o do aumento dos
encargos de dividas

B Depreciacao adicional ndo recorrente registrada no 2T15 visando preparar a BRR para o 4° ciclo de revisao tarifaria
resultou em variacdo positiva de R$ 18,1 milhdes

B Maior encargo de dividas no 2T16 em funcédo do aumento do principal e reducdo da atualizagcdo monetéaria da CVA
resultou em um resultado financeiro R$ 30,4 milh6es maior

Resultado Liquido 2T15 — 2T16 (R$ milhdes)
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“AES Eletropaulo Variagoes liquidas de IR/CS; 1 — Considera R$ 14m de despesa néo recorrente e nao dedutivel 7



Geracao de caixa operacional beneficiado pela melhora da
arrecadacao e reducao de despesas da Parcela A

B Aumento na geracao de caixa operacional reflete principalmente a reducado da tarifa média dos contratos de energia e
reducao do encargo da CDE mesmo considerando da Bandeira Tarifaria Verde vigente no periodo

B Maiores despesas com fundo de penséao em funcao do término do periodo de postergacdo da amortizacdo do
principal da divida com a Fundacédo CESP - R$ 40 milhdes

Fluxo de Caixa - R$ milhdes 2T15 2T161

Saldo inicial de caixa 1.124,5 775,4 (349,1)
Geracéo de caixa operacional (0,4) 1.075,5 1.075,9
Investimentos (139,0) (179,5) (40,5)
Despesa Financeira Liquida / Amortizacdes Liquidas (211,2) (211,3) (0,1)
Despesas com Fundo de Pensao (60,8) (111,6) (50,8)
Imposto de Renda (6,8) (0,1) 6,7
Caixa restrito e/ou blogueado 30,3 (9,4) (39,7)
Caixa livre (388,0) 563,6 951,5
Saldo final de caixa 736,5 1.338,9 602,4

(‘AES Eletropaulo 1 — Fluxo de caixa ajustado em R$ 483,6 milhGes referente a pagamentos de margo/16 realizados em abril/16 8



Reducao no nivel de endividamento liquido contribui para
Divida Liquida/Ebitda Ajustado de 3,02x

Divida Liquidat! (R$ milhdes) Cronograma de Amortizacao (R$ milhdes)
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m Divida Liquida/Ebitda2 < 3,5x =  Prazo medio (anos) 50 4,6
m Taxa efetiva3 13,90% 13,70%

m Ebitda Ajustado’/Despesas Financeiras > 1,75x
m Spread médio (CDI +) 1,49% a.a 1,86% a.a

ﬁ 1- Divida Liquida conforme covenant; 2 . Ajustado pelas despesas referentes a Fundacéo Cesp e ativos e 9
AES Eletropaulo passivos regulatérios (Gltimos 12 meses); 3. Valor médio no periodo



R$ 175 milhdes de investimentos no 2T16, dos quais R$ 57,2
milhGes foram destinados para confiabilidade operacional

Investimentos (R$ milhdes) Abertura dos Investimentos 2T16 (R$ milhdes)
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1 - Confiabilidade operacional: investimento realizado em modernizacéo da rede e melhoria da qualidade do 10
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Aumento das manutencoes preventivas refletem nos
Indicadores de DEC e FEC do ano

B DEC estimado do 2T16 apresentou elevacéo de 13% e FEC de 31% em relacdo ao 2T15 em funcgdao, principalmente, do
aumento das manutencdes preventivas e maior severidade dos eventos climaticos

B Duragdo Média das Interrupcdes apresentou reducdo de 14% passando de 3,41 horas no 2T15 para 2,94 horas no 2T16

DEC - horas (Ultimos 12 meses) FEC - vezes (Ultimos 12 meses)
G319%

2015

2T15 2T16 2015 2T15 2T16

Referéncia Aneel — 2015: 8,06 horas / 2016: 8,01 horas Referéncia Aneel - 2015: 5,95 vezes / 2016: 5,91 vezes

'?-‘AES Ele‘tl’ODaUlo Numeros estimados H



Aumentos tarifarios e cenario econdmico resultaram em
aumento de 0,39 p.p. das perdas totais

B 6,8% de reducdo nas perdas técnicas no comparativo de 2T16 vs. 2T15

B Iniciativas de combate a perdas que identificaram 20,5 mil instalacfes irregulares e regularizou 11,4 mil instalagoes
clandestinas, o que contribuiu com R$ 34,9 milh&es na receita do periodo
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“ 1 - Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do 12
AES Eletropaulo mercado de baixa tensdo; 2 - Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil
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@AES Eletropaulo

poronde a vida acontece

Relagbes com Investidores

E-mail: ri.aeseletropaulo@aes.com
Telefone: + 55 11 2195-7048

ri.aeseletropaulo.com.br

Declaragbes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos
negocios, as projecbes de resultados operacionais e financeiros e
ao potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em
meras previsbes e foram baseadas nas expectativas da
administragdo em relagdo ao futuro das Empresas. Essas
expectativas sao altamente dependentes de mudancas no mercado,
do desempenho econémico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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