Informativo Trimestral

3° Trimestre de 2001

/ES Eletropavlo




1))

1))

V)

V)

Vi)

i)

Vi)

1X)

X)

Introducéo

Aspectos Gerais

Area de Concessdo

Resultado Financeiro

Aspectos Relevantes

Mercado

Tarifa

Indicadores de Qualidade

Recursos Humanos

Desempenho das Ag¢des

Informativo Trimestral — 3 © Trimestre 2001.
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.



l. Introdugéo

Este informativo trimestral, emitido pela area de RelagBes com Investidores, tem como objetivo continuar mantendo
0s acionistas, investidores, analistas de mercado e a comunidade financeira em geral, informados sobre os fatos

relevantes da Eletropaulo.

Conforme mencionado em trimestres anteriores, este relatdrio passou a ser um dos veiculos de comunicacdo da

empresa junto ao Mercado, mantendo a politica de transparéncia de seus resultados e estratégias.

Caso necessitem de informag6es adicionais as contidas neste relatério, favor entrar em contato com o Dept. de

RelagGes com Investidores através do e-mail fnarketrelations@eletropaulo.com.br{ou pelo telefone 55 11 55017685.

A Eletropaulo mudou de endereco, esta agora na Praga Professor José Lannes, 40 — 18° andar, cep:

04571-100 — Booklin Novo — Sédo Paulo.

Novos Telefones:
5501 7686/7688/7689/7690/7684
FAX: 5501 7691
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I1. Aspectos Gerais

A Eletropaulo é uma empresa centenaria, tendo suas origens em 1899 com a fundacgdo da The Sdo Paulo Railway,
Light and Power Company Limited. No entanto, somente em 1981, com a compra do subsistema paulista da Light

pelo Governo do Estado de S&o Paulo, constituiu-se a Eletropaulo - Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Com a inclusdo das empresas prestadoras de servigos publicos no programa de privatizagédo lancado pelo Governo,
em 31/12/1997, a Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo foi cindida em quatro empresas: Eletropaulo
Metropolitana — Eletricidade de S&o Paulo (Distribuicdo), EBE — Empresa Bandeirante de Energia S.A. (Distribuicdo),
EPTE - Empresa Paulista de Transmissédo de Energia Elétrica S.A. (Transmissao) e a EMAE — Empresa Metropolitana

de Aguas e Energia S.A (Gerag4o).

Em leildo realizado no dia 15 de abril de 1998, na sede da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), a Eletropaulo
Metropolitana foi adquirida pela Lightgés, subsidiaria integral da Light Servicos de Eletricidade S.A., por R$ 2,03Bi
ou US$ 1,77Bi. O Grupo Light tinha na época como controladoras quatro companhias com larga experiéncia na
conducdo de negdcios: AES Corporation, Reliant Energy International, Electricité de France - EDF e a Companhia

Siderurgica Nacional — CSN, além do BNDESpar.

No inicio de 2000 o BNDESpar vendeu as posi¢Bes acionarias que possuia na Light e na Eletropaulo, tendo as
empresas AES e EDF adquirido grande parte dessas a¢Oes ofertadas em leildo. No caso, a AES adquiriu (através de
sua subsidiaria AES Transgas) 58,9% das a¢des preferenciais da Eletropaulo pertencentes ao BNDESpar em leildo
ocorrido na BOVESPA no dia 26/01/2000, passando a deter 66,34% das a¢des preferenciais da empresa. As condigdes
de pagamento do valor de R$ 129,93 por lote de mil agdes sdo: 18,5% de pagamento a vista; 25,8% em 2001; 27,1% em
2002 e 28,6% em 2003.

Respeitando a instrugdo de N° 299 da CVM, em 02/05/2000, a AES Transgés realizou oferta publica de compra de
acdes preferenciais da Eletropaulo seguindo as mesmas condicfes apresentadas no leildo realizado em janeiro de
2000. Em 15/05/2000, a AES adquiriu aproximadamente 1,3 bilhdo de a¢des preferenciais da Eletropaulo, sendo que

77% das agdes compradas pertenciam ao BNDESpar.

Em Dezembro de 2000 a Reliant, uma das acionistas do bloco de controle da Light, vendeu sua participa¢do de
11,46% na Light para AES (30%) e EDF (70%), por US$ 430MM. Em janeiro de 2001 a CSN, outra controladora da
Light, efetivou a venda de sua participacdo acionaria na empresa (9,20%) para as empresas AES (30%) e EDF (70%)

por US$ 362MM. Do percentual vendido, 7,32% encontrava-se no bloco de controle.
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CONTROLE ACIONARIO EM 30/09/2001
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Capital Total % Qt

Lightgas Ltda. (ON) 30,97 12.956.450.381
Unido Federal (ON) 7,97 3.335.596.142
Metr6é (ON) 0,84 350.832.212
AES (PN) 43,05 18.011.491.977
Lightpar (PN) 1,25 523.911.075
Outros (ON e PN) 15,91 6.657.689.889
Total 100 41.835.971.676
Acdes Ordinarias % Qt

Lightgas Ltda. 77,81 12.956.450.381
Uniao Federal 20,03 3.335.596.142
METRO 2,11 350.832.212
Outros 0.05 8.325.617
Total 100 16.651.204.352
Acdes Preferenciais % Qt

AES 71,52 18.011.491.977
Lightpar 2,08 523.911.075
Qutros 26,41 6.649.364.272
Total 100,0 25.184.767.324

Reestruturagdo Societéria

Em julho de 2001 a AES e a EDF divulgaram Fato Relevante informando o prosseguimento da reestruturacdo dos
seus negocios e participacfes societarias na Light e na Eletropaulo. Em 29 de outubro de 2001 através da Resolugédo
448 a Aneel aprovou a separacao das participagdes societarias na Light e na Eletropaulo, solicitada pela EDF e pela
AES, socias nas duas concessionarias. O acordo negociado entre as duas empresas prevé a transferéncia de
participagdes acionarias e de outros ativos que fazem parte da sociedade, permitindo que a EDF assuma sozinha o
controle da Light e que a AES torne-se o Unico controlador da Eletropaulo. A concretizagdo do acordo , serd feita por
etapas e sob fiscalizagdo da Aneel e da CVM - a qual cabera avaliar a questdo do ponto de vista do mercado de
capitais, e das participagdes dos sécios minoritarios.
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111. Area de Concessdo

@
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A Eletropaulo atende 24 municipios do Estado de S&o Paulo, incluindo a Capital, localizados na regido mais
desenvolvida do territério nacional, representando, em 31/12/1999, 14,8% do PIB nacional e 52,9% do PIB de Sédo

Paulo.

Apesar da area de concessdo da Eletropaulo ser menor em Km2 que as atendidas pelas maiores distribuidoras de
energia elétrica do Brasil, representando apenas 0,05% do territorio nacional, esta apresenta a maior concentracdo de
habitantes por quildmetros quadrados (3.247,9 hab./Km?2, compreendendo uma populagéo de 15,2 milhdes (69% dos
habitantes da cidade de Sdo Paulo) em uma area equivalente a 4.526Kmz2. O consumo por quildmetro quadrado de
1509 MWhDregistrado no terceiro trimestre de 2001 na area servida pela Eletropaulo é significativamente superior ao

apresentado por outras empresas de distribuicdo de energia.

Atualmente a empresa atende 4,6 milhdes de consumidores, 0 que corresponde a um consumo aproximado de
6,8TWh acumulado de julho a setembro de 2001 (mercado firme). O consumo por cliente no terceiro trimestre de

2001 foi de aproximadamente 1.459KWh 1 (total impactado pelo racionamento).

Para abastecer a cidade de S&o Paulo e os outros 23 municipios da regido metropolitana a Eletropaulo conta com 131
EstacOes Transformadoras de Distribuicdo (ETD’s), 104 Esta¢des transformadoras de Consumidor (ETC) e 25 Estac¢Oes
de Banco de Capacitadores (EBC), 766,6Km de linhas de transmissdo area (138/88Kv) e 114,5Km de linhas de
transmissdo subterranea (138/88Kv). Além disso, a empresa possui, 35.505 Km de linhas de distribuicdo aéreas mais

1.559Km de linhas de distribuicdo subterranea, e 1.030.885 postes.

! Excluindo consumo préprio
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1V. Resultado Financeiro

O EBITDA de R$318,9MM apresentado pela Eletropaulo no terceiro trimestre de 2001 foi 3,5% abaixo do EBITDA de
R$330,5MM apresentado no segundo trimestre de 2001, e 8,4% superior ao apresentado no mesmo periodo no ano
anterior, R$294,2MM.

O EBITDA da empresa foi impactado positivamente por uma receita adicional de venda de energia no mercado
SPOT devido a aplicacdo do Anexo V dos contratos iniciais e do crédito tributario do PIS de R$207MM. No terceiro

trimestre de 2001 a empresa apresentou um lucro de R$29,3MM.

O EBITDA foi impactado negativamente neste trimestre devido principalmente a queda na receita bruta de 12,6%,
devido ao racionamento, e pela desvalorizacdo cambial que aumentou os custos com a compra de energia de Itaipu.

Os custos com racionamento de energia no periodo foram de R$9,4MM.

Composicédo das Despesas Operacionais

1.034.187

961.807 988.819

1° Trio1 2°Tri01 3°Tri 01
1 Materiais 6.557 6.907 14.338
ncce 82.881 79.128 69.433
I 1Servigos de Terceiros 29.796 52.746 49.191
11Uso Rede Elétrica e Transmiss@o 96.735 95.818 105.568
M Pessoal 103.823 71.835 102.939
M Energia Elétrica Comprada 642.015 682.385 692.718

Informativo Trimestral — 3 © Trimestre 2001.
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.



i) 3° Trimestre 2001 X 3° Trimestre 2000:

Resultado Operacional

A receita bruta apresentou uma pequena diminuicdo de 3,1%, passando de R$1.589,2 MM no 3° trimestre do ano
passado para R$1.539,7 MM no 3° trimestre de 2001. Esta reducdo deve-se principalmente ao racionamento de

energia elétrica ocorrido no 3°trimestre de 2001.

Os custos operacionais elevaram-se em 1,5%, passando de R$960,6MM no terceiro trimestre de 2000 para R$975,2

MM no mesmo periodo de 2001. As principais varia¢bes foram:

¢ No 3° trimestre de 2001 a despesa com CCC foi de R$69,4 MM, 145% superior a apresentada no mesmo periodo
de 2000 de R$ 28,3 MM. Em julho de 2001 a Aneel, concedeu no reajuste tarifario o valor fixado de R$277,7MM

referente a CCC do ano 2001 através da Resolugdo n° 21.

. Em 2001 a nova quota de CCC de R$ 277,7MM estabelecida pela Aneel foi contemplada no reajuste tarifario.
Entretanto, a diferenca entre o pagamento efetivo acumulado de R$ 244,2 e o valor que deveria ser realmente
pago mensalmente — R$23,1MM, est& sendo diferida. A reversdo da adequacdo entre a receita e a despesa foi

realizada para refletir o montante recebido na tarifa.

CCC 2° Trimestre 2001 CCC 3° Trimestre 2001
Res. n°21 Aneel/ abril 26,1|Res. n°21 Aneel/ julho 30,3
Res. n°21 Aneel/ maio 29,3|Res. n°21 Aneel/ agosto 27,6
Res. n°21 Aneel/ junho 29,3]Res. n°21 Aneel/ setembro 30,3
Adequacdao entre rec. e desp. (32,6)JAdequacéo entre rec. e desp. 17,1
Amortizado no 2° Tri 27,0|Diferimento das diferengas dos pagamentos (35,9)
Total 79,1]Total 69,4
Pagamento de CCC Reversdo da Adequacédo da rec/desp
Res. n°21 Aneel 277,7 Total Amortizado 46,3
Meses 12 Reverséao 29,2
Pgto mensal 23,1 Total da reverséo 17,1
meses pagos 9
Total 208,3
Efetivamente Pago 2442
Diferenca p/ resolucéo 35,9

»  Despesa com energia comprada: passou de R$584,3 MM para R$692,7 MM, representando um aumento de
18,6%, devido principalmente ao reajuste das tarifas de suprimento ocorrido em 4 de julho de 2001 e
também devido a desvalorizagcdo cambial que aumentou o custo da compra de energia de Itaipu. Em funcao
do racionamento, os contratos iniciais a partir de junho de 2001 foram reduzidos em 14% de acordo com o
Anexo V dos contratos iniciais, e a despesa com a compra de energia observada de junho a setembro reflete

essa reducdo.
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e Os custos com transmissao e utilizacdo da rede basica elevaram-se em 10,6% quando comparados com o
mesmo periodo do ano anterior, passando de R$95,5 MM para R$105,6 MM, devido principalmente ao
reajuste nas tarifas de transporte e conexao de aproximadamente 9,6% ocorrido em julho de 2001. Além

destes reajustes, a transmissao de Itaipu foi reajustada em 11,4%.

e No 3° trimestre de 2001 a despesa com pessoal reduziu-se em 6,2% se comparada ao mesmo periodo do ano
anterior. Entretanto no terceiro trimestre de 2001 houve alguns itens extraordinarios que impactaram esta
conta:

1. Adequacdo dos pagamentos relativos a Reservas a Amortizar da Fundagdo Cesp em R$ 9,2 MM,
2. Pagamento de Reclamacg®es trabalhistas e de verbas Rescisorias do FGTS de R$ 8,9MM, ocorridos
em julho de 2001.
Excluindo estes efeitos a conta de despesa com pessoal apresentaria uma reducdo de 22,8%, comparado ao

mesmo periodo do ano anterior.

e Despesas de materiais e servicos de terceiros: comparando-se o 3° trimestre de 2001 com o mesmo periodo
do ano passado verifica-se uma elevacdo de 51,5%, passando de R$ 41,9 MM para R$63,5MM. Servi¢os de
consultorias, manuten¢des, melhoria da malha de distribuicdo, honorarios advocaticios, manutengdo de
veiculos e gastos com corte e religaces de energia sdo 0s principais responsaveis por essa variagdo. Além
disso, esta conta foi impactada pelo aumento de materiais para opera¢des de R$ 7,5MM, utilizado para

manutencdo preventiva para o periodo das chuvas.

« O valor de outras despesas operacionais no terceiro trimestre de 2001 apresenta-se positivo em R$117,5MM,
devido a Créditos Tributarios do PIS no valor de R$ 206,9MM. A empresa efetuou este crédito baseada em
sentencga favoravel expedida pela justica federal (23° vara da Justica Federal de Sdo Paulo), referente ao
mandado de seguranca no qual se pleiteou a compensac8es de valores recolhidos indevidamente do PIS no
periodo de junho de 1990 a outubro de 1995. O valor reconhecido nesta conta estara sendo compensado nos
préximos exercicios. Outro ponto a destacar nesta conta é o provisionamento de R$50MM referente a
eventuais reclamagdes trabalhistas que venham ocorrer, baseado nos pareceres dos advogados da empresa.
Estes pareceres foram fundamentados em anélise de dados historicos dos Programas de Demissdo

Voluntério anteriores, que constataram um aumento das reclamacdes trabalhistas.

Resultado Financeiro Consolidado

*  As receitas financeiras passaram de R$37,5 MM no 3° trimestre de 2000 para R$321,8 MM no mesmo periodo do
ano 2001. Esta elevagdo nas receitas ocorreu principalmente devido ao ganho que a empresa obteve com
operacBes de swap. A Eletropaulo realizou operac6es de hedge cambial a fim de reduzir a exposicédo de parte da
divida em moeda estrangeira a possiveis desvaloriza¢Bes cambiais. Em 30/09/2001, aproximadamente 83% do

total da divida em moeda externa estava coberta por hedge cambial.

As despesas financeiras aumentaram de R$122,4MM para R$568,9MM no 3° trimestre de 2001, em funcdo de novas

dividas incorridas ao longo de 2000 e inicio de 2001, visando rolar dividas existentes e alongar o perfil do passivo e
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principalmente devido ao aumento da variagdo monetaria em moeda estrangeira causada pela desvalorizagdo 16%

do Real no periodo.

As principais variagfes sao:
Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram uma elevacdo de R$22,3MM para 25,5MM devido

basicamente ao pagamento de encargos referente a 73emissao ocorrido no periodo.

e Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentou uma elevacdo de R$41,1MM para R$72,8MM
principalmente em funcdo de novas dividas incorridas em délar ao longo de 2000 e inicio de 2001, visando

rolar dividas existentes e alongar o perfil do passivo.

e Multas e Acréscimos Moratérios: A despesa com multas e acréscimos moratorios no terceiro trimestre de
2001 aumentou de R$6,9MM para R$13,6MM 6MM devido basicamente & provisdo dos encargos do PASEP
gue a empresa esta questionando judicialmente, bem como o pagamento de PIS incidente sobre ganhos das

operacBes de hedge.

e OQutras Despesas Financeiras: No 3° trimestre de 2000 esta conta apresentou um ganho tornando-se positiva
em funcdo da reversdo da COFINS e também devido a receita do SWAP. Ja no 3° trimestre de 2001
apresentou uma despesa de R$25,8MM referente ao pagamento de juros sobre COFINS bem como,

pagamento de COFINS incidente sobre ganhos das operac¢des de hedge.

e Variagdo Monetaria em Moeda Nacional: apresentou uma elevacdo de R$28,2MM para R$48,0MM

principalmente em funcéo atualizacdo do IGPDI referente & Confissdo de Divida da Fundacéo CESP.

e Variacdo Monetaria em Moeda Estrangeira: durante o ano de 2000 e inicio de 2001 a empresa efetuou varias
captacgdes de dividas em dolar e a desvalorizagdo da moeda de 16% no 3° trimestre de 2001 ocasionou uma
despesa de R$449,3MM. Em 30/09/2001, 72% do total da divida era em moeda estrangeira, enquanto no 3°
trimestre de 2000 59% do total da divida era em moeda estrangeira e a desvalorizacdo da moeda no periodo

foi de apenas 2%, ocasionando uma despesa de R$47,7MM.

Composicdo das Despesas Financeiras :

R$ MM 3°Triol 2°Tri 01 3° Tri 00

(100,00) -

(200,00) -

(300,00) - (R$ 129,6 MM)

(400,00)

(500,00) 7
(R$ 287,6 MM)
(600,00) -

(700,00) - (R$ 635,3MM)

B Encargos da Divida Moeda Nacional ¥ Encargos da Divida Moeda Externa
# Multas/Acréscimos Moratérios @ Variagdo Monetaria Moeda Nacional
7 Variagdo Monetaria Moeda Externa % Outras Despesas Financeiras
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i) 3° Trimestre 2001 X 2° Trimestre 2001:

Resultado Operacional

A receita bruta apresentou um decréscimo de 12,6% no 3° trimestre de 2001 em relacdo ao trimestre anterior
passando de R$1.761,3 MM para R$1.539,7. Esta reducdo pode ser explicada uma vez que o 3° trimestre de 2001
contempla o efeito do racionamento integralmente e no segundo trimestre houve apenas um més de racionamento
(Junho). As despesas operacionais apresentaram uma reducdo de 12,5% em relacdo ao trimestre anterior. As

principais variac¢6es foram:

» A despesa com energia comprada apresentou um aumento de 1,5%, passando de R$ 682,4MM para R$692,7MM.
Apesar do aumento ndo ser significativo devemos considerar que no 3° trimestre de 2001 os contratos foram
pagos com reducdo de 14% em funcao da aplicagdo do Anexo V dos contratos iniciais devido ao racionamento
de energia. Este efeito somente ocorreu no més de junho do 2° trimestre de 2001, que foi o0 més do inicio do
racionamento. Portanto esta redugdo acabou amenizando o impacto da desvaloriza¢do cambial que aumentou o

custo da compra de energia de Itaipu e o reajuste das geradoras que em média foi de 14,55% em Julho, 2001.

«  Os custos com transmissao e utilizacdo da rede basica elevaram-se em 10,2% quando comparados com o periodo
anterior, passando de R$95,5 MM para R$105,6 MM, sendo o principal fator o reajuste nas tarifas de transporte
da rede béasica e conexdo de aproximadamente 9,6% ocorrido em julho de 2001. Além destes reajustes, a

transmissao de Itaipu foi reajustada em 11,4%.

»  Despesas com pessoal aumentaram de R$ 71,8MM para R$ 102,9MM no periodo. Esta variagcdo de 43,3% ¢é
explicada pelos seguintes motivos:
Reajuste Salarial de 6% pagos em agosto retroativo a junho, somado ao abono de R$ 500, o que totalizou um
acréscimo de R$2,5MM,
Itens extraordindrios no periodo que impactaram o terceiro trimestre de 2001:

1. Adequagdo dos pagamentos relativos a Reservas a Amortizar da Fundagéo Cesp em R$ 16 MM;

2. Pagamento de reclamagdes trabalhistas e de verbas Rescisorias do FGTS de R$ 9MM, ocorridos em
julho de 2001, e do PLR de R$ 2,9MM,pago em setembro conforme o acordo sindical assinado em
julho.

Se ndo considerarmos estes efeitos o valor de despesa com pessoal seria de R$74,1MM, estando em linha

com o trimestre anterior.

«  Despesas de materiais e servicos de terceiros no 3° trimestre de 2001 foram de R$ 63,5MM representando um
aumento de 6,5% se comparado com o 2° trimestre de 2001. Isto se deve ao incremento de materiais de consumo
para operagdo de R$ 7,4 MM, utilizado para manuten¢do preventiva para o periodo das chuvas. Entretanto,
despesas com o0s servicos de consultorias, manutenc¢8es, melhoria da malha de distribuicdo, honorarios

advocaticios foram reduzidas em R$ 3,6MM.
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« O valor de outras despesas operacionais no terceiro trimestre de 2001 apresenta-se positivo em R$117,5MM,
devido a Créditos Tributarios do PIS no valor de R$ 206,9MM. A empresa efetuou este crédito baseada em
sentencga favoravel expedida pela justica federal (23° vara da Justica Federal de Sdo Paulo), referente ao
mandado de seguranca no qual se pleiteou a compensacg8es de valores recolhidos indevidamente do PIS no
periodo de junho de 1990 a outubro de 1995. O valor reconhecido nesta conta estara sendo compensado nos
préximos exercicios. Outro ponto a destacar nesta conta é o provisionamento de R$50MM referente a
eventuais reclamagdes trabalhistas que venham ocorrer, baseado nos pareceres dos advogados da empresa.
Estes pareceres foram fundamentados em analise de dados histoéricos dos Programas de Demissdo

Voluntério anteriores, que constataram um aumento das reclamacges trabalhistas.

Resultado Financeiro Consolidado

- As receitas financeiras apresentaram um aumento de 190% em comparagdo com o trimestre anterior,
passando de R$ 111,0 MM no 2° trimestre de 2001 para R$321,8 MM. As receitas financeiras obtidas no
trimestre devem-se essencialmente ao ganho que a empresa obteve com operag¢des de swap. A Eletropaulo
realizou operacdes de hedge cambial a fim de reduzir a exposi¢do de parte da divida em moeda estrangeira
a possiveis desvalorizagdes cambiais. Em 30/09/2001, aproximadamente 83% do total da divida em moeda

externa estava coberta por hedge cambial.

As despesas financeiras passaram de R$262,2 MM no 2° trimestre de 2001 para R$568,9 MM no 3° trimestre de 2001.

As principais variagdes no periodo foram:

+  Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram um aumento de R$9,5 MM para R$25,5 MM devido

ao pagamento de encargos referente a 72 emissao.

+  Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentaram uma elevacgédo de R$48,1MM para R$72,9MM.

+  Multas e Acréscimo Moratério: a despesa de R$ 13,6MM refere-se ao provisionamento do PASEP que a

empresa esta questionando judicialmente.

- Outras Despesas Financeiras: tiveram um aumento de R$6,4MM para R$25,9MM principalmente devido ao

pagamento de COFINS incidente sobre ganhos de operacdes de hedge.

+  Variagdo Monetaria em Moeda Nacional: passou de R$ 29,4 MM para R$ 48,0 MM devido principalmente a

atualizacdo do IGPDI referente & Confissdo de Divida da Fundagéo CESP.

«  Variacdo Monetaria em Moeda Estrangeira: durante o ano 2000 a empresa efetuou varias captacdes de
dividas em délar e a desvalorizacdo 16% da moeda no 3° trimestre de 2001 ocasionou uma despesa de
R$449,4AMM.
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Captacdo de Recursos

O segundo semestre de 2001 mostrou-se um periodo desfavoravel para capta¢des no mercado internacional devido
principalmente as davidas relacionadas a Argentina e aos ataques terroristas ocorridos em 11 de setembro. Apesar
do cenario adverso, a Eletropaulo rolou suas dividas através das seguintes captagdes ocorridas no terceiro trimestre:

. US$ 110MM em Capital de Giro, com prazo de 6 meses a 18 meses,

e« US$ 120MM em Commercial Paper, com prazo de 1 ano, com custo em torno de 10% a.a.

. US$ 50 MM em empréstimos bancarios, com prazo de 1 ano, com taxa de 10% a.a.

Em outubro de 2001 a Eletropaulo fez duas novas capta¢des no mercado internacional: US$ 60 MM por 2 anos e US$

30 MM por 8 anos.

Ratings Eletropaulo

Escala Internacional

Agencia de Rating Escala Nacional Moeda local Moeda estrangeira
Fitch AA(bra) BBB- BB-
S&P BrA+(negative Outlook) BB(negative Outlook) BB-(negative Outlook)
Moody's NA Baa2 B1

O press release divulgado pela Fitch, pela Standard & Poor’s e pela Moody’s estd disponivel no site da empresa:

http://mww.el etropaulo.com.br/.|
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Resumo das Demonstrac¢es Financeiras

Controladora R$ milhdes
Demonstracao dos Resultados 3°Tri 01 2°Tri 01 Var % 3°Tri 00 Var %
Receita Bruta 1.539,7 -12,6% -3,1%
Deducdes a Receita Operacional
-RGR (15,9) 0,0% -11,4%
-ICMS (232,4) -20,9% -26,1%
-Outros (55,8) -12,7% -7.2%
Receita Liquida 1.235,6 -11,0% 3,2%
Despesas Operacionais
Energia Elétrica Comprada para Revenda (692,7) 1,5% 18,6%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmisséo (105,6) 10,2% 10,6%
Pessoal (102,9) 43,3% -6,2%
Materiais (14,3) 107,6% 124,9%
Servigos de Terceiros (49,2) -6,7% 38,3%
Cccc (69,4) -12,3% 145,0%
Qutros 1175 -272,1% -374,8%
EBITDA 318,9 -3,5% 8,4%
Depreciagéo e Amortizagéo (58,5) 0,9% 0,7%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 86,4 96,0% 384,2%
Receitas Financeiras 321,2 190,3% 760,9%
Despesas Financeiras (655,9) 115,4% 371,9%
Receitas/Despesas ndo operacionais 3,2) -56,3% 68,2%
Resultado antes da Tributagédo 8,9 115,4 -92,3% -94,1%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 20,4 -169,9% -143,4%
Lucro (prejuizo) Liquido 29,3 -66,0% -71,6%
Controladora R$ mil
ATIVO 3°Tri 01 2°Tri 01 Var % 3°Tri 00 Var %
CIRCULANTE 2.689.103 24,0% 42,5%
Disponibilidades 192.297 -27,0% -13,7%
Consumidores 1.966.135 18,7% 28,5%
Provisdo para Devedores Duvidosos (347.537) 5,0% -4,2%
Tributos e Contribuicdes Sociais 471.017 137,6% 286,1%
Estoques 40.190 -6,4% 22,0%
Despesas pagas Antecipadamente 66.723 38,3% 39,4%
Outros Créditos 300.278 3,1% 2,3%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.169.141 4,0% 15,4%
Tributos e Contribuigdes Sociais 604.599 4,4% 15,9%
Outros Créditos 564.542 3,5% 14,8%
PERMANENTE 6.625.091 3,3% 9,1%
Investimentos 907.903 10,5% 37,4%
Imobilizado 5.682.639 2,3% 5,6%
Diferido 34.549 -6,1% 8.5%
TOTAL DO ATIVO 10.483.335 8,0% 16,8%
Controladora R$ mil
PASSIVO 3°Tri 01 2°Tri 01 Var % 3°Tri 00 Var %
CIRCULANTE 2.975.412 26,8% 96,3%
Fornecedores 711.286 11,8% 67,4%
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 1.461.284 62,9% 237,1%
Obrigagdes com Fundacdo CESP 346.044 6,3% 236,0%
Encargos da Divida 39.829 -52,1% 23,2%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 170.305 -4,0% -34,0%
Folha de Pagamento 4.009 316,3% 47,3%
Provisdes 55.907 0,0% -47,4%
Dividendos a Pagar 2.951 -0,8% -76,9%
Obrigacdes Estimadas 34.732 -24,4% -12,6%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 5.062 1,5% 6,5%
Outros 144.003 23,1% 47,0%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.964.264 2,4% 11,2%
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 1.294.853 -14,9% 28,1%
Obrigac6es com Fundagédo CESP 374.349 -2,4% -46,1%
Obrigacdes Especiais 384.554 0,5% 4,0%
Provisdes Passivas (Cofins, Pasep e outros) 1.075.603 11,1% 2,5%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 6.750 -14,5% -39,1%
Dividas com Pessoas Ligadas 1.549.354 15,9% 44,9%
Qutros 278.801 13,9% 7,3%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.543.659 1,2% -15,0%
Capital Social Realizado 1.057.629 0,0% 1,4%
Reservas de Capital 237.634 0,0% -5,9%
Reservas de Reavaliacdo 1.222.993 -0,2% -0,9%
Reservas de Lucros 32.162 0,0% 59,1%
Lucros (Prejuizos) Acumulados (6.759) -82,5% -101,5%
TOTAL DO PASSIVO 10.483.335 8,0% 16,8%
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Endividamento Consolidado

Moeda Nacional e Externa

Moeda Externa s/
Hedge
17%

Curto e Longo Prazo

47%

® Cuto Prazo @ Longo Prazo

Curto Prazo Longo Prazo

‘I|II|. 27% 29%
73% W

71%
m Moeda Nacional u Moeda Estrangeira m Moeda Nacional u Moeda Estrangeira
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Fundagdo CESP - Fundo de Penséo

Em 30 de setembro de 2001, a Fundagédo Cesp administrava um ativo total de R$ 2.457MM referente a parcela da

Eletropaulo, enquanto a empresa apresentou déficit equivalente a R$1.855MM nesta data. As amortizac¢6es da divida

referente ao pagamento do fundo de pensao séo realizadas mensalmente e tiveram um valor médio de R$ 11,5 MM

somando no 3° trimestre de 2001 R$ 34,6 MM. O céalculo das amortizagdes é feito utilizando-se como base de calculo

um percentual da folha de pagamento. Uma vez que houve uma reducédo no valor da folha de pagamentos em funcéo

da diminuicdo do nimero de funcionarios o percentual sobre a folha de pagamentos foi reajustado neste trimestre.

Divida com Fundag&o Cesp

Vencimentos set/01
PASSIVO Inicial/Final Circulante Longo Total
Fund, Cesp - Confissdo de Divida (Il) 1997/2008 19.201 - 19.201
Fund, Cesp - Confissdo de Divida (lla) 1997/2009 59.759 373.457 433.216
Fund, Cesp - Debent, 42 Emissdo 200272002 207.926 - 207.926
Total 286.886 373.457 660.343
Vencimentos set/01
EXTRA-PATRIMONIAL Inicial/Final Circulante Longo Total
Total (a) 1997/240 mensais* - 1.855.950 1.855.950
Total (b) 2000/108 mensais** - 222.885 222.885
Total (a) + (b) - 2.078.835 2.078.835
Total Divida com Fundacgao Cesp 286.886  2.452.292  2.739.178

* estd sendo amortizado em 240 parcelas mensais a partir de outubro de 1997,

** esta sendo amortizado em 108 parcelas mensais a partir de janeiro 2000,
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V1. Mercado

O consumo na area de concessdo da Eletropaulo apresentou uma significativa reducdo devido ao racionamento de
energia imposto pelo governo.Vale destacar a grande colaboracdo da populacdo e expressiva adesdo ao
racionamento. A reducdo da demanda desde o inicio do racionamento foi : Junho — 26%, Julho - 25,9%, Agosto —
23,2% e Setembro — 26,3%; 0 que em média representa uma reducéo de 25,4%.

Comparando-se o 3° trimestre de 2001 com o trimestre anterior, percebe-se uma reducéo de 24,7%, explicada pelo
racionamento. Porém, quando comparado o consumo acumulado de Janeiro a Setembro de 2001 (25.218 GWh) com o

mesmo periodo do ano anterior (27.770 GWh) a redugdo verificada é apenas 9,2%.

Consumo de Energia (GWh )

Residencial Industrial Comercial Cons?)l::ooligprio Total
m 3Q99 3144 2794 2078 869 8885
m 3Q00 3252 2858 2273 865 9248
m 3Q01 2243 2149 1673 783 6848

A classe residencial, que representa 32,8% do consumo total em MWh, apresentou uma redugdo no terceiro trimestre

de 2001 de 31,0% comparado com o mesmo periodo de 2000, reflexo da significativa queda do consumo ocasionada

pelo racionamento. Isto impactou

diretamente a receita referente a esta Consumo GWh

classe de consumidores verificando-se

uma reducdo de 27,3% em relagdo ao Outros
Comercial 11%

3°trimestre de 2000. Residencial
49
24% 34%

Comparando-se com 0 trimestre Industrial
anterior houve uma reducio no 31%

consumo de 24,2%, e uma reducdo de

19,0% na receita.

Entretanto, quando comparado o periodo acumulado de Janeiro - Setembro de 2001 com o mesmo periodo de 2000,

verifica-se uma menor reducéo de consumo (12,8%) acompanhado por uma pequena reducéo de receita (6,4%).

A classe comercial, com participacédo de 24,4% do mercado total, apresentou forte ades@o ao plano de racionamento
do governo. Com isto, o mercado decresceu no 3° trimestre de 2001 26,4% em MWh e 17,9% no faturamento em

relagcdo ao mesmo periodo de 2000. Quando comparamos com o segundo trimestre deste ano o consumo desta classe
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reduziu-se em 30,5% e a receita decresceu 19,7%. Se comparado o consumo acumulado de 2001 com o de 2000,

verifica-se uma reducéo no consumo de 5,2%, entretanto o faturamento apresenta um crescimento de 4,4%.

A classe industrial, no 3° trimestre de 2001,
apresentou um decréscimo de 24,8% quando
comparado com o terceiro trimestre do ano Outros

. . i 8%
anterior, devido ao racionamento. Comparando o 3° Comercial [r—

Composicdo da Receita

Residencial

0,
trimestre de 2001 com o segundo verifica-se uma 28% 6

. 0 0 .
reducdo de 24,2% em MWHh, e 8,3% em receita. Industrial
Entretanto, quando comparado o acumulado 26%
verifica-se uma redugdo de consumo de apenas

11,1% e um aumento na receita de 3,0%.

No terceiro trimestre 2001 a classe outros, que inclui iluminagdo publica, rural, poderes publicos, tragédo elétrica, agua

e esgoto e consumo préprio apresentou um decréscimo de 9,5% quando comparado ao periodo correspondente de

2000. Entretanto, quando comparamos periodos acumulados, verifica-se uma eleva¢do no consumo de 1,5% e um

acréscimo na receita de 3,1%.

Consumo Acumulado -9,2%

-12,8% -11,1% -5,2% 1,5%

]M_IMIIJM-
Residencial | Industrial | Comercial Qutros Total
m Jan-Set2000 9.488 8.750 6.957 2.533 27.770
m Jan-Set2001 8.270 7.779 6.597 2.572 25.218

m Jan-Set2000 m Jan-Set2001

Evolugcéo do Consumo - GWh

— Residencial — Industrial Comercial Qutros
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VII. Tarifas

Conforme estabelecido no contrato de concessdo, assinado em 1998, o reajuste tarifario da Eletropaulo era aplicado
em 15 de junho. No entanto, em 2000 a Eletropaulo conquistou junto a Aneel a alteracdo da data de aniversario de
reajuste para o dia 4 de julho, com o objetivo de conciliar

as datas de reajuste tarifario das fornecedoras de energia e Reajuste Tarifario Julho/2001

da Eletropaulo. Parcelas %
Itaipu 5,49
_ - ) A RGR/CCC/Others 1,98
O reajuste tarifario estabelecido para as empresas reflete o Suprimento nacional 4.64
aumento ou reducdo dos custos ndo administraveis, Total Parcela A 12,11
classificados na parcela A do reajuste, e a atualizacdo da B Variagdo IGPM 4,50
2B Total ParcelaB 4,50
parcela S. Regjuste Total 16,61

Os custos ndo administraveis, tais como: o custo da energia comprada, encargos com uso da rede elétrica, tarifas
regulatérias dentre outros, sdo repassados integralmente para os consumidores. A parcela B reflete os custos

administraveis corrigidos pelo IGPM.

O reajuste anual do periodo 2001 e 2002, concedido em 04/07/2001 foi de 16,61%, inclui a quota de CCC estabelecida
pela Aneel através da Resolucdo n° 21 (R$ 277,7MM). Entretanto, este reajuste ndo contempla os custos com o

racionamento, os quais serdo pleiteados junto a CGE (Camara de Gestdo Energética).
Em 31 de outubro de 2001 a Aneel através da resolugdo n° 467 fixou novo valor para a quota anual referente a CCC
do exercicio de 2001. A quota parte da Eletropaulo passou de R$ 277,7MM (Res. n°21) para R$ 359,2MM (Res. n°467),

representando um aumento de 29,3%.

No reajuste tarifario de 2001, a tarifa de energia comprada pela Eletropaulo sofreu os seguintes aumentos: Cesp
13,35%, Tieté 12,66%, Paranapanema 13,32%, Furnas 17,08% e EMAE 11,50%.

Tarifa Média R$ / MWh
3°Tri 2001

B I T o

149,2

A= Iy
00, / 24 3

Residencial Industrial Comercial

Energia Comprada —— Energia Vendida
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Suprimento de Energia

Forncedores AYAIQ) R$ Mil

Cesp 2.445.885 146.608
Paranapanema 597.802 37.125
Tieté 767.301 53.291
Furnas 2.245.403 153.803
EMAE 466.577 27.371
Itaipu 3.065.016 271.995

Total 9.587.985 690.192

(*) Valores referentes aos contratos iniciais contemplando a redugao de 20% em func¢éo do racionamento.

For necedor es-GWh
3°Tri 2001
Furnas
Tieté 23% EMAE
8% 5%
Paranapanema
6%
Itaipu
32%

26%
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VIII. Indicadores de Qualidade

» DEC/ FEC/TMA
TMA-Minutos

No decorrer do terceiro trimestre de 2001,
houve a continuidade do wuso de
desligamentos programados para
manutenc¢do, com o aumento da duragdo dos
desligamentos e diminuicdo na freqUiéncia de
interrupcdes de fornecimento de energia,

sendo julho o més que teve um maior

nimero de chamados e desligamentos. —

. > ) ) ) ) *) \) O Q ) Q 5 5N N 5N
PSR IR A A SR O GO SPIEP) SR SR QAR AN
DEC 12,83, FEC 9,83 e 0 TMA 85 min. &'\, N § 3\)% (;5\ <§<:” NN 3\@ éé\ &1, 3 & S éé\

¥ N\ g

¥ ¥ S

O tempo médio de atendimento (TMA) das chamadas no terceiro trimestre de 2001 (79 min) melhorou em 3% se

comparado a média do trimestre anterior (84min.).

DEC anualizado movel (Duracdo Equivalente de Interrupcdes, por consumidor, expresso em horas por cliente)
acumulado no més de setembro deste ano (12,81Hs) apresentou um aumento de 1,1% em comparacdo a junho de

2001.

Quanto ao FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Consumidor), verificou-se uma reducdo de 1,5%

comparando junho de 2001 com setembro de 2001.

051 2086 2090 1943

1821 1853 18,82

1366 1505 1144 1203 1312 1267 1281

10,58

1019 1029 1143 1162 1118 109 10,62 004 880 860 92 9,44 1018 9834 9,69

F f & & & L ©
& @VQB S & &

S & & ¢ © & &
&S & @S s g

—e— DEC (Horas) anualizado —A— FEC (n) anualizado
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IX. Pessoal

Quadro de Pessoal

22

A Eletropaulo a partir de junho de 2001 apresentou um quadro de pessoal reduzido e com uma nova filosofia de

trabalho. Em setembro de 2001, 3.817 pessoas faziam parte da equipe da Eletropaulo, se compararmos este nimero

com o final de 2000 é verificada uma reducdo de 35% e se comparado com margo de 1998 esta reducéo é de 62%.

Como consequéncia do ajuste do quadro de
pessoal, os indices de produtividade melhoraram
sensivelmente até o segundo trimestre deste ano.
Entretanto os indices no terceiro trimestre foram
afetados pelo efeito do racionamento uma vez que
menos MWh foram vendidos. Devido a este fato a
relacdo MWh/més por empregado apresentou uma
reducdo para 596 em setembro de 2001 se

comparado a 753 em junho de 2001.

7800 N° de empregados
7000
6200
5400
4600
3800

3000

> & & O
F & E S
NS

2
S

>
 §
&£

A relagdo nimero de clientes por empregado, que em Margo de 1998 era de 426, saltou ao final de setembro de 2001

para 1227.

1207 11gp 1.227

767 771 791 800

753
596

574 541
393 r
> () () () () Q Q Q Q % > >
Re) O o) RS) RS) QO N RN RN QO QO RS
& & & & & N\ N & & \ N \
PO R A O ;SR SO AN

E MWh / Més / Empregado = Consumidor / Empregado
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Caso necessitem de mais informagcéo, por favor, ndo hesitem em contatar nossa area de
Relacdo com Investidores s pelo e-mail e/ou pelos nameros de telefone demonstrados

abaixo:

marketrelations@eletropaulo.com.br|

55_11_5501-7684/7688/7690/7689
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