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Principais Termos e Condições da Nova 
Dívida Tranche A Tranche B Tranche C Tranche D

Empréstimo Sindicalizado - Itaú S.A. (R$) R$146.987.922,46 R$153.572.727,54 R$599.926.660,06 R$696.916.120,30

Empréstimo Sindicalizado - The Bank of New 
York (USD) US$96,870,441.16 US$35,252,567.85 US$67,000,414.30 US$37,841,883.67

Início Amortizações Trimestrais 31/mar/05 31/mar/05 30/set/05 30/jun/06

Amortização Final 31/dez/06 31/dez/07 31/dez/08 31/dez/08

Spreads  Iniciais (1) 2,50% 3,00% 4,25% 4,75%

Spreads  após Primeira Data de Redução (2) 2,25% 2,75% 4,00% 4,50%

Spreads  após Segunda Data de Redução (3) 2,25% 2,75% 3,50% 4,00%

Pré-Pagamento Inicial (4) 12,50% 15,00% 17,50% 20,00%

Pré-Pagamento Adicional (5) - - 45% 55%

Empréstimos Sindicalizados Bank Boston, Deutsche, JPMorgan

Linhas de Crédito, Capitais de Giro
ABC Brasil, BBA Creditanstalt, Itau BBA, Bank Boston, Banco do 
Brasil, HSBC, Banco Itaú

Operações na Metropolitana Overseas Off Shore Loan Itaú (antigo Import Finance Itaú Cargill), Bladex
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Data 
Permuta

Volume     
(US$ milhões)

Down 
Payment

Juros 
Semestrais

Prazo

Serie “A” para Série “E” 9/12/2003 47 10% 12,5% a.a. 1 ano

Serie “D” para Série “F” 28/2/2004 13 10% 9,0% a.a. 1 ano



�

5����������	�
�����5����������	�
�����

A!�/!2��
��2��!��!����!!������
2	�!����;4	!��!��$��!
	!,	
��
	!������!
�!��,��2�!&�2�����!�
!��"�;4	!�	!�/!
2��
��2��!��!�����!�	
�����	!�	!���1	�	!�0��3�"�
2�!�	!�
	!�
2���	��!	!,	
��
	!������
2	�!�
�!0����!��!������!
�	�(
!�!��,��2�!&�2�����!,���,��!�������!

F
��,2	�!E���2�3	�!
	!,	
��
	H

P�1��!��!,	
��
��	���!����!	!
��,��	!"�3��
%�
����2����!
���!�
�
��!
	!3��4	!��!����
=(����!,	"�2�3��!�!&�����	�!��	"	
���	�
'�
	�!0��
2�����!��!����!
	!&�2���
�
2	

F
��,2	�!C	��2�3	�!
�!��,��2�H
S
��,�!��!��3��4	!2���&5���!��!����$�!�,���,��	!��!�
�!78	"+�9!��!�����!35"���!���
��!�	�!��!
����

A!����
��
+	!��!,���!,"����!
	!�/!2��
��2��!��!����!������
2	�!��!�����
2��!,���,2��1�2�,��H

+���������
����
��Q ,���,�
�
2	!!
	!,	
��
	!��!�����!�
!��"�;4	!�	!
��
	!���1	�	!�	 �
	!�
2���	��!
	!0��!
	�2��!�!��"��;4	!�	�!+58�2	�!��0�����	�!����
2�!	!��,�	
�
�
2	�!�
2��2�
2	�!0��
�	!,	
�����	!�	!
,	
��
	!�	!�/!2��
��2��!��!�����!3���&�,����!�
!��,�(�,�
	!��!������!���"�,��	!���
,���"
�
2�!��"��!
&(����!,	"�2�3��!�!&�����	�!��	"	
���	��!	!0��!	,���	
�!	!���"	,�
�
2	!��!���
��!���2�!��!�	��"�;4	!����!
	�2���!5����!��!,	
,���4	�

+�����������	�
��� �!��1��!��!��!,	
��
��	���!����!	!
��,��	!"�3��!�
&"��
,�	�!	!,	
��
	!���2�!,"�����!
0��!������
2	�!�
�!����;4	!��!�������!0��
�	!,	
������!,	
!	!
��
	!2��
��2��!�	!�
	!�
2���	��!�!��!
������!,	
!��"�;4	!�	!�/!2��
��2��!�����

+������+�����
��� <�3��	!J�!8�����!2�
����2����!
	!3��4	!��!����!�
�
	�!��	!��!���,	
��,�	
��	#!�!
�	!&�
!�	!���1	�	!��!&��2��!�	!&�
�"!�	!�
	!��!!����!��
&��2��!"�
�
	�	�#�!��2�!,"����!������
2	�!��0��
��!
����;>��!
	!,	
��
	�!��!�����!�
!��"�;4	!�	!�/!2��
��2��!����!�!�����!�
!��"�;4	!�	!2��
��2��!
�
2���	��

+��������	���/Q ������
2	�!,	
��
	!��253�"!0��
�	!,	
�����	!�	!�/!2��
��2��!��!�����!�
2��2�
2	�!
0��
�	!,	
�����	!�	!2��
��2��!�
2���	�!3���&�,����!�
!��,�(�,�
	!��!�����!��3��	!J�!2�
����2����!
�
�
��!�!�	!���1	�	!��!!&(�����!@2(!	!
	
�
2	!��2�!,"����!
4	!&	�!�
&"��
,����!��"�!��1��!��!,	
��
��	���!
"�3����

)!,	
��
��	���!�������!�"�
�
�;4	!�O8"�,��!�	�����!�!���3�;	�!�O8"�,	��!2��;4	!�"(2��,��!5����!���	2	!�!
,	
��
	!��?���	

���������$��������$$������<�
���

0�$"#�

������

���$��

�������

������

0�$62�

�������

������

�������

������

�
�
�*7�
�
��

���$���

�����

������

������

������

���$���

�����

������

����$�

������


�	����

��$8*�

14,40%

11,12%

1,37%

15,38%

0*$"2�

�����

������

�������

�����

�
�
�*7�
�
��

�.2*#.*�*�."�6.�**��.6#6.�#��
�	���

����$��!�������!�������!<�
���

$������$$$����!�������!�	
��,��"

��$����!�����$��������F
���2���"

���������������������������
,��"

9�	������	�0 �!�5
�

2."88".�22".��2
�	����:�+�������;�<��
�

����	
��
	!C�?���	

���$����$�������	
��,��"

����$����������F
���2���"

������������$��������
,��"

�	�
���
�
�*�
�
�*+������= ,>%



6

5����������	.5����������	.

�.���

�.���

�.���

�.#��

�."��

*.���

*.���

*.���

-�
��

��

9�
��
��

��

5
��
?�

�@
�
�

5
�

�

-�
�%
�
-�
�%
�

�1
��
	�

A�
	�
�
@�
�

��
	�
@�
�

B�
��
�
@�
�

��
(�
�
@�
�

�888 ���� ���� ���� ���* ����

���$��
�
�C������

������<�'@FP

������!�A'���F@D

������FE<KP%�F@D

��������PF<�E�F@D

�� 
�
����

���9��5D���

E	!�/ 2��
��2��!����!�!�"�2�	���"	 &�2��	�!� !���$!
�"+>��!��&���
2�!�!%���&�!��"	!K�	!��!<��2��8��;4	!�%KP<#�!F�2	
��3����!�	 &�2	 ����1����!��!,	
��
��	�������	!
��,��	 "�3��� 2	2�"�:�
�	!��!�2( �!��2�!��!�����������

���

������

�� 
�
��*

-*+

� !'�"


EA�

�$������

�����������

F��� 
�
���



#

��G�
������	�
���	����G�
������	�
���	��

��$���.��8$�0��$���.62"$"�."�6$6����
	��C
)�
��

��$��0���$26$*�0���$*0�8*$8
�	�����	���

������������������������A�2���

��������������������������@��!Q �
,�!<�!@0����;4	!��!�
�����!�
����
,��"

�������������������������-�

������$����$�$��������������

��	���

��$*�0*68$606$��0��*$80��6$"
�	����+5A�����������

����������������������P��3�;	!CO8"�,	

��$������������������F"�
�
�;4	!CO8"�,�

�$��������������$������C	���!CO8"�,	

�����������������������"

������$������$�����������F
���2���"

��������������$��������������	
��,��"

�������$��������������������������
,��"

�+5A�����������

����?&��������.

��$*��.8�*$�0��$*��.�"2$��.�#6$�
�	������.����	�

0*6$��0#2$60�*�$��0�*$"��"$�
�	�����	���

�����������������������A�2�	�

�����������������$������,�!<���	
�8�"�����!��!����!�"(2��,�!�%KP<#

��������$�����������$������E4	!=�2����	

������������������������
�����!!
	!���2	!C��:	

�����������������������$�
�����!D�3��!Q @
	�2�:�;4	

������������������$����
�����!D�3��

���������$������������$��@
	�2�:�;4	!��,	
�	��;4	!2���&����!��2��	���
5���

��	����

���$#��.8"�$20�$6��.�*�$"�.**2$�
�	������9�����
���	�

�����$����������������P��3�;	!CO8"�,	

������$�$������������F"�
�
�;4	!CO8"�,�

�����$�����$���������C	���!CO8"�,	

����������������������"

����������������$���$����F
���2���"

��������������������������	
��,��"

�������������������������������
,��"

F��
�� 	�
�*7��	�
����	�
�*

F�
�� 	�
�*7��	�
����	�
����	�
�*�����	����������
��������	��+��	���������= �!��
�



2

��G�
������	�
���	������	.��G�
������	�
���	������	.

�����	���

A!�/!2��
��2��!��!����!������
2	�!�
!���6�1:	!��!� !����!
�"+>���!A�!���
,�����!&�2	���!0��!
,	
2��8�1��
!����!��2�!����"2��	!&	��
H

C�	3���	
�
�
2	 ��!CD�!!�!��,"�
�;>��!%��8�"+��2��!Q � !����!
�"+>��!��������!��!����	�"#
����"2��	!=�
�
,���	!
���2�3	!�
!� !����!


�	
2�8�"�:�;4	!��!�.'!���

A!�BF%<@!�6��2��	!��!�
�����!
	!���1	�	!&	�!� !��$��!
�"+>���!��3��	!J�!�����
2��!�"2���;>��H

�	
&���4	!��!<13���!FF�Q ��2�!��
�	!��,"�1��!�	!�BF%<@!�!�
,"�1��!,	
	!�6��2�!
�!�������
&�
�
,����
�%�!Q (!,	
�������	!
	!�����3	�!8�
!,	
	!��&"�2�!�
�!��82��;4	!
�!��,��2�!	����,�	
�"!8��2��!
@!
4	!,	
������;4	!���2�!�&��2	!�
�"�,�!�
!�
!��
�
2	!�	!�BF%<@�

A!�BF%<@!�	&���!�
�!����;4	!��!�����!0��
�	!,	
�����	!�	!O"2�
	!2��
��2��!��!�����!F�2	!(!
���"�,��	!��"�!0����!
	!,	
��
	!��!�
�����!�!��"	�!��	3���	
�
�
2	�
4	!��,	���
2��!
	!�/!2��
��2��!
��!�����

�$�����������������������#� ��	��0 9����?H��+���

������$���$����������$�
�

�$��*68$80�2$2�*#6$�6�6$����
���� ��	���

E�@���������������$���;���
�&���������������������
���
���H��+�
7�

0�$*��**$#0�$8��6*$��#�$#���
��

���$�I*2$�J����$�I�2$2JI���$#JA�2�	�

�������$������I*"$8JI*"$8J�<�

������I#8$�J����I#�$�JI#�$�J���

����I�#$8J����$�I�"$�JI2"$�JP��3�;	�!��!%��,���	�

����I#$�J�$��$�I#$2JI�*$"J'�2������

�����I�6#$�J�����I��#$#JI��6$2JC���	�"

$����I��2$�J�����I�8*$�JI�8"$#J�
,���	�!K�	!����!�"(2��,�!�!%��
�
���4	

����I2*�$�J�����I"��$2JI"2"$�J�
�����!�"(2��,�!�	
�����!����!��3�
��

���������������
���
�

*�$���.��8$�0��$���.62"$"�."�6$6����
	��C')�
��

�����I6��$�J�����I#�"$�JI#�8$2J<���;>��!J ��,��2�!A����,�	
�"

������.8�*$��������.�"2$��.�#6$�����
	������	�

�/%����/%��
�/%����/%
��

F���

�� 
�
��*

F���

�� 
�
����� 
�
��*������	��?H�����������	����



"

+F�+F�

����������$��#���������������#���$�$�����$�!
�	��

������!����������������$�!+��

�������!���$�$�����$�����$���AA

�$$����������#�$������������������!�	�
��

������!����#��$���������#���$�����$��!+++

5��:����(:�*

A����
9
���

+����?H�
���A��
�
���;���
��

+����?H�
���A��
�
����	
��

����	
(�?H�
;���
��

����	
(�?H�
�	
��

+F�

;���
��

+F�
�	
��

A����
���������

5�	�?H���+F�

�������!�$���$�#����$��!
�	��

������!�!������!+��

�������!�!�������!�AA

�$$����!�$���$�#�������!�	�
��

������!�������!+++

�� 
�
����� 
�
����� 
�
���

A����
���������I��0 �J;���
��I�J�	
��I�J



8

�����	����������
���������	����������
����

+++���+���0 A!3�"	�!,	
2�8�"�:��	 
	!�/!2��
��2��!����!

�
2�3����!
	!
��
	!��2�
��!�	!2��
��2��!�
2���	��!@!
��2�8�"�����!���2��!,	
2��!(!���"�,���!���
,���"
�
2�!
��"�!
�2	�	"	���!��!,	
2�8�"�:�;4	!��!�.@�!0��!���	����!

�
��"
�
2�!����!�	!3�"	�!��!,	8��2���!�
��"!
��2���"��	!����!��2��!,	
2���!�
!�!��!T�"+	!��!����!�!
�"�2�	���"	!��,�8��!�
!���!2���&�!	�!
	3	�!3�"	���!
�
����!��!,	8��2���!��!���!�!�<��!�����,2�3�
�
2�!� !
����!�!� !����!
�"+>��!
�
�����!
���������������1
����K	�
������������= 
	!�/!
2��
��2��!����!&	�!����!�
&���	�!�	!���1	�	!�
2���	��!
���"�,��	!���
,���"
�
2�!�	�H

�&��2	!
4	!��,	���
2�!
	!�/!2��
��2��!��!����!
��!��2�&�,�;4	!�	�!3�"	���!��!�
�����!D�3��!��"�!
���	"�;4	!E	�
�2�3�!!��!@
��"
/!�!��!��!��!
6�
���	!��!�����!��2�!,	
2�!2�3�!�
!�6��2�!
,	
258�"!��!� !����!
�"+>��!"10���	!��!
�
�	�2	�!
	!2��
��2��!������	�!�	�(
!��
!
���2��!�
��,2	!
	!�BF%<@�!
�!
�����!0��!��2�!
�6��2�!2�
8(
!!����	�!
�!,	
2�!��!��,��2�!
B��2�!
	!
	
2�
2�!��!� !$���!
�"+>���
����;4	!�
!�$�!�	�!�	
2��2	�!F
�,����!�!
,	
���!��!�
�����!���,	
2��2���!
	!'@��!�	!
���;	!
(��	!��!� !�����!�!'*+�!@!��,�;4	!&	�!
%��2R�!0��!2�
!�
!,	
2��2	!8�"�2���"!��!"	
�	!
���:	!�!��!-����	���!����!�!�'@�!0��!
���2�3���
!���2�!��!����!�	
2��2	�!F
,����,	
!
�!�"�2�	���"	�

�����������������1�����������������K	�
�����
	�����
��H��= 	!��,�(�,�
	!3���&�,��	!
	!�/!2��
��2��!
��!�����!��!�����!(!���"�,��	!���
,���"
�
2�!��"�!
����"�
�
2�;4	!��!,	
2��2�;4	!�	!�,���	!�	�!���2�
��!
��!2��
�
���4	!�!���2��8��;4	!��!�
�����!�"(2��,�!
����	"�;>��!
	����������!�$$�����!�!��������!��!
@
��"#�!0��!��2��
�
�
!0��!�!���2��!��!����!,	
!�!
���,	
2��2�;4	 ��!�$�!�	�!�	
2��2	�!F
�,����!�!,���!
�
	�!	�!,��2	�!��!2��
�
���4	�!�
2��!�
2����"
�
2�!
�"	,��	�!����!���2��8���	����!���4	!��3����	�!�
2��!
-����	���!�!<��2��8���	����
�����������5�	��
�
����A���
?������
����
����0 �!!
����;4	!��!���$�!
	!�/!2��
��2��!��!����!�
!��"�;4	!
�	!���1	�	!�
2���	�!��3����!�!��������!��2��	���
5����!�!

4	!��,	���
2��!	,	������!
	!�/!2��
��2��!�����!,	
	H

,	
����!��!
�2������!��!	����;4	!����!

�
�2�
;4	!���3�
2�3�!���!�����!����!	!
���1	�	!��!,+�3���!.	"2�
�	!J!
	�
�"�����!

��2�!2��
��2���!
��������!��!� !��$!
�"+>��!��&���
2��!J!�	��!
��!5�3	���!�!�����	�!
�!����
��������!��!� !����!
�"+>��!��&���
2��!�!
+	
	�5��	�!��3	,�21,�	�!��
!&�
;4	! �	!
��	,���	!��!�����0��;4	!��!�13���#!�!
,	
��"2	����

#�.����
�	��

�!@
	�2�:�;4	!�����3�!� �.@

�!@
	�2�:�;4	!�2�3�!Q �.@

#�.����**.6���#�.���8*.#���
�	��

������!�����������������!'��;	

������!������!�����������$!=�3�����	

�����������������������$T�
���	

<����!
�	
258�"

�.@.�"	�!
�!
%���&�

<����!
�����

'R�

+++����	�@
�
(���������
�
�� = �!��
�

�
���
���	����+F�
�	
&	�
�!C	�2����!F
2��
�
��2����"!
/!
���!��!�!��!�8��"!��!����!�'�
��2(��	!��!
=�:�
��!�!'�
��!�!�
�����#�!&�,�
!
�������!�	�!�	:�!
����!�!,	
��
��;4	!
�	!��"�	!��!�.@!
	�!���6��2��!2���&5��	�!
�
����!�!��3��>��!2���&5����!����?��,���

*".8�2�
�	��

�!@
	�2�:�;4	!�����3�!� �.@

�!@
	�2�:�;4	!�2�3�!Q �.@

*".8�2��*.8�8�*".8�#6�."�6�
�	��

�����$!����������$�����$!'��;	

�����$!�����!�����$�����$!=�3�����	

�����$����������$�����$!T�
���	

<����!
�	
258�"

�.@.�"	�!
�!
%���&�

<����!�����'R�

+������	�@
�
(���������
�
�� = �!��
�

�8*.��*

������!

�����!

����$�!

�������!

�� 	�
�����

0*��8".6"#
�	��

�����������!+���7H�

�$���$��!+EA�

���������!
�������	���	�
��

����������!������G�
��

.��� 	�
����*
�������	��= �!�5
�

"��.2�2

�

�����

�����

������$

������

�������

�������

������

����$��

�� 	�
�����

0"$�"2".�"��
�	��

��������$������1
��C
���

��$����+��	��;��(�

����������
��	����

�������$���
��;E

������$���5��

���������$�9�����

������������A�

�	L

��$������$;�����������

��������$+���

F��� 	�
����*,���������= �!��
�



��

�����	����������
��������	.�����	����������
��������	.

��	�������������������
���
�� �������
!��!� !�����!
�"+>��!
	!O"2�
	!2��
��2��!��!����!����!� !
����!
�"+>��!
��2�!2��
��2���!��2�!����;4	!(!���"�,���!�	�!��	3���	
�
�
2	���3���	�!	,	����	�!
	!�/!
2��
��2��!��!����!0��!
4	!��!����2���
!
	!�/!2��
��2��!��!�����!2���!,	
	H

,	
2�
�R
,���!����!,�(��2	�!��!"�0����;4	!��3��	��!Q � !�����!
�"+>��
�	
2��R
,�����"�2�3��!�	!��	,���	!6���,��"!�	!,	
2��2	!��!,	
���!�!3�
��!�	 ��2�
�0 	,	����	!

����
2�!	!��	,���	!��!,��4	!��!�"�2�	���"	�!<�!�,	��	!,	
!����!,	
2��2	�!����!�
?3�"!&	�!3�
���	!��"�!
�
�����!C��"��2�!��!%��
�
���4	!��!�
�����!�"(2��,�!Q �C%�!��
,	��	����!��"�!�	
��
+��!��!
%��
�
���4	!��!�
�����!�"(2��,�!C��"��2�!Q �%��C#!��"	!3�"	�!��!� !��!
�"+>���!�	
!8���!�
!����,��!
6��1��,	!�!������2	!��!�;4	!	���
5���!��!0���2�	
�
�
2	!�	!3�"	���!3�
��!
	!,	
2��2	�!��,�������!
,	
���3��	��
�
2�!��
�
2��!�!,	
2�
�R
,��!�
!� !����!
�"+>���

�������������������Q ������
2	�!�
!,���,�
�
2	!��!�����!�
!��"�;4	!�	!O"2�
	!2��
��2���!F�2	!��3����!�	!&�2	!
��!0��!�!3����;4	!
	
�25���!��!�	
&���4	!��!<13���!FF��!0��!�����!	!O"2�
	!2��
��2��!����	�!�!���!,	
2�8�"�:���!
��
2�	!��!�������!��!����	�"�!�	&���!�6��2��!�	��2�3	�!
	!�/!2��
��2��!��!����!�	�!,	
2�!���!
	3��!���
�����!
�2������!��	2����!�	�(
!
��2�!2��
��2��!3	"2	�!�!��&"�2��!��!��������!�&�2�3��!��!�"�2�	���"	!,	
!��2�!�����3	�!

E	2�!0��!��3��	!�!
���
;��!
��!���
�����!�2��������!�
�����!�6��2	�!	!3�"	�!��!,	
2�8�"�:�;4	!���!�����3��!J!
@
	�2�:���!0��!2�
��!�!��!
�
2��!
	!
13�"!������
2��	!�8���	�!

�$8��"$���#$�����������:���������� ��	����M�I�0�0*J

0��$��I��$2JI�8$"J�	�����7	�����
�G�
���I*J

����������#��$��#C�	3���	
�
�
2	 ��!CD�

������$��#����#��,"�
�;>��!%��8�"+��2��

0"$8�#�$��#6$8�����.��:�������������9.+����I�J

������������#����	
&���4	!��!<�3���!FF�

���������#�����#=�!����!�����3�!J @
	�2�:��

��$*���#$#���6$2
�	�����������.�����;������I�J�

F��� 	�
���� 	�
�*��������������������

#�$#�#8$����$6
�	���
����'�����������������������I�N�J

�����##$6*8$"A�@	�	�������������9
�����
��I�J

���������������#�	
&���4	 ��!<�3���FF�

������������@
	�2�:�;4	 ��!�����3���!�
	�2�:��

0*$8��$#�$2A�@	�	�����������
�
��I�J

���$�������C�	���
�������2�
,����

�������������	
2��8��;4	 ,	
	 ��2�	,�
��	��

F��� 
�
���� 
�
�*9����?H�+���



��

�����	����9
�����
�������	����9
�����
��

A �����	����9
�����
���+�����
���� �	!���1	�	!
������
2	�!�
�!�������!"10����!������	�!�	!2��
��2��!
�
2���	�!�
!����!=�2	!��2�!���"�,��	!���
,���"
�
2�!
�	�H

<����,��;4	!�	!���"!&��2�!�	!<?"��!��!����!

	!���1	�	�!,	
2��!�
�!����,��;4	!��!�����!

	!�/!2��
��2��!��!�����!
@6��2�!�	��2�3	!�!
4	!��,	���
2�!�	!3�"	�!�	!
,	
2��!�!��,�8��!��!!C��&��2���!'�
�,���"!��!
P4	!C��"	!
	!
	
2�
2�!��!� !��!

!
	!�/!
2��
��2��!��!�����

@"(
!���2��!&�2	����!�"��
��!,	
2��!2�3���
!3����;>��!
���
�&�,�2�3��!,	
	H

����
	����
�����
����= ������
2���
!�
!��
�
2	!��!
�����!���"�,��	!���
,���"
�
2�!��"�!�"�3�;4	!��!,	
2�!
7	�2���9�!0��!�
,"��!	!����
�
2	!��!6��	�!�!�2��"�:�;4	!

	
�25���!�	�!���2�!��!,	
��
��	����

���������9
�����
�������5�����B��
�����=
��,�(�,�
	!��!����!
	!�/!2��
��2��!����!��3��	!J!
����;4	!��!P�"�,�!

���������9
�����
�������5�������	���1�
�� �!
F��
�?H��5���	G�
��5�����B��
�����Q ������
2���
!
�
�!����;4	!��!�$���!�!$�����!�����,2�3�
�
2��!�	�!
,	
2�!�	!����4	!�	�!8�
,	�!,���	����!,	
	!���2�!�	!
�,	��	!��!�����0��;4	!��!�13����!�	�!6��	�!��!
	��!
0��!+�3��
!���	!,	
2�8�"�:��	�!�
!��,	��R
,��!��!
��&��"2���!����
�
2	��!A�2�	!&�2	�!0��!�
��,2	��!
.����;4	!'	
�25���!'	���!E�,�	
�"!&	�!�!��
�
��;4	!�	!
��"�	!��!���
,���"!�!�����!��!�U!�
���4	!��!��8R
2�����

F��
�?H��5���	G�
��5�������	���1�
���= ��
�
2	�!
������ �	�!,	
2��������,��;4	!�	!,V
8�	!
	!���1	�	!
�!��!�
	�2�:�;4	!��!� !��!
�"+>��!�	!�2�3	!��&����	!
�<�"�8���;>��!�.'!
/!���!�!
/!����!��!����������!�!��
�������#�!�	
&	�
�!����	�2	!
��2��!��"�8���;>���!�!
,	
��
+��!	�2	�!�
!����!��"	!��,	
+�,�
�
2	!
	!�2�3	!
��&����	!��!�����!,�
8��"!"10����!�������!
	!����,1,�	�!
@2(!&�3�����	!��!����!��!�
	�2�:�;>��!��&���
2��!�	!
��&���
�
2	 ���
!���"�:����!��!&	�
�!"�
����!�	
!�!
,	
3���4	!��!���2�!��!�13���!����!�����!���	,���	!��!
�����0��;4	#!��2��!�����3	�!�
!�?"����!0��!2�3���
!
���!�����!,�
8��"!��&�����!�
2���	�
�
2��!&	��
!
�
	�2�:����!�
!
��;	!��!�����

,��%�:;���� ���	����?H������������	��?&���
���	G@�
��������	�������0 �!�����,��;4	!�	!���"!
&��
2�!�	!<?"��!
	!�/!2��
��2��!���	�!�
�!��,��2�!��!� !
��!
�"+>���!,	
������!�!�
�!�������!��!� !��!
�"+>��!

	!2��
��2��!�
2���	��

;�������%��������	
�������������
�����
��$���
+���
��H������'�
��������	G�������
����'��������
� ��	�.

8�$#�I��6.6��JI66.*�2J
�	�������.�9
�.�� ��	����

0*2�$��I�8.�8"J2.��6+���
��H������'�
������

*"$��I"#.��#JI#�.�#�J
�	��

�"�$��I26.��2JI�8.#"*JA�@	�	��

��������������������#

-�
+	!������#!
�!2����;4	!���!
��
	
�2��;>��!,	
258���!��!
,	
2�	"���

������������$�#������!'	���!��2��
�����

�$������$����#�$���$�#!'	���!
�,�	
�"

F��
�?H������	G�
����
���@
����')�
��O

������������!
@6��2�!�!3�"	�!�����
2�!� ,	
2��!
�!��,�8��!��!DC

��$����������#��������#P�82	2�"

����$��������#�������#!A�2���

�������������#�������#
'�"2��!�!�,�(�,�
	�!

	��2?��	��,	
��
��2?��	�

��$����������#�������#'	���!��2��
�����

������������#��$����#'	���!
�,�	
�"

�����1�������'�
���O

<�������!&�
�
,�����H

���������$������!P�82	2�"

$����������������!A�2���

�������������$����!P�"�,Q �%�

��������������$$!P�"�,� ���,�"�!@��.@

�������������$�!��
��!��!��"�,�;>��!&�
�
,�����

����
	����
�����
���O

F����
�
������
�
��*



��

;���
��������
�
�����	�
+�����
�����*�:�*:����
;���
��������
�
�����	�
+�����
�����*�:�*:����

����6.��2.��6�����.��8.6#8����"�".*�#
�	��

����"6��6��

��������������������$�$�������$5������	���1�
��

�����������$������$������$�$����$�5����C����

�%	2�"�D	
�	!C��:	����2	 C��:	

�����������!C�	2����	!�
!�8��"!����

�����������!C�	2����	!�
!
��;	!����

����������������
<13���!�
!'	���!��2��
�����!
�	
�	"�����

����������$��P*@C

.�"	�!� !).�"	�!KP 

)!%���!��!,	
3���4	!��!����������!KP �� W������

F���
���	������;�
��
����0�����0��!��

�"#

*� *� *� *� *� �*
�6 �6 �6

�� �� �� �� ��
�*

�* �* �*

�6�

6
*�

��"

��P���Q���	 �@�
� ��
�  ��%�  ��%� �1��	� ��	��@�� ��	�@�� �����@�� ��(��@��

�! �B��A EA!�/

3��1�

��

���

���

#��

"��

����

���� ���� ���� ���* ���
�
��

5�����C���� 3��1� 5�������	���1�
��

� ��$��!'' � $�$��!'' � $����!'' � $����!''

���

���

�"� ���

#��

�6�

���

��

6��

*�

*6�

#��

���

��

2#�

� $����!''

��"�2�3	!�	!��	,���	!��!�����0��;4	!��!�13���!�!���!���	!0��
�	!�	!��,�8�
�
2	!�	�!
��,���	�!�	!BE<�P!��"�2�3	�!J!�.@!�!�!�U!2��
,+��	!��,�	
�
�
2	�

@!�"�2�	���"	!�	!"	
�	!�	!
R�!��!�8��"!	82�3�!

���!�,���	!�	!
��,��	!&�
�
,���	!����!��
	3��!
�!��
�
2��!	!
O
��	!��!,	
2��2	�!��!+�����!

.�
,�
�
2	!��!
�	

��,��"
C�����Q
KP !����!

�"+>��



�*

�'�
���+��	���������= *�:�*:�����'�
���+��	���������= *�:�*:����

@2(!	!
	
�
2	!�
�!���,�"�!��!���	 �	

��,��"C������
,	
2�����!�
!�
���
�"�
�
2	�!@!
�	
��
+��!��25!��2���
�	!�"2��
�2�3��!����!�	"�,�	
��!�!��2��;4	 �	�!����	���!0��!
4	!�������
!J�!
A&��2��!��!C��
�2�!���"�:����!�
2���	�
�
2�H

C��,�"�!��!���	 �	

��,��"C������
!�
���
�"�
�
2	!Q � !�����!
�"

)!@!�8��2���!���2�!,	
2�!��25!
	!2?��,	!=�
��;4	!����

�����������A�2�	�

�����������$�����$������$A�@	�	��

�������������������D�
+���!,�(��2	 ��2��
�

����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�<

����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+��

����$�$�����$��$���
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�B

�����$�����$���$�����
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�@

�������D��!����!

����$��������������"�8���!C����

�����������	"�;4	 �����!�B�8X�#

��$���������������$�D��!�������

��$��������������������	!� �	

��,��"!!C�����


�	��C��1��;��(�+��	�;��(�5������	���1�
��0 �!�55

#."��.8#6#.���.62"28".*"2
�	��

��������$���$�����$������A�@	�	��

���������$�����A�2�	�

�������$���������$=�
�
�

�������$�����$�������BE<�P!

����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�<

$������$��������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+��

�$��$����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�B

���������������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�@

�����$������$<�8�
2����!�U!�
���4	

�������������������������=�
��;4	 ����Q P�82	2�"!�)#


�	��C��1��;��(�+��	�;��(�5����C�����= �!�55



��

�'�
���+�����
�����= *�:�*:�����'�
���+�����
�����= *�:�*:����

)!@!�8��2���!���2�!,	
2�!��25!
	!2?��,	!=�
��;4	!����

����$���A����;4	 ��2��2�����

���������������$������$A�@	�	��

�����������A�2�	�

����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�<

����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+��

����$�$�����$��$���
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�B

�����$�����$���$�����
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�@

�������D��!����!

����$��������������"�8���!C����

�����������	"�;4	 �����!�B�8X�#

��$���������������$�D��!�������

��$��������������������	!� �	

��,��"!!C�����


�	��C��1��;��(�+��	�;��(�5������	���1�
��0 �!�55

6.��2.8�6�.��8.6#""�".*�2
�	��

��������$���$�����$����$�A�@	�	��

��������$�$������A�2�	�

�������$���������$=�
�
�

�������$�����$�������BE<�P!

����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�<

$������$��������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+��

�$��$����������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�B

���������������������
��(�2�
	 P�
��,�"�:��	 � %��
,+�@

�����$������$<�8�
2����!�U!�
���4	

�������������������������=�
��;4	 ����Q P�82	2�"!�)#


�	��C��1��;��(�+��	�;��(�5����C�����= �!�55



�6

+�����
?H��������
�
�����	��
�	���������9����?H��+����= �!�5
�%&��

9����?H��+���9����?H��+���

�.8#2.�"2�
�
���
�	���9.+�A;�I�N�J

�������$�!� ��	�������������5�	��G	
���0 +F5�*2���
�����H����1
�	��������@����?��I�#

�.�8"."*���'�
��������%��
�����������?��I�J

����$��!@6��2�!��!�����3�!'�2�
52�,�!� �.'!���

�$�����!�	
&���4	!��!<13���!FF8� �.'!���!�2	2�"
�
2�!��,	
+�,��	!�
!8�"�
;	#

�������!�	
&���4	!��!<13���!FF�

*�:*:����;�����������'�
�����������?��



�#

��1���	<�
���1���	<�
�

5���������	
	��
��������A�	�����K	�
��
A!-	3��
	!=�����"!3�
!��	
	3�
�	!�
�!�
�"�!��&	�
�!�
�2�2�,�	
�"
	!��2	�!�"(2��,	!8����"���	�!@�!
���
,�����!�"2���;>��!
	!�
8��
2�!�
�2�2�,�	
�"!&	��
!��&�
����!�	�!
��	!���!"���!
/!������!�!�������!��!�$!
��!'��;	!��!�����!��2��!��2��
�
�
!��!
	3��!������!��!,	
��,��"�:�;4	!��!�
�����!�!�!,���;4	!��!�C�!�
�
�����!��!C��0����!�
���(2�,��!�
2��2�
2	�!��
��!+5!�
�!���
��!0��
2�����!��!
�2(����!0��!����
��
!
��!����"�
�
2�;4	!�
&���"���"!���,��2	��!�	�2�����!	�!���	"�;>��#�!@�!8����!��!��&	�
�!�
,"��
H
��
2��"�:�;4	 ��!2	
���!��!��,��>��!
��!
4	�!�	!���,�2�3	!
E	3��!������!����!�!,	
��,��"�:�;4	!��!�
�����!�
2��!	�!���
2��!���2�,���
2��!�	!
��,��	
�	����2R
,��!��!�!�
8��
2��!��!,	
��,��"�:�;4	!Q "�3��!�!����"��	!

�R��	����������
�H��
��
�G�
�O����
�
?H�����9�	���S
@�?�!�!���
����!�2���!��!��3��4	!2���&5���!��!�"�2�	���"	�!	,	�����!�
!�����!�!&	�
�"�!��!���6��2�!�
��"!
3	"2�!�!���!�2�"�:����!����
2�!	�!��?��
	�!2�R�!�
	��!@!&?�
�"�!,	
���2�!�
H
S
��,�!��!���6��2�!%���&5��	W!.C@!Y!.CB!�F-C'!Y�� Z#

��,��2�!
P�
�	H
C��,�"�!@!Q ���2	�!E4	!-���
,�53���

C��,�"�!B!Q ���2	�!-���
,�53���

=�2	�!Z

@!����
��!�2���!��!��3��4	!2���&5���!,	
���2�!
�!��&�
�;4	!�	!=�2	�!Z�!0��!���5!,	
��������!��"�!���
����!
3�:!
�!&?�
�"�!�	!�6��2�!2���&5��	!�
!����!����!�!�"�2�	���"	�!
A!=�2	�!Z!(!�
�!
�����!��������!�	�!�
!���,�
2��"�!0��!���5!����:��	!�	!F-C�'!�
,���
2�!�	8��!�!
C��,�"�!B�!@!���	"�;4	!E	�
�2�3�!
/!$$!��!@
��"�!��!�$!��!�8��"!��!�����!��2�8�"�,�!���!
�2	�	"	���!��!
,5",�"	�!,	
�	�2	!�	�!2�R�!�2�
�H

Z�H!<�&���
;�!�
2��!FC��@!�!F-C�'!� �
,���
2�!�	8��!�!&	"+�!��"����"
Z,H!C��0����!F@P�!� ��&"�2�!	!����"2��	!�	!1
��,�!��!��2��&�;4	!�	!,	
��
��	�!�
!,���!
5���!��!,	
,���4	
Z�H!-�
+	�!��!��,�"�!� 
�,�
��
	!0��!���
�2�!��������!�	�!,	
��
��	���!	�!��
+	�!��!
��	��2�3�����!���!���2��8���	���!��!�
�����!�"(2��,��

�
!
��;	!��!����!&	�!��3�"���	!	!F@P��������!�"�2�	���"	!��!�����[!�����!������	�!�	!F@P�!	82��	!
	!
�
	!�
2���	��!��!$�����!
��������
?H��
��
�G�
���7	�����
�G�
��= �
�
@!���	"�;4	!E	�
�2�3�!@E��D!E/��!��!��!��!6�
���	!��!�����!�"2��	�!	�!���:	�!
5��
	�!��!���
�
R
,��!
��!�%�!
��!2���&��!��!&	�
�,�
�
2	!��!�
�����!�"(2��,�!�
!&�
;4	 ��!��,	
2�8�"�:�;4	 �	!'@��!��2�&�,�
�	!
	�!3�"	���!��!�
�����!D�3���!�!��!��,"��4	!��!C��,�"�!7@9!�	!���:	!
5��
	!��!���
�
R
,��!��!�%��!E	!
,��	!��!�"�2�	���"	�!��2�!���:	!&	�!�"2����	!��!�$!
����!����!�� 
�����!,	
2��	�!�!���2��!��!��:�
8�	!
��!�����!A�!3�"	���!��&���
2��!J!C��,�"�!7@9!���4	!��,������	�!��?�!	!&�
�"!��!�%��!��"	!���:	!
�,���5��	!
����!�2�
���!	!
	
2�
2�!+	
	"	���	!0���!
	!,��	!��!�"�2�	���"	�!(!��!� !���!
�"+>���



�2

�
��;E

@!���	"�;4	!@E��D!E/!����!��!��!��!��:�
8�	!��!����!&��	�!�!2���&�!����!	!�������!��!�	2R
,��!
	���
��!��!F%@FCK!��"�!�"�2�	8�5�!
	!
	
2�
2�!�
!�����!�0��3�"�
2�!�!KP !��������\*�!��"�,53�"!
�	�!&�2���
�
2	�!���"�:��	�!�!���2��!��!�/!��!6�
���	!��!�����

+��

@!�	
2�!��!<���
3	"3�
�
2	!�
���(2�,	!&	�!,�����!��"�!D��!
	!�������!��!��!��!�8��"!��!�����!,	
!�!
&�
�"�����!��!��	
	3��!	!����
3	"3�
�
2	!�
���(2�,	!�	�!��2��	�!�!�!,	
��2�2�3�����!��!�
�����!
��	��:���!�!���2��!��!&	
2��!�?"�,���!��0��
��!,�
2����!+����"(2��,���!8�	
�����!�5�!
�2���"!�!,��34	!

�
���"!
�,�	
�"!
��!5����!�2�
�����!��"	�!���2�
��!�
2��"����	��!��	
	3��!�!�
�3����"�:�;4	!�	!
���3�;	!��!�
�����!�"(2��,�!�
!2	�	!	!2����2?��	!
�,�	
�"�!��,�
2�
�
2��!�2��3(�!��!D��!
/!�������!
2�
8(
!&�,	�!��2�8�"�,��	!0��!�!�<�!��
��!���3��5!����!����
2��!��,���	�!����!,	
��
���!������!��!
��,��2��!���!���2��8���	���!����!,	
��
��	���!,"����&�,��	�!,	
	 ������
,��"!B����!��
���!

@�!0�	2��!��&���
2��!J!�<�!,	
�;���
!�!���!,	8�����!�!���2��!��!6�
���	!��!�����!C��2�!�	�!3�"	���!
���!,	2��!��!�<�!��3R
!��!����;4	!��!����

A!<����,+	!@E��D!E/!����!��!��!��!
	3�
8�	!��!�����!��2���"	�!	!3�"	�!��!�<�!����!�!�"�2�	���"	!

	!�
	!��!�����!,	
&	�
�!2�8�"�!�8���	H

+++

=	�!��2���"���!��"�!���	"�;4	!]	
	"	��2?���!@
��"
/!���!��!��!��!6�
���	!��!����!�!
	3�!0�	2�!
�
��"!��!���!�!���!�2�"�:���!��"�!�"�2�	���"	!��!T�
���	!�!<�:�
8�	!��!�����!,	
&	�
�!2�8�"�!
�8���	H

+EA�

�	
2��2	!��!K�	!�	!P��2�
�!��!<��2��8��;4	!Q ����!�
,���	!(!��,	���
2�!��!
�,��������!��!
,	
2��2�;4	!��!�����!��!���2��8��;4	!��!	�2���!,	
,����	
5����!����!0��!�!�"�2�	���"	!�	���!"�3��!
�
�����!�"(2��,�!����!�"��
�!��!����!,	
��
��	����!����
��
�	!������	��;4	!��	��5&�,�!��!����!�!
��!,����!�	
��!��24	!�
�2�"��	�!��2��!,	
��
��	���#�!@���
�!�!�"�2�	���"	!,	
2��2	�!	!��	!��!����!
��KP<#!,	
!�!�C=D�C���2�
�
���!�!B�
�����
2�!�
������!�!����!�!%KP<!!�%���&�!��!K�	!�	!P��2�
�!
��!<��2��8��;4	#!���!�����,2�3��!�
�������!��
�	!0��!	!3�"	�!2	2�"!���	3��	!��"�!@E��D!(!��!� !
������!
�"!����!	!���1	�	!2���&5��	!����������

��1���	<�
����	.��1���	<�
����	.

+�	������
I�!��
�J�

+��

6���*6.�"#�66.2�#

�����
�����	�

�������*

+�	������
I�!��
�J�

+++

*#�*�#.#*"���.���

�����
�����	�

�������*



�"

�����?������1K	
�������?������1K	
��

��:��:��0*$���$660�.68"$"606.��*$�����0��

0#.2��$��0�."6�$��0��.68�$��
�
�C

�":�*:��0�.#6"$�20�.*66$"�0*.���$�2 ��0��

��:��:��0�.#*2$6"0�."86$*20*.6*�$86��(0�*

��
�����
C�TE���UV��

5��
I�!���J

�AA�
I�!���J
�
�C5L�

C�TE���UW�A�5���= ���*�:�����

@�!"�0����;>��!
	!'@�!�	!�/!%��
��2��!��!����!��!���"�:���
!,	
&	�
�!	!,�	
	���
�!
��2�8�"�,��	�!A!����"2��	!��!�"�2�	���"	!
��2�!���1	�	!��25!����
��	!
	!0����	!�	!"��	�!̂!
�
�	�2�
2�!&�����!0��!	�!3�"	���!��&���
2��!�	!�PP!��
,���	�!��!P��3�;	!�	!P��2�
�#!&�:�
!���2�!
��!�.@�

A8���3�;>��H
�)#!'	
2�
2��!�	�!,	
2��2	�!
	!'@�!�!�	
2��2	�!B�"�2�����!��!���2	!C��:	
�))#!'(���!
?3�"!O"2�
	�!��!
����!W!���$�!��
!������!��!����!85��,��!@�!������!
�"	8���!!��3���
���!�
H!!2(,
�,��!Q $���!�!,	
��,����!Q ����

CESP

TIETÊ
RESIDENCIAL

MERCADO
DUKE CONTRATOS

COMERCIAL

TOTAL REQUERIDA
FURNAS

INDUSTRIAL
OUTROS (*)

PERDAS(**)
EMAE

OUTROS

ITAIPU

BILATERAIS

7.899,2

9.604,9

2.242,9

451,2

351,5

1.320,4

2.998,0

1.418,5

9.241,2

363,7

863,0

BALANÇO ENERGÉTICO PARA O PERÍODO DE Jan a Mar 2004

1.705,6

2.619,3

2.351,4

2.065,5

458,7

CONTRATOS (GWh) ENERGIA REQUERIDA (GWh)

9.604,9
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