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ﬁAES Eletropaulo Principais destaques 1T11

Operacional * Aumento do consumo de energia: cativo 6,3% e livre 12,6%
* Perdas: reducao de 0,7 p.p. em comparacéo ao 1T10
* Reducéo de 21% do DEC e 14% do FEC nos 12 ultimos meses (base marco de 2011)

* Investimentos com recursos proprios de R$ 151,7 milhdes, 72,2% superior ao 1T10

Financeiro » Ebitda de R$ 549,1 milhées no 1T11, 10,2% superior ao 1T10
 Lucro liquido de R$ 281,9 milhdes no 1T11, 26,5% superior ao 1T10

» Expectativa de divulgacdo da metodologia da revisao tarifaria deve ocorrer apés 04 de julho de
2011, com consequente postergacao da aplicacéo do 3° ciclo para a AES Eletropaulo

Regulatorio

A nova tarifa devera entrar em vigor em até 180 dias ap0s a aprovacédo da metodologia do 3°
ciclo (a partir de dezembro de 2011)



ﬁAES Eletropaulo Crescimento do mercado impulsionado pelo
desempenho dos clientes residenciais, comerciais e livres

Evolucdo do Consumo (GWh)!
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ﬁAES Eletropaulo leel de perdas reflete os esforcos
continuos de melhorias operacionais

Perdas - (%) . Taxa de Arrecadacdo (% da Receita Bruta)
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1 — Perdas técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia



C9AES Eletropaulo

DEC - Duracéo de Interrupcgoes

Trajetoria descendente do DEC reflete os
continuos investimentos da Companhia
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C9AES Eletropaulo

FEC — Frequéncia de Interrupcdes

Plano de podas contribuiu
para o bom desempenho do FEC
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C9AES Eletropaulo

Histérico dos Investimentos (R$ milhdes)
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¥ Financiados pelo cliente

Capex 1T11 de R$ 156 milhdes,

59% acima do 1T10

Investimentos 1T11 (R$ milhdes)
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ﬁ Crescimento de 9% da receita em funcéo da
AES Eletropaulo expansdo do mercado cativo (+6,3%) e reajuste
tarifario (+1,6%)

Receita Bruta (R$ milhdes)

+9% 3.733

3.432

1T10 1T10

B ReceitalLiquidaex-receitas de construcéo
B Receitas de Construcéo

# DeducOes a Receita Operacional



fﬁaAEs Eletropaulo Custo com compra de energia estavel devido a
reducao do cambio e de perdas

Custos e Despesas Operacionais * (R$ milhdes)

1T10 1T11
® Sup. Energia e Enc. Transmisséo
® PMS2e Outras Despesas
9

1 — N&o inclui depreciagéo e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos



Aumento da despesa nao recorrente compensado pela
gueda em despesas com contingéncias

C9AES Eletropaulo

PMSO (R$ milhdes)
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1 — Nao recorrentes: corregao de provisao de bdnus, plano de reducdo do DEC e FEC, consultoria e projetos de Tl



d Crescimento do mercado e reducéo das
AES Eletropaulo  ¢ontingéncias contribuiram para o aumento do Ebitda

Ebitda (R$ milhdes)
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construgéo)

11



C9AES Eletropaulo

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

Maior saldo de caixa e reducao de fiancas contribuiu
positivamente para o resultado financeiro
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Maior lucro liquido como resultado do bom desempenho
do mercado, desempenho financeiro e estabilidade do
PMSO

C9AES Eletropaulo

Lucro Liquido (R$ milhdes)
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ﬁ(v‘AES Elet l Geracao de caixa operacional reflete taxa de
Bl SaLI arrecadacéo de 102,5% no 1T10 e de 99,6% no 1T11

Geracéo de Caixa Operacional (R$ milhdes) . Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)
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+19%

1T10 1T11 1T10 1T11
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C9AES Eletropaulo

Refinanciamentos executados propiciaram
reducéo do custo da divida

Divida Liquida Custo Médio e Prazo Médio (Principal)
1,1x
0,9x
6,9 6,9
120,5% 108,2%
1T10 1T11 1T10 1T11
B Divida Liquida (R$ bilhdes) 14,5%) Taxa efetiva (13,9%
Divida Liquida/Ebitda Ajustado’
Prazo Médio - anos
® CDI2
15

1 - 12 ultimos meses do EBITDA Ajustado

2 — percentual do CDI



COAES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados de 1T11

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negécios, as projecbes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacao ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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