Elerropaulo

INFORMATIVO TRIMESTRAL

4° TRIMESTRE DE 2002

Este informativo trimestral, emitido pela area de Relagbes com Investidores, tem como objetivo manter os
acionistas, investidores, analistas de mercado e a comunidade financeira em geral, informada sobre o resultado
econémico financeiro da Eletropaulo. Conforme mencionado em trimestres anteriores, este relatério passou a ser
um dos veiculos de comunicacdo da empresa junto ao Mercado, mantendo a politica de transparéncia de seus
resultados e estratégias.

Caso necessitem de informagdes adicionais as contidas neste relatorio, favor entrar em contato com o Departamento

de Relagdes com Investidores através do e-mal marketrelations@eletropaulo.combr ou pelo telefone 55.11.5501-
7421.
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INTRODUCAO

O ano de 2002 foi ainda um ano de grandes desafios para o setor elétrico brasileiro, devido principalmente ao
programa de racionamento de energia implementado pelo governo por intermédio da Medida Provisoria 2148-1 de
22/05/2001. Apesar de extinto a partir de margo de 2002entretanto, 0 racionamento ainda impactou
significativamente o consumo de energia el étricano pais.

1) O ACORDO GERAL DO SETOR

A Medida Provistria n°14 de 29/04/2002 estabel eceu, entre outros, 0 mecanismo para a compensagao das perdas
com o racionamento através de regjuste tarifario extraordinério vigente desde 27/12/2001, o qual para a Eletropaulo
representou um aumento meédio de 5,6% (2,9% residencial, 7,9% outros). Obedecendo ao regime de competéncia e
as determinagdes da Resolucdo 72 da ANEEL, de 07 de fevereiro de 2002, as empresas contabilizaram durante o
periodo do racionamento uma receita a titulo da recomposicao tarifaria extraordinaria. A Resolugdo 72 estabelece
em detalhes o0 método de contabilizaco das medidas estabelecidas na MP 14, apés tratativas com a CVM —
Comissio de Vaores Mobilidrios - e demais entidades de classe que atuam na normatizacdo de procedimentos
contébeis.

A recuperacdo das perdas relativas ao racionamento de energia elétrica foi calculada a partir da diferencaentre a
receita efetiva no periodo do racionamento e a receita estimada caso ndo houvesse racionamento. A metodologia
utilizada para determinar essa receita foi a seguinte: consumo de energia el étrica esperado para 2001 (baseado no
consumo em 2000, taxa de crescimento de mercado definida a partir da taxa de crescimento do PIB em 2001 e
elasticidade do consumo de energia el étricaem relagdo ao PIB), multiplicado por umatarifamédia

Conforme Resolucdo 31 da Aneel de 24/01/2002, as distribuidoras que tiveram o direito a recomposicdo
extraordindria tarifaria deverdo pagar as geradoras, durante o periodo de vigéncia de racionamento, os valores dos
contratosiniciais e equivalentes com reducéo. O fator de reducéo € obtido através da relacdo: consumo esperado do
Brasil para as empresas que estiverem sob racionamento de energia em 2001 dividido pela somatéria dos contratos
iniciais e equivalentes das distribuidoras das mesmas.

O célculo preliminar disponibilizado pela Aneel sindlizava uma redugdo de 2,341%. Entretanto, um trabalho

realizado pela Abradee apontou que o fator de redugdo para o calculo da recomposicao tarifaria extraordinéria das
empresas seriad 6,64%, sendo, portanto tais val ores sujeitos a gj ustes.

Tal efeito na alteragdo do fator de reducéo tambhém ocasionou um gjuste nos pagamentos dos contratosiniciais. As
distribuidoras pagardo aproximadamente 93,4% dos contratos iniciais referente ao periodo de vigéncia do
racionamento a fim de garantir as geradoras a recuperagdo de suas receitas contratuais, ao invés de 97,6 % definido
anteriormente pelaAnesl.

Em 29/08/2002 a Aneel através das Resolugdes n°480 (recomposicdo de receita referente ao periodo de
racionamento de jun/01 a dez/01) e n°481(recomposicao de receita referente ao periodo de racionamento de jan/02
a fev/02) modificou o fator de redugéo a ser aplicado aos contratos iniciais durante o periodo do racionamento.
Desta forma os valores previamente contabilizados de receita tarifaria extraordinéria e de despesa com energia
elétrica comprada, foram ajustados para que estivessem de acordo com os valores homol ogados pela Aneel.
Além disso, a Aneel homologou também em 29/08/2002:

&525 0S montantes relativos aositens da“ Parcela A” (Resolugdo n° 482);

&525 0S montantes relativos a Energia Livre (Resolucéo n° 483);

&5e5 a fixagc8o dos prazos méximos de permanéncia da Recomposi¢cdo Tarifaria Extraordinéria (Resolucéo rf

484).



Elerropaulo

Até setembro de 2002, o BNDES realizou dois adiantamentos referentes as compensagdes das perdas do
racionamento entre junho a dezembro de 2001 e das VariagOes da “Parcela A” entre janeiro a outubro de 2001. A
primeira parcela de R$ 278,3 milhdes foi desembolsada em fevereiro de 2002 e a segunda — R$ 734,2 milhdes, em
agosto de 2002.

1) MAE

O MAE - Mercado Atacadista de Energia Elétrica, uma empresa de direito privado, submetida a regulamentagéo
por parte da ANEEL, foi criada através da Medida Provisoria n°. 29 de 7 de Fevereiro de 2002 , em substituicéo a
antigaestruturada ASMAE.

O MAE é responsavel por todas as atividades requeridas a administragdo do Mercado, inclusive financeiras,

contébeis e operacionais, sendo as mesmas reguladas e fiscalizadas pela ANEEL. Nele se processam as atividades
comerciais de compra e venda de energia elétrica por meio de contratos hilaterais e de um mercado de curto prazo,
restrito aos sistemas interligados Sul/Sudeste/Centro Oeste e Norte/Nordeste. O MAE ndo compra ou vende energia
e nao tem fins lucrativos. Ele viabiliza as transagGes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes de
mercado.

O MAE tem suporte legal e regras de funcionamento determinadas pela ANEEL, previstas na Convencédo de
Mercado.

Pontos importantes da liquidagdo financeira definida pela Resolugdo n°610 da Aneel de 06 de novembro de 2002 e
recentemente atualizada pela Resolucéo n°763 da Aneel, de 20 de Dezembro de 2002:

= & A liquidagdo sera efetuada pel os valores liquidos de cada Agente;

Valores para a liquidagdo financeira dos contratos de energia de curto prazo ndo sofreréo correcdo monetéria

pelo IGP-M até a data de liquidacéo, e a partir do vencimento até a data efetiva do pagamento sera cobrada

correcdo monetéaria (IGP-M) prorata;

£ .20 Agente de Mercado que deixar de liquidar seus débitos na data do respectivo vencimento incorrera em
multa de 5% e juros de morade 1% ao més, a partir do vencimento até a data ef etiva do pagamento;

&5 &5 Utilizag8o do Banco do Brasil como o clearing, onde os Agentes do setor ter&o que ter uma conta especial
para os pagamentos.

A liguidacdo do saldo remanescente de 50% das transagdes realizadas no &mbito do MAE referente ao periodo de
setembro de 2000 a setembro de 2002, ocorrera apos a conclusdo da auditoria contratada para examinar os valores
informados pelo MAE. De acordo com a Resolucdo Aneel n°.552, de 14 de outubro de 2002, os valores nédo
liquidados referentes ao periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002 dever&o ser negociados bilateralmente
entre os agentes de mercado.

Os valores da energia no curto prazo e da energia livre podem estar sujeitos a modificagdo dependendo da decisio
do processo judicial em andamento, movido por determinadas empresas do setor, relativo ainterpretacdo das regras
do mercado em vigor. Essas empresas, ndo incluidas na area do racionamento, obtiveram liminar que torna sem

efeito 0 Despacho da Aneel n° 288, de 16 de maio de 2002, que teve como objetivo o esclarecimento as empresas
do setor sobre o tratamento e a forma de aplicacéo de determinadas regras de contabilizacdo do MAE, incluidas no
Acordo Geral do Setor Elétrico. O pleito dessas empresas envolve a comercializagdo da cotaparte de Itaipu no
submercado Sudeste/Centro-Oeste durante o periodo de racionamento em 2001, quando havia discrepancia
significativa de precos naenergiade curto prazo entre os submercados.

Pontos a serem resol vidos para que ocorra a liquidagéo financeirano MAE:
& 25 Aprovacdo da Medida Provisoria 66 de 29/08/2002 — que dispdes sobre a ndo cumulatividade na cobranca
do PIS/PASEP na comercializacdo de energia;
& &5 Liberacdo do adiantamento do BNDES para os Geradores.
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111) Reestruturacdo Organizacional

A Eletropaulo esta em fase de implementagéo de uma nova estrutura organizacional, visando maior eficiéncia
operacional, administrativa e financeira. Foram criados oito novos cargos de Vice-Presidente Sénior, os quais
estardo se reportando diretamente ao Presidente, Steven Clancy, e que passarao a ser responsavei s pelas seguintes
areas:
& = Operacional:

#& Regido Central — Charles Lenzi

&% Regido Oeste— Cyro Bocuzzi

£%5 Regido Leste— Eric Pendgraf

% |nfraestrutura e Centro de OperacGes— Ricardo Vincens

% Financeira e Recursos Humanos— Jeff Safford

& Comercia — Derek Paton

=& Regulatério, Relagdes Institucionais e com Investidores— Andrea C. Ruschmann

&5 Juridico —José M. Meirelles

1V) Performance Oper acional el nvestimentos feitos em 2002

Nos Ultimos cinco anos, desde sua privatizagdo, a Eletropaulo investiu R$ 1,3 bilhdes em sua érea de cobertura e
destinou para 2002 outros RS$ 180 milhdes, os quais foram destinados principalmente, a seguranca e a expansio da
rede de distribuicdo e conexdo de novos clientes. O nlmero de consumidores da empresa aumentou de 4,7 milhdes
em Dezembro de 2001 para 5,0 milhdes ao final de 2002. Tais investimentos permitiram & empresa manter um
nivel de atendimento de qualidade e compativel com os padrdes estabel ecidos pela Aneel.

V) Reclassificagdo Contabil

Em atendimento as praticas contébeis brasileiras a parcela de longo-prazo de alguns empréstimos da Companhia
foram reclassificadas para o curto prazo, porém respeitando o cronograma de amortizagdo dos contratos
existentes.O montante da reclassificacdo foi de R$1.435.882 no endividamento da Controladora e de R$1.996.162
no endividamento Consolidado. Algumas dividas foram reclassificadas em fungdo do ndo cumprimento de indices
financeiros previstos em contrato e outras tiveram sua reclassificagdo causada por descumprimentos em outros
instrumentos contratuais ("cross-default”). A administragdo da Companhia estd, atualmente, renegociando esses
contratos de empréstimos, com a finalidade de rever os indices financeiros estabelecidos. A administragdo acredita
gue tera sucesso nesse processo de renegociacao, que ja se encontra em estagio avangado.
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CONTROLE ACIONARIO

Em 6 de fevereiro de 2002 foi concluido o processo de reestruturagdo societéria iniciado em 2000, com a venda das
participacOes da Reliant, CSN e compra do bloco do BNDES. A Light Servigos de Eletricidade S.A. (“Light”) e a
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”) comunicaram ao mercado que, apds a
efetivacdo da reducdo do capital social da Light, (a) EDF International S.A. e sua controlada, LIDIL Comercial
Ltda.. (“EDF") transferiram para (b) The AES Corporation e suas controladas, AES Coral Reef LLC, AES Treasure
Cove Ltd. e AES Cemig Empreendimentos INC. (“AES”), 9.022.443.573 agOes representativas do capital social da
AES ELPA S.A. (atual denominacdo e tipo juridico da LightGas Ltda) (“AES ELPA”) que foram recebidas da
Light em razéo da reducdo de seu capital social. Em contraprestagdo, AES transferiu 3.351.004.792 agOes
ordindrias da Light de sua propriedade, a EDF.

A referida permuta de agdes consolidou a Ultima etapa do processo de reestruturacéo das participagfes societarias
detidas pelos Grupos EDF e AES no capital socia da Light, da AES ELPA e, indiretamente, da Eletropaulo. Como
consequiéncia dessa reestruturacéo, conforme divulgado nos Fatos Relevantes de 6 e 23 de julho de 2001, a AES
assumiu isoladamente o controle societario da AES ELPA com 88,21% das acles votantes e, indiretamente, da
Eletropaulo, bem como da AES Communications Rio de Janeiro Ltda (exLight Telecom Ltda); e a EDF assumiu
isoladamente o controle societério da Light com 88,21% das acBes votantes.

A reestruturagdo societéria foi devidamente aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por
meio dos Oficios n° 448, de 29.10.2001, 535 e 536, ambos de 10.12.2001, e pela Agéncia Naciona de
Telecomunicagbes— ANATEL, por meio do Oficio n° 607, de 13.12.2001.

Finamente em 06/11/2002 ap6s a aprovagdo da CVM da abertura de capital da AES ELPA as agdes da mesma, se
desvincularam das agdes da Light, finalizando assim o processo de reestruturagdo societéria. A negociagdo das
acOes da AES ELPA fazse através do ticker AELP3 naBolsade Valores de Sdo Paulo (BOVESPA).

CONTROLE ACIONARIO EM 31/12/2002
Ay Ay
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AESELPA e AESTRANSGAS

Em abril de 1998, a Lightgés (atual AES Elpa) adquiriu a Eletropaulo por US$ 1.777 milhdes, tendo contraido o
financiamento para 50% do preco minimo, que na época era disponibilizado a todos participantes do leildo de
privatizagdo. O restante do valor pago no leil&o foi aportado em formade capital.

Posteriormente, em janeiro de 2000, o BNDES, através da sua subsidiaria BNDESPar, realizou uma oferta pablica
de venda de ag6es preferenciais da Eletropaul o, entdo adiquiridas pela AES Transgés, a serem pagas em 4 parcelas
anuais. A AES Transgas adquiriu 64% das agdes preferenciais da Eletropaulo por US$ 1.154 milhdes.

Ao longo do tempo, ambas as dividas se mostraram insustentaveis, principalmente em funcéo de serem indexados
ao dolar, condigdo imposta pelo BNDES quando da aquisi¢éo das agdes ordinarias. Com o tempo, tais dividas se
mostraram insustentaveis, devido ao fato de serem indexadas ao Ddlar, condi¢éo imposta pelo BNDES quando da
concessdo desses empréstimos/ parcelamentos.

A divida da Elpa ja foi renegociada com o BNDES duas vezes, e a da Transgas, na parcela referente ao BNDES,
também ja teve um de seus vencimentos postergados. Atualmente, a AES esta em negociagdes com o BNDES,
procurando uma solugao definitiva para as dividas das duas controladoras da El etropaul o.

Segue abaixo um quadro com o cronograma de pagamento das respectivas dividas. Vale mencionar que, caso as
mesmas tivessem sido indexadas a TJLP, o saldo atual da divida da Elpa e da Transgéas seria 47% e 35% menor
respectivamente.

Amort. Amort Amort Amort.

Amortizagdo US$mm  Acum. % R$ mm Acum. % Amortizagcdo US$ mm  Acum.% R$ mm Acum%
Montante 888 1.013 Montante 1.154 2.055

Inicial Inicial

15/abr/01 170 19 370 37 25/jan/00 213 18 379 18
15/out/01 172 39 479 84 25/jan/01 298 44 589 47
15/abr/02 - 39 - 84 25/jan/02 58 49 140 54
24-Jun-02 28 42 78 92

(Infovias)

Total Pago 370 42 928 92 Total Pago 570 49 1.108 54
15/out/02 85 50 25/jan/03 329 78

15/abr/03 217 75 25/jan/04 275 100

15/dez/03 217 100

Saldo’ 548 1.018° Saldo” 626 2.190°

NOTAS
1 Saldos em 31/Jan/2003

2 Saldo em R$ convertido pela taxa de R$3.5/US$
3 Pagamentos referem-se apenas a parcelas de principal, ndo incluindo os juros pagos

O quadro acima mostra que ja foram pagos a0 BNDES, R$ 2.0 bilhdes, de um valor origina de R$ 3.0 bilhdes

referente a AES Elpa e AES Transgés combinadas. O elevado saldo remanescente (R$ 3.7 bilhdes), resulta portanto
do efeito das desval orizagdes cambiais ocorridas nos Ultimos anos.

Por suavez, as garantias de tais empréstimos, constituidas pela totalidade das agdes adquiridas, sofreram umaforte
desvalorizacdo em funcdo da deterioracdo do setor elétrico brasileiro nos Ultimos anos, aém das condicdes
macroecondmicas que elevaram a percepcdo do risco Brasil. No caso da Transgés, por exemplo, a despeito de ja
terem sido amortizados US$ 600 milhdes de sua divida, e de ainda haver um saldo no mesmo valor, a totalidade das
acOes preferenciais adquiridas tem um valor de mercado atual de, aproximadamente, US$ 150 milhdes. No caso das
acOes ordinérias e da dividada AES Elpa, tal deterioragdo também ocorreu, praticamente, na mesma propor¢ao.

A ElpaeaTransgas tém hoje aproximadamente US$ 1.1 bilh&o em dividas com o BNDES, vencendo integralmente
nos préximos 10 meses. E por essa raz&o, encontram-se no momento buscando um processo de reestruturagdo das
respectivas dividas junto ao BNDES.
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MERCADO em 2002

Comportamento de M er cado da Eletr opaulo 2002

Dentro de um quadro de instabilidade econémica e de mudangas comportamentais dos consumidores herdadas do
racionamento, o consumo total de energia elétrica da érea de atuacdo da Hetropaulo fechou o ano, com o volume
muito proximo ao registrado em 2001; ou sgja, 32.497 GWh (1) em 2002, contra 32.563 de 2001, correspondendo
areducéo de 0,2%.

Os resultados da empresa, ficaram abaixo do consumo observado dentro do Estado de S&o Paulo, mesmo com o
desempenho positivo das classes industrial e comercial, que apresentaram alguma capacidade de recuperacdo dos
niveis historicos do consumo no periodo pds-racionamento.

Por outro lado, o segmento residencial da empresa, a semelhanca das demais concessionarias do Estado, apresentou
evolugdo negativa da ordem de 2%, basicamente em funcé@o de um quadro de queda generalizada nos rendimentos
reais da populacdo, da manutencéo dos altos niveis de desemprego e das mudancas de habitos de consumo. Essa
condicdo inibiu uma retomada continua do consumo apds o término do racionamento, limitando-se a recuperacao
aos dois meses subsequientes a fevereiro de 2002.

A tabela 3 adiante demonstra os resultados do consumo total de energia elétrica da empresa, das demais
concessionarias e do Estado de Séo Paulo, para os anos de 2000, 2001 e 2002.

Tabela 3
Eletropaulo e Estado de S&o Paulo
Evolugdo do Consumo Total de Energia Elétrica em MWh

Descricéo 2000 2001 2002 2001/2000 __ 2002/2001
Janeiro 2.968.833 3.023.057 2.390.990 1,83% -20,91%
Fevereiro 3.045.804 3.161.066 2.486.666 3,78% -21,33%
Margo 3.225.811 3.092.333 2.790.316 -4,14% -9,77%
Abril 3.180.779 3.235.833 2.822.710 1,73% -12,77%
Maio 3.308.115 3.128.843 2.766.683 -5,42% -11,57%
Junho 3.015.216 2.725.508 2.746.852 -9,61% 0,78%
Julho 3.131.492 2.185.047 2.596.313 -30,22% 18,82%
Agosto 3.139.461 2.238.995 2.695.824 -28,68% 20,40%
Setembro 2.976.375 2.424.003 2.700.159 -18,56% 11,39%
Outubro 3.290.909 2.523.749 2.840.089 -23,31% 12,53%
Novembro 3.144.771 2.415.075 2.805.429 -23,20% 16,16%
Dezembro 3.080.548 2.409.904 2.855.112 -21,77% 18,47%
Total Eletropaulo 37.508.114 32.563.414 32.497.143 -13,18% -0,20%
Demais Concessionarias 59.463.886 54.138.000 54.060.000 -8,96% -0,14%
Livres 968.000 1.074.000 1.902.000 10,95% 77,09%
Demais Concessionérias + Livres 60.431.886 55.212.000 55.962.000 -8,64% 1,36%
Estado de Sao Paulo 97.940.000 87.775.000 88.458.000 -10,38% 0,78%

Notas:

a) O consumo total inclui 0 consumo préprio.

b) O consumo das demais concessionarias exclui os consumidores livres.

c) Os consumidores livres referem-se aos controlados pela Secretaria de Estado de Energia de Sdo Paulo, declarados
pelas demais concessionarias.

Fontes: Eletropaulo e Secretaria de Estado de Energia de Séo Paulo.

E importante destacar, ainda, que os impactos do racionamento foram mais profundos em 2001 e mais prolongados
em 2002, na area de atuagéo da Eletropaulo do que no restante do Estado de S&o Paulo, como pode ser observado
naTabela3.1.

! Observagdo: Inclui Consumo Proprio. O mercado faturado da empresa em 2002 foi de 32.450,8 GWh e o
Consumo Préprio 46,3 GWh
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Tabela 3.1
Eletropaulo e Estado de S&o Paulo
Comportamento das Redugdes de Consumo Médio Mensal nas Condi¢gSes Durante e P6s Racionamento

Redugdes no Redugdes no Pos- Recuperacdes do Pos-
Racionamento sobre a  racionamento sobre a Média racionamento em relagéo ao
Média de 2000 de 2000 Racionamento
Residencial
Eletropaulo 27,9% 16,7% 15,6%
Demais Empresas 25,9% 15,3% 14,4%
Estado de S&o Paulo 26,8% 15.9% 14.9%
Industrial
Eletropaulo 21,9% 11,5% 13,2%
Demais Empresas 11,1% 1,2% 11,0%
Estado de S&o Paulo 14.1% 4.1% 11.6%
Comercial
Eletropaulo 20,7% 7,8% 16,4%
Demais Empresas 18,0% 7,4% 13,0%
Estado de S&o Paulo 19.6% 7.6% 14.9%
Demais Classes
Eletropaulo 10,0% 4.3% 6,3%
Demais Empresas 17,8% 4,4% 16,4%
Estado de S&o Paulo 15.4% 4,.3% 13,1%
Consumo Total
Eletropaulo 22,5% 11,6% 14,0%
Demais Empresas 16,5% 5,9% 12,7%
Estado de S&o Paulo 18,8% 8.1% 13,2%

Observagoes:

[1] Periodo de Racionamento = junho de 2001 a fevereiro de 2002.

[2] Periodo Pés-racionamento = marco a dezembro de 2002

[3] Foi adotada a média do ano 2000, em razé&o da dificuldade de se obter as médias efetivas utilizadas pelas emprese
na definicdo das metas de reduc&o.

Fontes: Eletropaulo e Secretaria de Estado de Energia de Séo Paulo.

De maneira geral, a comparagéo entre as médias de consumo observadas durante o racionamento em relacdo as
observadas em 2000, mostra que as redugdes durante o periodo de racionamento foram mais intensas na
Eletropaulo, do que nas demais concessiondrias do Estado. No caso do consumo industrial, ha uma forte
discrepancia entre as redugdes registradas, o que pode ser explicado pelos diferentes impactos nos sistemas de
faturamento da aplicagdo das Resolugdes 13 e 22, da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica — GCE - e
pelo relaxamento das metas iniciais adotadas em algumas empresas. Somente no segmento das demais classes, a
reducdo média ficou num nivel inferior a do Estado, devido as dificuldades em uma atuacdo rapida nos sistemas de
iluminagdo publica.

No posracionamento, a Eletropaulo continuou a apresentar dentro do Estado as maiores reducfes em relacéo a
média de 2000, sendo que ha indicagbes que 0s demais concessiondrios quase recuperaram as perdas do
racionamento, engquanto a Eletropaulo ainda exibiu uma diminuicdo de 11,5%. As demais classes apresentaram
valores muito semel hantes em todas as empresas.

Em contrapartida, a recuperagdo das perdas do racionamento da Eletropaulo, € maior que o restante do Estado.
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Demais Concessionarios do Estado de Sdo Paulo
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A diferenca no comportamento do consumo médio da eletropaulo em relagdo as demais concessionarias do Estado
como pode ser explicada pela distribuicéo de classes na sua estrutura de consumo, comparada as outras empresas.
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Figura 3
Estruturado Consumo em 2002
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Residencial Industrial 00 Comercial @ Demais

ELETROPAULO Demais Concessionarios
(inclusive Livres)

Como na Eletropaulo a classe residencial € muito representativa, os fortes efeitos do racionamento e dos fatores
condicionantes da renda assalariada contribuiram com o maior aprofundamento na reducéo de consumo durante o

racionamento e vém provocando umaretomada mais lenta do consumo total da empresa no pds-racionamento.

Um outro reflexo bastante visivel no mercado consumidor da Eletropaulo que merece ser destacado foi a alteragéo
da estrutura do consumo faturado. O grupo A (Alta Tensdo e Média Tensao) passou a ganhar representatividade,
quer pela maior flexibilidade na aplicag@o das metas de redugéo quer pela maior capacidade de recuperagdo apds o

periodo de racionamento.
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MERCADO/TRIMESTRE

A Eletropaulo atende 24 municipios do Estado de S8o Paulo, incluindo a Capital, localizados na regido mais
desenvolvida do territério nacional. Sua &ea de concessdo representa apenas 0,05% do territorio nacional,
entretanto  apresenta a maior concentragdo de habitantes por quildmetros quadrados (3.247,9 hab/kn),
compreendendo uma populagdo de 15,2 milhdes (69% dos habitantes da cidade de S&o Paulo) em uma area
equivalente a 4.526Knt. O consumo por quilémetro quadrado de 1.855 MWHh' registrado 4° trimestre de 2002 na
area servida pela Eletropaulo € significativamente superior ao apresentado por outras empresas de distribuicéo de
energia.

Atualmente a empresa atende 5,0 milhdes de consumidores, 0 que corresponde a um consumo aproximado de 8499
GWh acumulado de outubro a dezembro de 2002 (mercado firme?). O consumo por cliente no 4° trimestre de 2002
foi de aproximadamente 1.677kWh?.

Em 04 de julho de 2002 através do regjuste tarifario ordinario previsto pelo contrato de concessao, a Eletropaulo
teve suas tarifas regjustadas em 14,24%, sendo 83% deste total relativo aos custos da Parcela A (ndo incluindo a
CVA) e 17% referente aos custos da Parcela B. Tal regjuste tem impacto na receita da empresa a partir do 3°
trimestre de 2002 até o 2° trimestre de 2003 (vide item “ Regjuste Tarifario”).

TARIFA MEDIA 2.002 Acumulado 2002
R$/MWh 1°TRIM 2°TRIM 3 TRIM 4° TRIM
RESIDENCIAL 208,11 213,18 239,58 233,54 224,19
INDUSTRIAL 123,45 125,06 149,34 144,14 135,28
COMERCIAL 188,59 185,81 212,92 210,96 199,69
DEMAIS 126,60 136,03 152,71 147,25 140,99
TOTAL 166,75 169,94 196,57 190,40 181,09

OBS: As tarifas acima s8o liquidas de ICM S e contemplam o regjuste extraordinario para recuperagdo das perdas
com racionamento:
#5e52,9% para consumidores residenciais (excluindo os consumidores baixa renda), rurais e
iluminaco publica.
#5&5 7,9% para consumidores de outras classes.

Principais fatores que explicam as variagfes no consumo e faturamento:

£ Consumo:
&&= Racionamento durante o periodo de junho de 2001 a fevereiro de 2002;
&# Novos habitos de consumo apds o racionamento,
£ Crise econdmica que afeta alguns setores da economia.
5 & Faturamento:
£ Regjuste Tarifario de 4 de julho de 2002 de 14,24%;
e#5 Reclassificagdo de consumidores para a faixa de Baixa Renda conforme os novos
critérios da Resolugéo P 485 da Aneel, a qual gerou um guste negativo de R$ 28,9
milhées no faturamento da classe Residencial, no 4° Trimestre de 2002.

1 Excluindo consumo préprio
2 Considera-se mercado firme o consumo total de energia faturado mais o consumo préprio de energia.
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4Triol 3Tri02 4Tri02  Total % ATri01XA4Tri02 3Tri02x4Tri02

Consumo - GWh
Residencial 2.198 2.662 2.658 31,3% 20,9% -0.2%
Industrial 2.420 2.385 2.686 31,6% 11,0% 12,6%
Comercial 1.940 2.106 2281  26,8% 17.6% 8.3%
Qutros + Consumo Préprio 791 839 874 10,3% 10,5% 4,1%
Total ¢/ Consumo Préprio 7.348 7.992 8.499 100% 15,7% 6,3%
Faturamento- R$ Mil
Residencial 436.323  637.918 620.722 38% 42,3% 2,7%
Industrial 291.152  356.236 387.263 24% 33,0% 8.7%
Comercial 346.448  448.409 481.168 30% 38,9% 7,3%
Qutros 89.552  126.370 127.287 8% 42.1% 0.7%
Total 1.163.476 1.568.933 1.616.440  100% 38,9% 3,0%
A classe residencial durante o ano de 2002
demonstrou um crescimento médio de 1,7% ao més. Composigio da Receita
Este crescimento médio é um dos fatores para o dotri - 2002
aumento da representatividade desta classe no consumo
totd em MWh no 4° trimestre de 2002 (31,3%). Outros
Comparando-se 0 consumo do 3° trimestre de 2002 % Cidenia

. P esidencl
com o do 4° trimestre de 2002 verificase um Comercial ‘ 38%

decréscimo de 0,2%, e se comparado com O mMesmo
periodo do ano anterior verificase um aumento de
20,9%. Em relagdo ao faturamento, devido a aplicagdo
dos novos critérios da Resolucdo 1’ 485 da Aned
(regras para reclassificagdo do consumidor baixa renda)
foi reconhecido um decréscimo no montante de R$ 28,9
milhdes nareceita.

A classe comercial, com participagdo de 26,8% do
mercado total, apresentou um aumento no consumo
(MWh) em relago ao trimestre anterior de 8,3%. Este
aumento ocorreu devido as festividades de final de ano,
guando os estabelecimentos comerciais ficam aberto por
mais tempo. Comparando o consumo verificado no 4°
trimestre de 2002 ao redlizado no 4° trimestre de 2001,
verificase um aumento do consumo desta classe na
ordem de 17,6%. Em relagdo a receita verificase um
acréscimo de 38,3% comparando-se com O mMesmo
trimestre do ano anterior e uma evolugdo no faturamento
de 7,3% comparando-se com o 3° trimestre de 2002.

No 4° trimestre de 2002, a classe industrial, apresentou um crescimento de 11% em MWh, e um aumento de

30%

e

Industrial
24%

Consumo-GWh
4% tri - 2002

Outros+
Consumo PP

10% . .
Residencial

32%
Comercial
27% l I

Industrial
31%

receitade 33 %, quando comparado com 0 mesmo trimestre do ano anterior.

Comparando-se 0 4° trimestre de 2002 com o trimestre anterior verificase um aumento de 9,3% em MWh devido
ao aumento da atividade econdmica (festas de final de ano), o que refletiu em um aumento no faturamento desta

classe.

No 4° trimestre 2002 a classe outros, que inclui iluminagdo pablica, rural, poderes publicos, tracdo elétrica, agua e
esgoto e consumo préprio, apresentou um acréscimo em consumo de 10,5% quando comparado ao periodo
correspondente de 2001 e um aumento de receita de 42%. Quando comparamos com o trimestre anterior o consumo

cresceu em 4,1% e areceita aumentou em 0,7%.
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ANALISE DO TRIMESTRE/ANO

RESULTADO

O resultado de 2002 ainda foi marcado pelo efeito do racionamento, que se estendeu até Fevereiro 2002. Os efeitos
gerados pelo racionamento ao longo de 2002 foram: mudanca de habito dos consumidores, conseguientemente um

menor volume vendido, comparado ao de 1998.

Além disso, o racionamento impactou o resultado de 2002 com ajustes contébeis feitos para refletir as efetivas
perdas com o racionamento, como:
=R$ 127,8 milhBes na receita bruta (positivos), reflexo da homologacdo dos valores da
recomposi¢cdo da receita referente ao periodo do racionamento de junho de 2001 a
fevereiro de 2002 (videitem “Acordo Geral do Setor”);
2eR$30,1milhdes (negativos) na despesa com energia elétrica comprada, devido a
homologagdo dos montantes relativos a recomposicdo de receita do periodo do
racionamento;
#R$11,9 milhdes (positivos) referentes & contabilizagdo de negécios de energia no curto
prazo, previamente divulgados pelo MAE

Aindareflexo do racionamento e resultado do “Acordo Geraldo do Setor” - os custos ndo-gerenciaveis puderam ser
diferidos através do mecanismo de “Tracking Account” como: despesas com Conta de Consumo de Combustivel
(CCC), compra de energia de Itaipu e encargos de servigo do sistema, uma vez que tais custos serdo recuperados
via regjuste tarifério futuro. Este mecanismo gerou uma recuperacdo de despesas em 2002, no montante de
R$465,1 milhdes.

No ano de 2002, a variagdo cambial foi um dos itens que tiveram forte impacto no resultado, devido a
desvalorizagdo cambial de 52,3% e pela diminui¢do do percentual de “hedge” sobre a divida em ddlar para 9% em

31/12/2002. Como conseqiéncia, o resultado foi impactado por umavariagdo cambial de R$ 1.177 milhdes.

Outro ponto de grande impacto no resultado de 2002 foi a Deliberagdo CVM n° 371. A Companhia, de acordo com
esta Deliberacdo, optou por reconhecer no resultado do exercicio dos proximos 5 anos a partir de 2002 o passivo
atuarial ndo registrado apurado em 31 de dezembro de 2001, no montante de R$2.399 milhGes. Ta montante
transitara pelo Demonstrativo de Resultados na proporgédo de 1/5 por ano, de tal forma que tal obrigacdo esteja
integralmente reconhecida no Balango Patrimonial em 2007. Sendo assim, o resultado do ano 2002 foi impactado
negativamente em R$315,9 milhdes.

Desta forma, a Eletropaulo encerrou o exercicio social de 2002 com um prejuizo liquido de R$ 871 milhdes, 235%
inferior ao resultado apresentado no ano anterior (lucro de R$ 567 milhdes), e um EBITDA de R$ 849 milhdes
45,4% inferior ao do ano anterior — R$ 1.556 milhdes.
O prejuizo apresentado no 4 trimestre de 2002 foi de R$ 339 milhdes e 0 EBITDA negativo de R$119,3 milhdes,
foram ocasionados por:
5 &5 Provisionamento de contingéncias trabal histas no valor de R$ 67,8 milhdes;
& esProvisionamento de R$ 70 milhdes referente ao contrato de compra e venda do imével denominado
Cetemeq;
= & Provisionamento para créditos de liquidagdo duvidosa no montante de R$ 237 milhes o qual inclui o
valor referente a Divida da Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo R$ 148 milhoes;
5 25 Reconhecimento da parcelada divida extra-patrimonia com a Fundagdo Cesp de R$106 milhdes.

Obs: Fundago Cesp e as Provisdes feitasno 4° trimestre de 2002 no tiveram impacto no caixa da Empresa.
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R$ mil
Resultado Operacional Bruto Controladora 1tri02 2 tri02 31ri02 4 tri02
Residencial 598.102 755.269 829.928 801.571
Comercial 471.918 502.962 556.419 602.651
Industrial 379.492 410.217 445.375 490.236
Rural 589 612 701 693
Poder Pulblico 40.326 52.024 58.312 56.482
lluminagao Publica 27.739 26.805 38.641 37.202
Servico Publico 45.293 46.775 52.877 58.813
Total de Fornecimento 1.563.459 1.794.664 1.982.252 2.047.647

Outros
Recomposigao tarifaria extraordinaria 192.347 (103.059) 127.870 0
Amortizacdo Recomposigéo tarifaria extraordinaria (63.949) (77.767) (84.459) (89.364)
Energia Livre 0 42.619 (61.591) 0
Energia no Curto Prazo 27.596 92.241 17.194 25.627
N&o Faturado 12.707 10.105 48.467 15.733
Outros 13.838 17.625 15.889 68.303
Total OQutros 182.539 (18.236) 63.370 20.299
Total Res. Bruto 1.745.998 1.776.428 2.045.622 2.067.946
Deducdes a Rec.
ICMS por classe
Residencial (117.998) (141.680) (163.264) (163.855)
Comercial (84.904) (90.486) (98.228) (105.570)
Industrial (68.210) (73.675) (78.052) (84.760)
Rural (22) (24) (30) (29)
Poder Publico (4.077) (5.168) (5.989) (5.167)
lluminagdo Publica (4.993) (4.495) (6.570) (6.405)
Servico Publico (6.919) (7.080) (7.961) (8.516)
Total ICMS por classe (287.123) (322.608) (360.093) (374.301)
Qutras

ECE 0 (57.262) (53.226) (56.905)
RGR (15.287) (15.287) (20.943) (17.752)
Outras (63.308) (62.150) (72.230) (76.148)
Total Outras (78.596) (134.700) (146.399) (150.805)
Receita Liquida 1.380.279 1.319.120 1.539.131 1.542.840

14



Elerropaulo

RESULTADO OPERACIONAL

A receita bruta no 4° trimestre de 2002 foi impactada:

= = Negativamente em R$28,9 milhGes devido a Eletropaulo aplicar os novos critérios do Programa Baixa
Renda estabel ecidos na Resolucéo da Aneel n° 485.

Recomposicao Tarifaria Extraordinaria

Saldo em 30/09/02 1.113.910
Ajuste decorrente da alteragéo do fator da reducao -
Recomp. Tarifaria Extraordinaria amortizada (89.364)
Correcéo pela Selic 53.508
Saldo em 31/12/02 1.078.054

O impacto da CVA (Conta de Compensagdo de Variagdo de Valores de Itens da Parcela A) no £ trimestre de 2002

no resultado operacional da empresa foi positivo em R$ 123,3 milhdes, ou seja, a diferenca entre a CVA Ativae a
CVA Passiva, mais as amortizagdes ativas e passivas da tabela abai xo:

Mutacéo da CVA
Saldo acumulado . e Amortizagéo Amortizagéo Correcédo de Selic Corregdo de Selic Saldo Final
3 Tri 02 SRR o ea ) Ativa Passiva no Ativo no_Passivo 4. Tri 02
ccc 21.011 6.840 (738) (4.225) 2.286 1.590 (790) 25.974
Itaipu 284.233 93.701 (54.964) (13.007) 6.831 7.612 0 324.406
ESS 25.843 108.677 (22.138) 0 0 0 0 112.382
Total 331.087 209.21¢ (77.840) (17.232) 9.117 9.202 (790) 462.762
Ativo (1) Passivo (2) [|Saldo acumulado (1 - 2) Ativo(1) Passivo(2) |Saldo acumulado (1 - 2)
3 Tri 02 3 Tri 02 3 Tri 02 4 Tri 02 4 Tri 02 4Tri 02
CccC 43.743 (22.732) 21.011 ccc 47.949 (21.975) 25.974
Itaipu 304.727 (20.494) 284.233 Itaipu 338.069 (13.663) 324.406
ESS 25.843 0 25.843 ESS 112.382 0 112.382
Total 374.313 (43.226) 331.087 Total 498.400 (35.638) 462.762

(*) adespesafoi superior ao estabelecido natarifa.
(**) adespesafoi inferior ao estabelecido natarifa.

A despesa com CCC, no 4° trimestre de 2002 foi 16,9% inferior ao trimestre anterior. Esta reducdo é explicada por
doisfatores:
1. A metodologia de contabilizacdo da CVA;
2. Um gjuste referente a uma agdo judicial que a empresa estava gquestionando em 2000 , devido a mudanca
do valor da aliquota naquele ano. No 3° trimestre de 2002, a empresa retirou o0 questionamento judicial e
efetuou 0 pagamento pendente de R$ 65 milhdes. Sendo assim, a empresa pode diferir (R$ 30.614
milhdes) na CVA referente ao periodo de 2002/2003.

Més Valor a contabilizar CVA Valor Contabilizado [Més de Referéncia Valor pago Valor ¢/ Cobertura Diferenca
Outubro 21.475 (899) 22.374 Outubro 21.475 22.374 (899)
Novembro 25.183 2.809 22.374 [Novembro 25.183 22.374 2.809
Dezembro 26.406 4.032 22.374 Dezembro 26.406 22.374 4.032
Total 73.064 5.942 67.122 [Total 73.064 67.122 5.942
Ajustes

Amortizagao ativa 4.225

Amortizagdo passiva (2.286)

Total 69.061

A despesa com energia elétrica comprada foi de R$ 838 milhdes 13,2% superior ao trimestre anterior. Este
aumento pode ser explicado pel os seguintes fatores ocorridos no 3° trimestre de 2002:
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& esdecréscimo de R$ 59,3 milhdes devido a
homologagdo pela Aneel (Resolugdo
n°483 de 29/08/2002), dos montantes
utilizados pelas distribuidoras na
contabilizacdo da Energia Livre referente
ao racionamento. Este valor, entretanto,
ndo tem impacto no resultado.

e esreducdo de R$ 51,3 milhdes devido a
divulgagdo provisoria dos montantes de
energia no curto prazo pelo MAE, relativo
ao periodo de setembro de 2000 a
setembro de 2002.

R$ mil
3 tri 2002 4tri 2002
Cesp 186.509 |Cesp 179.235
Paranapanema 45.452 |Paranapanema 43.562
AES Tieté 57.897 |JAES Tieté 55.267
Furnas 204.327 |Furnas 196.530
EMAE 34.649 |[EMAE 32.961
ITAIPU 308.225 |ITAIPU 311.649
Bilateral 13.725 |Bilateral 19.712
Curto Prazo (51.324)]Curto Prazo (990)
Energia Livre (59.343)]Energia Livre -
Total 740.117 |Total 837.927

= eaumento de R$ 31 milhdes referente a contabilizagdo da alteracdo do fator de redugdo devido a
homologagdo pela Aneel (Resolucdo 480 e 481de 29/08/2002) dos valores relativos a recomposi¢do de

receita durante o racionamento.

Despesas com transmissdo — no 4°trimestre de 2002 foram de R$ 134,8 milhdes, mantendo-se no mesmo nivel do

3°trimestre de 2002.
R$ Milhdes
3 tri 2002 4 tri 2002

Rede Béasica 95,9 95,8
Transporte Itaipu 11,0 11,0
Bandeirantes 25 2,8
Conexdo 24,6 252
Total 134,0 134,8

Despesas com pessoal —durante o 4°trimestre de 2002 foram de R$108 milhdes, valor impactado por:

= & efeito da Fundagdo Cesp (Reservaa Amortizar) - R$ 63,5 milhdes;

Excluindo-se tal efeito (Fundagdo Cesp), a despesa de pessoal no 4° trimestre de 2002 seria de R$44,5 milhdes,

3,9% superior ao 3° trimestre de 2002.

Despesa com pessoal

3 Tri02 4 Tri02 V%
Total de Desp. com Pessoal(1) 107,4 108,0 0,6%
F. Cesp Reserva a Amortizar (57,3) (65,0) 13,4%
Desp. ¢/ pessoal sem F.Cesp (2) 50,1 43.0 -14.1%
Provisionamento PLR (7,2) -
Itens extraordinarios (3) (7,2) -
Despesa c/ pessoal ajustado = (1-2-3) 42,8 43,0 0,4%

Despesa com Fundagdo Cesp no 4° trimestre 2002 foi 9,5% superior ao 3° trimestre de 2002. Isto se deve
basi camente ao pagamento do 13° salério referente & Amortizac3o de Reservas a Amortizar.

Fundacéo Cesp

3 Tri02 4 Tri02 V%
Contribuicdo como patrocinadora 1,7 2,0 17,8%
Programas assistenciais 3.3 27 -17.3%
Subtotal de Beneficios (1) 5,0 4,7 -5,3%
Amortizacdo de reservas a amortizar 57.3 65.0 13.4%
Subtotal de Reservas a Amortizar (2) 57,3 65,0 13,4%
Total incluido como despesa de pessoal (1+2) 62,3 69.7 11,9%
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Despesas de materiais e servigos de terceiros— apresentou um acréscimo de 20,5%, passando de R$ 47,9 milhdes
para R$ 57,7 milhSes, correspondente ao aumento nas despesas de consultoria — R$ 3,3 milhfes, honorérios
advocaticios— R$ 1,5 milhBes e manutengao e conservagdo darede - R$2,6 milhdes.

Outras despesas operacionais passaram de R$53,2 milhdes para R$454,7 milhdes. Este expressivo aumento deve
Se a provisionamentos:

55 para contingéncias trabal histas no valor R$67,8 milhdes. Foram feitos com base no parecer de consultores
juridicos e histéricos de acordos ja homologados, para fazer face ao aumento de processos trabal histas
movidos por exfuncionérios requerendo, em geral, o pagamento de horas extras, adicional periculosidade
einsalubridade e equivaléncia salarial parao desempenho de fungbes similares.

=zde R$ 70 milhdes referente a discussdo sobre o contrato de compra e venda do imével denominado
Cetemeq, ocorrido durante o processo de cisdo da Eletropaulo. De acordo com esse contrato, esse imovel
foi vendido pela Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica — EPTE (incorporada pela
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista — CTEEP) a Eletropaulo, pelo vaor de R$ 72
milhBes. Com base em parecer de consultores juridicos, decidiu-se registrar a contingéncia para fazer face
aeventual julgamento desfavoravel naagdo ordinaria.

& esreferentes a divida da Prefeitura do Municipio de S&o Paulo de R$148,3 milhdes ndo incluidos até o
momento na reconciliagéo e reconhecimento no I nstrumento de Consolidagdo de Dividas.

sesreferentes a revisdo de provisionamento de créditos de liquidagdo duvidosos, aumentando o
provisionamento de créditos de liquidac8o duvidosas em R$ 88,8 milhdes. Contudo, a inadimpléncia de
consumidores manteve-se Nos mesmo niveis historicos.
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A despesa com energia elétrica comprada no 4° trimestre de 2002 foi 18,7% inferior, a0 periodo equivalente ao

do ano anterior, passando de R$1.031,1 milhdes para R$ 837,9 milhdes. Este decréscimo é explicado
principa mente pela contabilizacdo do valor preliminar de R$ 359 milhdes referente a EnergiaLivre.

Despesas com transmissdo e utilizacdo da rede béasica elevaramse em 27,9% quando comparadas com o mesmo
periodo do ano anterior, passando de R$105,4 milhdes para R$134,8 milhdes. Este aumento deve-se principal mente
ao regjuste nas tarifas de transporte - 32,18% - e conexdo - 10,55% - ocorrido em julho de 2002, e também a0
regjuste de 7,95% da tarifa de transmissdo de Itaipu. Além dos fatores citados anteriormente esta conta foi

impactada pela cobranga da tarifa de uso do sistema de distribuicBo da Bandeirante que ndo era cobrada
anteriormente. Durante 0 4° trimestre de 2002, tal despesafoi de R$2,8 milhdes.

No 4° trimestre de 2002 a despesa com pessoal aumentou em 21,4% se comparada ao mesmo periodo do ano

anterior. O aumento verificado foi ocasionado por: regjuste salarial de 7% a partir de junho de 2002 e ao ajuste dos
pagamentos referentes a Reserva a Amortizar da Fundagao Cesp.

Despesas de materiais e servicos de terceiros. comparando-se 0 4° trimestre de 2002 com 0 mesmo periodo do ano

anterior verifica-se um decréscimo de 27,7% nessas despesas, resultando numa redugdo de R$79,7 milhGes para
R$57,7 milhdes. Isto se deve principalmente ao fato de que no 4° trimestre de 201 houve um incremento de R$
11,2 milhGes em servicos de terceiros para manutencéo (poda de arvores, reforma de transformadores, conservacéo
de estacBes e linhas) e de R$ 5 milhSes de materiais de consumo de operacao.

Outras despesas operacionaisforamno 4° trimestre de 2002 de R$ 454,7 milhdes, devido a provisionamentos:

5 5 para contingéncias trabal histas no valor R$67,8 milhdes. Foram feito com base no parecer de consultores
para contingéncias trabalhistas no valor R$67,8 milhdes. Foram feitos com base no parecer de consultores
juridicos e histéricos de acordos ja homologados, para fazer face ao aumento de processos trabal histas
movidos por exfuncionérios requerendo, em geral, o pagamento de horas extras, adicional periculosidade
einsalubridade e equivaléncia salarial parao desempenho de fungdes similares.

= zde R$ 70 milhdes referente a discussdo sobre o contrato de compra e venda do imével denominado
Cetemeq, ocorrido durante o processo de cisdo da Eletropaulo. De acordo com esse contrato, esse imovel
foi vendido pela Empresa Paulista de Transmissdo de Energia Elétrica — EPTE (incorporada pela
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista — CTEEP) & Eletropaulo, pelo valor de R$ 72
milhBes. Com base em parecer de consultores juridicos, decidiu-se registrar a contingéncia para fazer face
aeventual julgamento desfavoravel naagdo ordinaria.

& esreferentes a divida da Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo de R$148,3 milhdes ndo incluidos até o
momento na reconciliagéo e reconhecimento no I nstrumento de Consolidacdo de Dividas.

e esreferentes a revisdo de provisionamento de créditos de liquidagdo duvidosos, aumentando o
provisionamento de créditos de liquidac8o duvidosas em R$ 88,8 milhdes. Contudo, a inadimpléncia de
consumidores manteve-se nos mesmo niveis histéricos.
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RESULTADO FINANCEIRO

4° Trimestre 2002 X 3° Trimestre 2002

As receitas financeiras passaram de R$381,6 milhSes para R$11,4 milhdes. O decréscimo da receita no 4°
trimestre de 2002 deve-se aos ajustes negativos oriundos das operagdes de swap, devido avalorizagdo do Real em
relacdo ao Doélar de aproximadamente 9,% no periodo, e a corre¢do dos valores da recomposi¢do tarifaria
extraordindriae dositens da Parcela A pela SELIC.

As despesas financeiras passaram de R$1.328,1 milhdes no 3° trimestre de 2002 para uma receita de R$54,9
milhBes no 4° trimestre de 2002, devido principal mente as seguintes variacOes:

&z Encargos da Divida em Moeda Nacional: passaram de uma despesa de R$ 18,9 milhdes para uma receita
de R$59,1milhdes. O decréscimo de tal despesa pode ser explicado pelas renegociagdes que ocorreram
com o governo Estadual, Prefeituras e Metrd que geraram atualizagdes monetarias no montante de R$
80,6 milhoes.

& & Ajuste a valor presente — contas a receber delongo prazo: como parte do instrumento de consolidagdo de

dividas e encontro de contas entre a Prefeitura do Municipio de S&o Paulo e a Eletropaulo, foi registrado
um desconto a valor presente da parcela de longo prazo do contas a receber mediante aplicagdo de uma
taxa de desconto de 9% 2, resultando em uma despesa de R$ 92,9 milhdes.

& eEncargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentaram um aumento de R$58,3 milhfes para R$84,9
milhdes. Isto se deve ao fato de que no 4° Trimestre 2002 foram finalizadas as negociagdes das dividas que
venciam no 2° semestre de 2002, onde foram realizados pagamentos de encargos no montante de R$ 43,8
milhoes.

= zMultas e Acréscimo Moratério: passaram de R$35,1 milhdes para R$31,3 milhdes. A despesa desta conta
basicamente refere-se ao provisionamento do PA SEP que a empresa esta questionando judicial mente.

& e0utras Despesas Financeiras As despesas desta conta referemse principalmente ao pagamento de
COFINS incidente sobre receita ndo operacional. A diminuicdo da despesa com esta conta no 4° trimestre
de 2002 édevido aos ajustes positivos qu e aempresa obteve com operagdes de swap cambial.

= zVariacdo Monetéria em Moeda Nacional: passou de R$79,9 milhdes para R$109 milhdes. Este aumento
€ explicado pelos seguintes fatores:
& sAumento do | GPM no 4° trimestre de 2002, que € o indexador da 72 emisséo de debéntures;
& #Atualizagdo do IGPDI referente a Confissdo de Divida da Fundagéo CESP,
& #Variagdo monetéria (CDI) das dividas convertidas de dolar paraamoedalocal.

= #\Variagdo Monetaria em Moeda Estrangeira: foi uma receita de R$ 445,7 milhdes no 4° trimestre de 2002

ocasionada principalmente a valorizacdo da moeda local em 9% no periodo, embora dentro desta conta
também esteja incluida a amortizagdo do diferimento da variagdo cambia efetuado em 2001 no valor de
R$6,8 milhdes.
Ta diferimento, feito de acordo com as DeliberagBes 404 e 409 da CVM de 27/09/2001 e 01/11/2001
respectivamente, reconheceu no Ativo Diferido uma despesa de R$203 milhdes em 31/12/2001 referente a
variagdo da taxa de cambio ocorrida no periodo, sendo amortizadas em quatro anos ou quando da
realizacdo, apartir do presente exercicio.
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As receitas financeiras no 4° trimestre de 2001 foram uma despesa de R$440,7 milhdes. Esta despesa ocorreu
devido aos ajustes negativos que a empresa obteve com operacdes de swap devido aval orizagdo do Real em relacdo
a0 Ddlar de aproximadamente 13% no periodo. O mesmo efeito ocorreu no 4° trimestre de 2002, porém o impacto
néo foi t&o forte devido a diminuic&o dos contratos de Hedge.

As despesas financeiras no 4° trimestre de 2002 e de 2001 apresentavamse positivas em R$54,9 milhdes e
R$475,1 milhdes respectivamente, devidos principalmente a valorizagdo do real frente ao ddlar nos respectivos
periodos, tendo seus respectivos impactos em:

& esEncargos da Divida em Moeda Nacional: passaram de uma despesa de R$16,1 milhdes para uma receita

de R$59,1milhdes. O decréscimo de tal despesa pode ser explicado pelas renegociagdes que ocorreram
com o governo Estadual, Prefeituras e Metrd que geraram atualizagBes monetarias no montante de R$
80,6 milhdes.

& s Ajuste a valor presente — contas a receber delongo prazo: como parte do instrumento de consolidagéo de
dividas e encontro de contas entre a Prefeitura do Municipio de S&o Paulo e a El etropaulo, foi registrado

um desconto a valor presente da parcela de longo prazo do contas a receber mediante aplicagdo de uma
taxa de desconto de 9% %, resultando em uma despesa de R$ 92,9 milhdes.

& e Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentaram uma reducdo de R$90,3 milhfes para R$84,9
milhdes. Isto se deve ao fato de que no 4° Trimestre 2002 foram finalizadas as negociagdes das dividas que
venciam no 2° semestre de 2002, tiveram pagamentos parciais e conversdo de 85% do seu principal para
R$.

= #Multas e Acréscimo Moratério: passaram de R$11,5 milhdes para R$31,3 milhdes. A despesa desta conta
elevou-se devido areclassificagdo da COFINS no 4° Trimestre de 2001 para outras despesas financeiras.

=z Variacdo Monetéria em Moeda Nacional: passou de R$79,9 milhdes para R$109 milhGes. Este aumento
€ explicado pelos seguintes fatores:
£ #Aumento do |IGPM no 4° trimestre de 2002, que € o indexador da 72 emissao de debéntures;

& & Atualizacdo do IGPDI referente a Confisséo de Divida da Fundagdo CESP;
& &\ ariagdo monetaria das dividas convertidas de dblar paraa moedalocal.

& esVariagdo Monetaria em Moeda Estrangeira: foi uma receita de R$ 445,7 milhdes no 4° trimestre de 2002

ocasionada principalmente a valorizagcdo da moeda local em 9% no periodo, embora dentro desta conta
também esteja incluida a amortizagdo do diferimento da variaco cambia efetuado em 2001 no valor de
R$6,8 milhdes.
Ta diferimento, feito de acordo com as DeliberagcBes 404 e 409 da CVM de 27/09/2001 e 01/11/2001
respectivamente, reconheceu no Ativo Diferido uma despesa de R$203 milhGes em 31/12/2001 referente &
variagdo da taxa de cambio ocorrida no periodo, sendo amortizadas em quatro anos ou quando da
realizacdo, apartir do presente exercicio.
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Composicio das Despesas Financeiras :

Consolidado

4tri02 3trio2 4triol

Receitas Financeira
Rendas de Aplicacdes Financeiras (43.780) 266.426 (472.461)
Outras 55.132 115.215 31.677
Subtotal 11.352 381.641 (440.784)
Despesas Financeira
Encargos de Dividas
Moeda Nacional 59.089 (18.881) (16.192)
Moeda Estrangeira (84.872) (58.353) (90.383)
Multas e Acréscimos Moratdrios (31.253) (35.069) (11.577)
Juros sobre Capital Préprio - - (126.000)
Ajuste a valor presente - contas a receber (92.864)
Outras (5.680) (33.638) 12.600

(155.580) (145.941) (231.552)
Variagdo Monetaria/Cambial
Moeda Nacional (109.014) (79.880) 68.550
Moeda Estrangeira 445.687 (1.424.823) 681.370
Subtotal 336.673 (1.504.703) 749.920
Ganho Equivaléncia Patrimonial (126.226) 322.569 (43.176)
Total Despesa Financeira 54.867 (1.328.075) 475.192
Resultado Financeiro 66.219 (946.434) 34.408
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO EM 31/12/2002

No 4° trimestre de 2002, venceram US$ 95 milhBes de operacBes de “hedge’, que ndo conseguiram ser
imediatamente renovados, diante da escassez de linhas de crédito. 1sso fez com que o percentual “hedge”da
divida em ddlar consolidada caisse para 9,4% em 31/12/2002.Contudo, esta situagdo vem sendo revertida em
2003.A0 longo do 1 trimestre de 2003 foram fechadas novas operacfes de “hedge’no valor aproximado de
US$ 36 milhGes.
Buscando minimizar o fato da indisponibilidade de operacBes de “hedge” em 2002, a empresa procurou
diminuir a exposicao de suas dividas a variagdo cambial durante o processo de reestruturacdo das dividas
conduzidas em 2002. Do total das dividas refinanciadas, no valor aproximado de R$ 1,5 bilhdes, e 66% foram
convertidos parareais.o processo de reestruturacao da dividaincluiu a conversdo de uma parcela substancial do
endividamento da empresa para Reais. O instrumento financeiro utilizado para a protegdo é o “swap” de
indices (d6larxCDI).

Dessa forma a empresa encerrou 2002 com apenas 46% das dividas em US$ vis-avis 75% de 2001.

Valor US$ | Valor R$
SWAP (1) 73.000 257.931
Divida Consolidada (2) 776895 | 2.745.002
% Protegido (1/2) 9,4% 9,4%
R$ 2.164MM R$ 2.709MM R$3.501MM R$ 4.522MM R$ 4.987MM R$ 5.072MM R$ 6.223MM R$ 5.910MM
100% __
) I I I I I I 77
60% —
40% F——
20% F——
0% T T T T T T T 1
1998 1999 2000 2001 31/3/2002 30/6/2002 30/9/2002 31/12/2002
Moeda Estrangeira Hedge ¥ Moeda Local



Elerropaulo

Vencimentos de Principal 2003(R$ mm)
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A empresa pretende continuar sua estratégia de adequar o vencimento de sua divida a sua geracdo de caixa através do alongamento dosprazos de

vencimento de seus empréstimos. Como ocorrido no 1° trimestre de 2003 onde foram renegociadas:

= & 2% série das debéntures da 7* Emissdo- com a extensdo do prazo final de amortizagéo para setembro de 2004 e um incremento dataxa de juros de
12,2%aa para 14,5%aa.

5 esextensdo de uma divida sindicalizada de US$ 50 milhdes, em condi¢des mais compativeis com a geragdo de caixa da Companhia. Prorrogando o
prazo final da operagéo, que originalmente era dezembro de 2005, para dezembro de 2006.

Curto Prazo % Longo Prazo % Total %
Moeda Local 1.635.420 | 41% 1.529.353 81% |3.164.773] 54%
Moeda Estrangeira 2.380.924 | 59% 364.078 19% | 2.745.003| 46%
Total 4.016.344 ]100%)] 1.893.431 |100%]5.909.776] 100%
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Detalhamento do Endividamento

Em 31/12/2002 o endividamento da empresa era de R$5,9 hilhdes. Tal valor inclui o adiantamento de recursos referentes as perdas do racionamento feito
pelo BNDES no vaor de R$842,9 milhdes, cujos desembolsos ocorreram em fevereiro e agosto 2002. Este adiantamento serd amortizado mensalmente
através dos recursos obtidos com regjuste tarifério extraordinario concedido em 27/12/2001corrigido por SELIC + 1% aa, 0 que trar impacto nulo ao
resultado financeiro da empresa, pois existe uma contrapartida na receita financeira uma vez que o ativo regulatério referente ao regjuste extraordinario
detarifaseracorrigido pelamesmataxa (SELIC + 1% a.a).

O endividamento também contempla o valor de R$442,5 milhGes referente ao ajuste da Fundago Cesp, a ser reconhecido no Passivo de acordo com a
deliberagdo 371 daCVM, o qual ndo tem impacto adicional de caixa (vide explicagdo no item Fundacéo Cesp).

Endividamento de Divida Consolidada Endividamento de Divida da Controladora
31/dez/02 R$ mil 31/dez/02 R$ mil
Descrica Moed Venciment Montant Montant Montant
escrigao oeca encimento ‘on‘an € . 0'? ante ontante Descrigédo Moeda Inicio/Final Montante Montante Montante
(el L) (sl €7) (e (Principal LP) (Principal CP) (Encargos)
E;“pfes'i:" S:\"‘dica”zad" 32: ;gg?gggz : ) ;3322; . :8383 Empréstimo Sindicalizado uss 2000/2002 - 105.867 583
\( 1 I( - . . .
oating Rate Notes Floating Rate Notes - BankBoston uss$ 2001/2005 - 1.077.657 4.988
Euro - Commercial Papers uss 1999/2002 39.767 268.072 853 . -

X Linha de Crédito Externo uss 1998/2009 2.049.314 - -
Lei7976/89 _ uss 199512009 248.943 41401 - Euro - Commercial Papers USS  1999/2002 39.767 268.072 853
Resolug&o 96/93 (Bib's) Uss$ 1999/2013 523 52 1

Lei7976/89 uss 1995/2009 248.943 41.491 -
Deutsche uss 2001/2003 - 211.998 4433 Resolugdio 96/93 (Bib's) uss 1999/2013 523 52 11
Clube de Paris US$/FRF 1995/2006 74.191 19.526 127 Dousche Uss 2001/2003 . 211.998 4433
Leid131 uss 2001/2004 654 1.307 30 Ciube de Paris USSIFRF  1995/2006 74.101 19.526 127
Empréstimo Bancério uss 2000/2005 - 176.666 294 Intercompany Loan Uss 2001/2002 _ 31.800 .
Linha. dg Financiamento Externo Uss 2001/2004 - 353.330 7.641 Lei 4131 - Oracle Us$ 2001/2004 654 1.307 30
Credit Linked Note use 2001/2009 - 105999 - TOTAL MOEDA EXTERNA 2.413.392 1.757.769 11.025
TOTAL MOEDA EXTERNA 364.078 2.361.963 18.960 5o entures 72 Emissdo RS 200012004 58.562 282.502 18.819
Debentures 7¢ Emlstsao B R$ 2000/2004 58.562 282.502 18.819 Fund . Cesp - Confissao de Divida Il - Custo Atuarial R$ 2003 - 141 -
Fund . Cesp - Confisso de Divida Il - C R$ 2003 - 141 - Fund . Cesp - Confissdo de Divida Il A+ Custo Atuar RS 1997/2008 425.801 89.563 -
Fund . Cesp - Confisséo de Divida Il A + R$ 1997/2008 425.801 89.563 - CVM 371 RS 1997/2017 442.541 _
Capital de Giro R$ 200212004 B 25.673 384 Fundagé&o Cesp - Outras Obrigages R$ 2001 28 37.107 -
Capital de Giro R$ 2002/2004 - 53.427 A9 o midores RS 2003 1630 " 1376
Capital de Giro - JP Morgan - Bradesco R$ 2002/2004 - 700.590 13224 Capital de Giro RS 2002/2004 R 25.673 384
CVM 371 _ RS 199712017 442.541 i - Capital de Giro R$ 2002/2004 - 53.427 749
Fundaggo Cesp - Outras Obrigagges R$ 2001 28 37.107 - Capital de Giro - JP Morgan - Bradesco RS 2002/2004 B 700.590 13.224
Consumidores R$ 2003 1.630 11 1.376 Conta Garantida RS 2002 - 23.000 -
Conta Garantida R$ 2002 - 23.000 - Finame Re 199912006 i 50461 594
Finame R$ 1999/2006 390 62.163 594 gpa RS 200212004 51 562 107
BBA R$ 2002/2004 51 562 107 capital de Giro - Banco do Brasil RS 2002/2003 - 72.250 1.215
Capital de Giro - Banco do Brasil R$ 2002/2003 - 72.250 1215 gNpES RS 2002/2005 507.476 210.895 25.500
BNDES R$ 2002/2005 597.476 219.895 25500 el GOMINEIRA RS 883 i .
BELGO MINEIRA R$ 0 883 - - Leasing uss 2000/2003 - 7.702 391
Leasing uss 2000/2003 2.233 6.326 TOTAL MOEDA INTERNA 1.526.972 1.566.884 62.359
TOTAL MOEDA INTERNA 1.529.595 1.573.210 61.968 TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 7.338.401
TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 5.909.775
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CAPTACAO DE RECURSOS

O 4° trimestre de 2002 continuou apresentando-se positivo para a Eletropaulo com relagdo a continuidade das
negociacoes de rolagem de divida com vencimento no trimestre, de forma a adequar os vencimentos a seu fluxo de
caixa. Do total da divida vincenda neste periodo, a parcela mais relevante era de U$ 100 milhdes, referente a um
programade Euro Commercia Paper.

Asrolagens das dividas com vencimento no 4° trimestre de 2002 tiveram os seguintes resultados:

& esEmpréstimo Sindicalizado — US$ 225 milhGes — Eletropaulo concluiu em 29 de Novembro as negociagdes
dos termos e condicOes finais do empréstimo sindicalizado liderado pelo JPMorgan, por 24 meses,
contando a partir de Agosto de 2002, sendo 85% convertido para Reais.

&5 & \Working Capital —

£ 2R$ 85 milhdes — em 7 de Outubro, a empresa acordou com o Banco do Brasil a amortizacdo de 15% do
principal, e o sald o restante foi alongado por 14 meses

& Euro Commercial Paper — Em 9.12.2002, venciam US$ 100 milhGes para os quais a Companhia realizou
duas Ofertas Publicas de Permuta (Exchange Offer) contendo diferentes propostas de rolagem com prazos
de vencimento variando de um a trés anos e remuneracdo de 10% a 17%. O percentual de adesdo das
Ofertas de Permuta do Commercia Papers totalizou 98,7%.
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FUNDACAO CESP

Contabilizacdo da Divida “ Off-balance” — Fundagdo CESP

A Companhia, de acordo com Deliberacdo CVM n°371, optou por reconhecer no resultado do exercicio dos
préximos 5 anos a partir de 2002 o passivo atuarial néo registrado apurado em 31 de dezembro de 2001, no
montante de R$2.399 milhdes. Tal montante transitara pelo Demonstrativo de Resultados na proporgao de 1/5 por
ano, de tal forma que tal obrigacdo estejaintegralmente reconhecida no Balango Patrimonial em 2007.

Vale mencionar que em funcado de tal divida jater sido objeto de negociagéo no passado, ela vem sendo amortizada
desde outubro de 1997, com prazo estimado de liquidagdo em outubro de 2017. Consequentemente, tal
contabilizagdo ndo representara desembolso adicional de caixa paraaempresa. A despesa adicional resultante desse
ajuste contabil sera contabilizada como item extraordinario (na conta ParticipagGes/Contribui¢bes Estatutérias na
Demonstragdo de Resultado), jaliquido de impostos.

De acordo com a Deliberagcdo 371 da CVM a contabilizagdo durante o 4° trimestre de 2002 foi feita da seguinte
forma:

&5 Creditou-se Passivo de Longo Prazo (Obrigagdes com a Fundagdo CESP) de aproximadamente R$ 148,5
milh&es contra Despesa Extraordinéria de R$106,0 milhdes (liquido dos efeitos tributérios)

=& Adicionalmente, a amortizagcdo da divida com a Fundagdo CESP (Reserva Matemdtica a amortizar)
representou uma despesano Resultado de aproximadamente R$65,0 milhdes.

O total reconhecido no passivo de Longo Prazo até 2002 é de R$ 442.541 mil.Entretanto, com a nova avaliagdo
atuarial elaborada por atuérios independentes, seguindo os critérios pela Deliberagdo CVM n° 371 apurou-seum
passivo atuarial ndo registrado no montante de R$ 2.431 sendo R$ 486 milhdes ano.

Em 31 de dezembro de 2002, foi abatido do saldo da divida o valor de R$ 35,2 milhdes decorrente do Superavit
Técnico apontado naavaliagéo atuarial.
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REAJUSTE TARIFARIO

Reajuste Tarifario julho/2002

Parcelas %

Itaipu 4,83

A RGR/CCC/Others 2,16
Suprimento nacional 4,13

CVA 0,64

Total Parcela A 11,76
B Variacdo IGPM 2,48

Total Parcela B 2,48
Reajuste Total 14,24

A Eletropaulo, em 04 de julho de 2002, teve suas tarifas regjustadas em 14,24%, sendo deste total 75% relativo aos
custos daParcela A (ndo incluindo aCVA) e 25% referente aos custos da Parcela B.

O regjuste da empresa dividiu-se nos seguintes topicos:
Encargos
Os encargos que estdo contemplados natarifa de 4 de julho de 2002 sdo os seguintes: RGR, CCC e TFSEE.

A RGR de 2002 teve sua cota modificada pela Portaria Interministerial de n° 25, de 24 de janeiro de 2002, que
trata de mudancas nas datas da fixagdo da RGR de forma a haver concatenacdo com a data de regjuste tarifério
anual para as concessionérias de distribuicdo de energia elétrica. No caso da Eletropaulo, a cota mensal fixada
(Despacho n° 367 e 368 de junho de 2002) para o periodo tarifario foi de R$ 6,8 milhdes.

A cota de CCC para o0 ano de 2002 foi reduzida em fungéo da reducéo do consumo de energia elétrica verificada
ap6s o término do racionamento e também devido a melhoria dos niveis de reservatorios das hidrelétricas
reduzindo, desta forma, a utilizagdo das usinas termoelétricas. Sendo assim a cota de CCC, que é calculada pela

utilizacdo das usinas termoelétricas, foi reduzida de R$ 355milhdes (Resolugdo n° 36, de 29 de janeiro de 2002)
para R$268milhdes em 18 de junho de 2002 (Resolucdo n°325). Esta nova cota de CCC do ano de 2002 foi
utilizada para compor o céculo do regjuste tarifério de 4 de julho de 2002, sendo o valor de cobertura mensal
relativo adespesade CCC a ser utilizado até junho de 2003 serd de R$ 22.374 mil.

A TFSEE (Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica) — por decisdo da Aneel teve os valores mensais
relativos a0 exercicio de 2002 reduzidos para R$ 929mil. E importante ressaltar que a TFSEE terd4 sempre seu
regj uste concatenado com o das empresas de distribui¢do de energia.

Contratos|niciais

A Eletropaulo teve seus Contratos | niciais regjustados em média 11,23%, vide tabel a abaixo:

Geradora Tarifade Energia (R¥YMWH) [ Reajuste % Resolugdo n°®
CESP 51,78 842 371, de 3 dejulho de 2002.
Paranapanema 51,01 8,73 372, de 3 de julho de 2002.
EMAE 24,95 10,89 375, de 3 dejulho de 2002.
Furnas 62,81 1522 376, de 3 de julho de 2002.
AESTieté 50,83 9,10 377, de 3 dejulho de 2002.

27



Elerropaulo

Itaipu

No regjuste tarifario de 4 de julho de 2002, o délar utilizado para o calculo datarifa foi de 2,8444 (do dia 30/06/02),
0 que representa um aumento de 23,41% em relagdo ao délar utilizado para o regjuste tarifario de 2001 (R$/US$
=2,3049). Vale ressaltar que a diferenca devido a variagdo do délar nos pagamentos de Itaipu esté incluida na Conta
de Compensacdo de Variagdo de Vaores de Itens da Parcela A (CVA), criada pela portaria Interministerial n° 296

de 25 de outubro de 2001.

Transmissdo e Conexao

A Resolucdo n° 358, de 28 de junho de 2002, estabeleceu o valor das tarifas de uso das instal agdes de transmissao
de energiaelétricaparaa Rede Bésica e para o Transporte de energia el étrica proveniente de I tai pu.

O novo valor da tarifa mensal da Rede Basica ficou estabelecido em R$4.774,74/MW, um aumento de 32,18%, e 0
valor da tarifa mensal do transporte de Itaipu ficou fixado em R$ 2.110,81/MW, o que representa um aumento de
7,95%.

A Eletropaulo utiliza duas empresas para fazer conex@d com a Rede Bésica EPTE (Empresa Paulista de
Transmissdo de Energia SA.) e a CTEEP (Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista), as quais
tiveram suareceitaanual estabelecida pela Resolugdo n° 374, de 3 de julho de 2002 conforme tabela abaixo:

Empresatransmissora | Valoresem R$ | % deaumento
EPTE 99.349.632,96 10,55
CTEEP 816.158,86 1055




Elerropaulo

BALANCO ENERGETICO

BALANCO ENERGETICO £TRI-2002

CONTRATOS (GWHANud) ENERGIA REQUERIDA (GWHAnNnud)
CESP COMERCIAL
3.015 ] | 2281
TIETE CONTRATOS MERCADO
946 10.925 8.499 INDUSTRIAL
2.686
TOTAL REQUERIDA
DUKE | 10145 10.145
[EY — OUTROS() RESIDENCIAL
780 PERDIDAS(*) | | 2658
1.646
FURNAS
2.767 -
OUTROS
L | 874
EMAE
575 -
ITAIPU
2.735 -
(*) Médiamove dos ultimos 12 meses = 13,1% para perdas de Distribui¢do e perdas da rede
bésica = 3%.
BILATERALS
150 — . . e
(1) Reflete 0 Acordo Geral do Setor; valores sujeiros a ateracdo apds contabilizacdo do MAE




Elerropaulo

BALANCO ENERGETICO

BALANCO ENERGETICO ANUAL-2002

CONTRATOS (GWHANud) ENERGIA REQUERIDA (GWHAnNud)
CESP COMERCIAL
11.756 8.659
TIETE CONTRATOS MERCADO
3.688 42.857 32.497 INDUSTRIA

L
TOTAL REQUERIDA 10.285
DUKE 38.593 38.593
2873 OUTROS (1)
RESIDENCIA
(4.264) PERDAS (*) L
6.096 10.237
FURNAS
10.792
OUTROS
3.316
EMAE
2.243
ITAIPU
10.879
B'Lg\ZTSERAL (*) Médiamovel dos Ultimos 12 meses = 13,1% para perdas de Distribui¢éo e perdas darede
— basica = 3%.

(1) Reflete o Acordo Geral do Setor; valores sujeiros a alteracdo apés contabilizacdo do MAE



Elerropaulo

INDICADORES DE QUALIDADE

Em 21 de janeiro de 2002, ocorreu o rompimento de um dos quatro subcondutores do sistema de transmissdo no trecho de Ilha Solteira - Araraquara,
ocasionando um curto-circuito que levou o Sistema Sudeste a um processo oscilatério, demandando varios outros desligamentos automaticos,

caracterizando uma sistuacdo de “blecaute” nas regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste. A interrupcdo de carga na area da Eletropaulo foi em média de
3h12m, impactando os indicadores de eficiéncia— DEC e FEC.

DEC/ FEC/TMA
166 166 166 166
147 147
15;0; & 15.40 -
4 . 13,62 13,62
18,21 19.43 \—
- -° " 9.92 9,42 92
14,15
TED 1080 o 9,20 sos 10,02 =0 o8
1998 : 1999 : 2000 : 2001 : 2002¢/ efeito do : 2002s/ efeito do : 1998 I 1999 I 2000 I 2001 I 2002¢/ efeito do I 2002s/ efeito do
Blecaute Blecaute Blecaute Blecaute
DEC FEC =#= DEC Padr&o Aneel =J= FEC Padréo Aneel N TMA =B= TMA Padrdo Aneel
Quadro de Pessoal
1.998] 1.999(2.000| 4°Tri01|2.001| 4°Tri02 | 2.002
Pessoal 7.668| 6646 15851 | 3932 |3982( 3831 [3881
Vendas Fisicas (MWh) més/ Empregado | 387 | 444 | 533 615 680 2 697
Numero de clientes/ Empregado 574 | 673 | 791 1192 11192 1292 [1292

31



