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COAES Eletropaulo Principais destaques 1T12

Operacional

Financeiro

Regulatorio

Aumento de 0,2% no consumo de energia na area de concesséao da Companhia, totalizando 11.146 GWh

Implementacéo do Plano de Acdo em 2011 possibilitou a reducéo de 3,4% no DEC e de 6,4% no FEC no
primeiro trimestre de 2012 e reducéo de 7,6% do DEC e 7,2% do FEC em rela¢éo ao final de 2011

Investimentos de R$ 184 milhdes, 10,8% superior ao 1T11

Receita bruta totalizou R$ 3.835 milhdes, crescimento de 2,7% em relagdo ao 1T11
Ebitda de R$ 318 milhdes, reducao de 42,0% frente ao mesmo periodo do ano passado

Lucro Liquido de R$ 110 milhdes, diminuicdo de 60,9% na comparagdo com o 1T11

A melhor estimativa da Companhia quanto ao possivel impacto no Ebitda devido a postergacdo da Revisédo
Tarifaria da AES Eletropaulo € de R$ 636 milhdes, sendo R$ 212 milhdes referentes ao 1T12 e R$ 424 milhdes
ao 2S11. Considerando a correcéo pelo IGP-M, esse valor totaliza R$ 642 milhdes

A Aneel, em 10 de abril de 2012, abriu a audiéncia publica para a Revisdo Tarifaria da AES Eletropaulo. O
periodo para a Companhia e a sociedade enviarem suas contribuicdes é entre os dias 12/04/2012 e 11/05/2012
A AES Eletropaulo apresentara suas contribuicdes a Aneel no ambito da audiéncia publica até 11 de maio de

2012 e continuara a manter as conversas com o regulador visando ao aprimoramento da proposta preliminar
da Aneel



ﬁAEs Eletropaulo Desempenho dos clientes residenciais e comerciais

Evolugdo do Consumo (GWh)!
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1 — Consumo préprio ndo considerado



Reducédo do DEC nos ultimos 12 meses

@AES Eletropaulo como resultado das iniciativas do Plano de Acéo

DEC - Duracéo de Interrupcdes
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aAES Eletropaulo FEC permanece abaixo do limite regulatorio

FEC — Frequéncia de Interrupcoes
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Investimentos de R$ 184 milhbes
ﬁAES Eletropaulo no 1T12, 11% acima do 1T11
Histérico dos Investimentos (R$ milhdes) . Investimentos 1T12 (R$ milhdes)
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GAES Eletropaulo Crescimento de 3% da receita em f_un(;ac_) da expansao
d das classes residencial e comercial

Receita Bruta (R$ milhdes)

3.733 3.835

iT11 1T12

B Receita Liquida ex-receitas de constru¢do
« Receitas de Construcao

B Deducbes a Recelta Operacional



Custo com compra de energia impactado pelo
m * e maior volume e preco médio

Custos e Despesas Operacionais t (R$ milhdes)

+13,5%  1.937
+15,3%
+13,0%
1T11 1T12
B Suprimento de Energia e Encargos de Transmiss3c
¥ PMS? e Outras Despesas
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1 — Na&o inclui depreciacéo e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos



(‘ Maior PMSO em funcéo de reajustes salariais,
AES Eletropaulo despesas com plano de pensio, Plano de Agéo e
maior inadimpléncia

PMSO (R$ milhdes)

4)
—
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FEC 2011

1 — Qutros: PCLD e Baixas, outras provisdes para contingéncias, condenagdes e acordos e demais despesas operacionais. 9



COAES Eletropaulo

Ebitda (R$ milhdes)

Aumento dos custos com Parcela A e PMSO mais
do que compensaram o crescimento do mercado
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€9 AES Eletropaulo

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

1T

1T12
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GAES Eletr0paulo Variacéo do lucro liquido decorrente principalmente
pelo aumento de custos com Parcela A

Lucro Liquido (R$ milhdes)

110

1T11 1T12!

® Lucro Liguido ex ativos e passivos regulatérios
B Ativos e Passivos Regulatérios

1 - O valor de ativos e passivos regulatérios do 1T12 ndo considera o ajuste de R$ 69,7 milhdes relacionada a proviséo feita no 2S11 quanto aos possiveis impactos da revisao tarifaria 12



COAES Eletropaulo

Geracédo de Caixa Operacional (R$ milhées)

-35%

1T 1T12

Menor geracao de caixa devido aos
maiores custos com Parcela A

Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)

+11%

mn 1T12
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COAES Eletropaulo

Nivel de divida mantido em
patamares confortaveis

Divida Liquida Custo Médio e Prazo Médio (Principal)
1,6x
1,4x 6.9 6.4
0,9X 0.9x
108,2% 112,2%
1Ti1 1112 1T11 1T12
® Divida Liquida (R$ bilh&es) 13,9%,) Taxaefetiva (11,9%
=== Divida Bruta/ Ebitda Ajustado? Tempo médio- Anos
Divida Ligquida/ Ebitda Ajustado? # % do CDI
14

1 - EBITDA ajustado pelas despesas referentes ao passivo com a Fundacdo Cesp nos ultimos 12 meses
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Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsdbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




