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Como resultado da execucao do Plano Estratégico de Criacao de Valor,
foram lancadas trés ofertas publicas de aquisicdo das acées da
Companhia. O leildo das ofertas esta previsto para 4 de junho de 2018.
Comentarios do Sr. Marcelo Antonio de Jesus
Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Investidores

Em 2018 seguimos com foco na implementacdo do Plano Estratégico de Criacdao de Valor, iniciado em
2017, por meio do qual buscamos criar valor aos acionistas, como resultado de acdes em trés frentes: (i)
Programa de Produtividade; (ii) Estrutura de Capital e Mitigacao de Riscos e (iii) Governanca Corporativa.
Nosso objetivo é incrementar a base de remuneracao, e, portanto, a geracao de receita, com um programa
de investimentos no montante de RS 4,9 bilhdes no periodo de 2018 a 2022 (em termos nominais).

Na frente de Estrutura de Capital e Mitigacao de Riscos, atuamos em diversas acdes visando a reducao das
incertezas, com destaque para a celebracdo do acordo com a Eletrobras no valor de RS 1,5 bilhao,
eliminando um importante risco de contingéncia. Além disso, obtivemos, em abril, a manutencao da
liminar que suspende a devolucao dos valores referentes ao Ativo Possivelmente Inexistente (Cabos) e
mantivemos a sobrecontratacao abaixo do limite regulatorio.

Na frente do Programa de Produtividade, como mencionamos, levamos o nivel de investimentos a um novo
patamar, que ja no 1T18 somaram RS 266,3 milhdes, 22,8% acima do 1T17. Os investimentos estao sendo
alocados de forma a resultar em uma operacao mais eficiente e com menores custos operacionais,
contribuindo assim para o crescimento do EBITDA nos proximos anos e na melhoria da qualidade dos
servicos publicos prestados.

Neste sentido, alcancamos o melhor desempenho dos indicadores de qualidade no 1° trimestre nos GUltimos
dez 10 anos, com a reducao do DEC para 9,70 horas, -33% no 1T18 em comparacao ao 1T17, e do FEC para
5,50 vezes, 20% inferior ao 1T17. Este resultado refletiu na reducao de compensacées com
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processos e maior eficiéncia, com o compromisso de reducao das despesas operacionais' de adicionais R$
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Receita Liquida 3.201,9 2.834,7 13,0%  Divida Liquida* (RS milhes) 4.583,7 3.342,3 37,1%
Custo/Despesas Operacionais’ 2.682,3 2.352,2 14,0% Divida Liquida3 /PL 2,62 x 1,23x 113,0%
EBITDA 251,1 262,5 -4,4% Divida Liquida® / EBITDA Ajustado” (LTM) 3,13x 2,87x 0,26 p.p

Margem EBITDA 7,8% 9,3% -1,4 p.p. EBITDA Ajustado®/Desp. Fin. Sobre Empréstimos (LTM) 3,58x 2,27x 1,3 p.p-
EBITDA ajustado? 343,7 360,5 -4,7%

Margem EBITDA Ajustado 10,7% 12,7% -1,9 p.p. Mercado Total (GWh) 10.699,4 10.873,5 -1,6%
Lucro (Prejuizo) Liquido (5,4) 12,9 -142,1% Tarifa Média - Compra de Energia (R$/MWh) 166,4 153,5 8,4%
Patriménio Liquido (PL) 1.746,6 2.707,6 -35,5% Funcionarios 7.395 7.280 1,6%
Investimentos (Capex) 266,3 216,9 22,8% Unidades Consumidoras / Funcionarios 975 968 0,6%

1- N&o inclui Depreciagdo / Amortizagcdo e Custo de Construcdo; 2 -Ajustado por Fundo de Pensdo e Ativo Possivelmente Inexistente; 3 - Ndo considerando o efeito liquido de ganhos/perdas atuariais; 4 - Ajustado por Fundo de

Pensdo;LTM =Ultimos 12 meses

ELPL3: RS 34,18 (15/05/2018) VALOR DE MERCADO: R$ 5,7 bilhdes

VALOR DE MERCADO: USS$ 1,6 bilhdes

Sao Paulo, 15 de maio de 2018 - Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (B3: ELPL3) anuncia hoje os resultados referentes ao 1° trimestre de 2018 (“1T18").
As informacées operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas com base em nimeros da Controladora e em milhares de

reais, de acordo com a legislacdo societdria.

" Os valores sao apresentados em termos reais ponderados pela aliquota efetiva mensal (IPCA em relacao aos custos de pessoal e IGP-M para demais custos) e em
comparacao com as despesas operacionais do ano de 2016, excluindo as despesas com fundo de pensao e o impacto do reconhecimento, em dezembro de 2017, dos
valores decorrentes do acordo com a Eletrobras (R$ 9,2 milhées) e em 2018 dos valores decorrentes da preparacao para a oferta primaria de acées (RS 0,9 milhao).
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DESTAQUES 1T18

Plano Estratégico de Criacdo de Valor

e Foram lancadas, como resultado da execucao do Plano Estratégico de Criacdao de Valor, trés ofertas pUblicas de
aquisicao das acdes da Companhia, efetuadas pela Energisa (revogada em 4 de maio), Neoenergia e Enel;

e 0 preco por acao ofertado foi de RS 19,38, RS 32,10 e RS 32,20 respectivamente, sendo este Ultimo uma valorizacao
de 97% em relacao ao fechamento de 2017. O leilao da oferta de aquisicao esta previsto para 4 de junho;

e Celebracao do acordo com a Eletrobras no montante de RS 1,5 bilhao visando encerrar disputa judicial em marco;

e Manutencao, em abril de 2018, da liminar que suspende a devolucao dos valores referentes ao Ativo Possivelmente
Inexistente (Cabos), no valor de RS 780,9 milhdes;

e Programa de Produtividade alcancou reducdo de despesas operacionais? de RS 26,8 milhdes no 1T18. A meta para o
ano completo é de RS 150 milhdes e RS 100 milhdes em 2019;

e Investimentos, incluindo recursos financiados pelos clientes, em modernizacao da rede e em qualidade do servico

prestado totalizaram RS 266,3 milhdes no 1T18 (22,8% acima do 1T17), sendo RS 235,0 milhdes de recursos proprios.
Operacional

e Reducao de 33% do DEC no 1T18 para 9,70 horas em comparacao com o registrado no 1T17 de 14,52 horas;

e Reducéo do indicador FEC em 20% para 5,50 vezes, versus 6,85 vezes registrados no mesmo periodo do ano passado;

e Reducdo de 22% da Duracao Média (DM) quando comparado com o 1T17, resultado dos investimentos na modernizacao
e automacao da rede como religadores automaticos, equipamentos telecomandados, detectores de falha e reducao
do deslocamento improdutivos e maior produtividade das equipes.

Comercial

e Queda de 1,6% do mercado total no 1T18, com retracao de 4,5% no mercado cativo, reflexo da migracao de clientes
para o mercado livre e menor temperatura em relacao ao ano anterior, gerando menor consumo de energia;

e Migracao da plataforma de atendimento para a nuvem visando a otimizacao do atendimento ao cliente com aquisicao
de quatro ferramentas adicionais: omnichanel, URA visual, nova URA e speech analytics;

e Por meio do portal de negociacdo foram realizadas 97 mil negociacdes no trimestre, resultando em R$ 52,0 milhdes
negociados, contribuindo para uma reducao de 10,8% da PECLD no 1T18.
Financeiro

e EBITDA reportado de RS 251,1 milhdes no 1T18, reducao de 4,4% versus os RS 262,5 milhdes registrados no 1T17.
EBITDA ajustado por fundo de pensao e nao-recorrentes® de RS 343,7 milhdes no 1T18 (RS 360,5 milhdes no 1T17);

e  Prejuizo liquido reportado de RS 5,4 milhdes no 1T18 comparado ao lucro de RS 12,9 milhdes no 1T17. Prejuizo
liquido ajustado por efeitos nao-recorrentes de RS 5,4 milhdes no 1T18 em comparacao ao prejuizo liquido ajustado
de RS 34,2 milhdes no 1T17.

e Saldo de CVA liquida ativa em RS 79,0 milhdes no 1T18 ante CVA liquida passiva de R$ 95,1 milhdes no 4T17;

e Relacao de Divida Liquida/EBITDA Ajustado® de 3,13x no 1T18 ante 2,87x no 1T17.
Regulatério

e Atualizacdo dos parametros de calculo dos custos operacionais regulatérios que valerdo para a proxima revisao
tarifaria. Os custos operacionais passarao a incluir os custos de desativacao;

e A audiéncia publica para discussao da revisao da metodologia das bandeiras tarifarias e dos valores de suas faixas
de acionamento foi encerrada em 24 de abril de 2018, e a Diretoria da ANEEL aprovou a manutencao dos valores de
adicional utilizados durante o andamento da Audiéncia Plblica, mas alterou os valores de gatilho que definem o
acionamento de cada patamar da bandeira. O novo critério de acionamento entrou em vigor em maio de 2018.

Reconhecimentos e Socioambiental

e O Projeto Recicle Mais, Pague Menos teve 855 novos clientes cadastrados no 1T18, totalizando 53,5 mil clientes
cadastrados desde o inicio do projeto em 2013;

e Nas comunidades onde atua, a Eletropaulo regularizou ligacdes elétricas de 15,7 mil familias no 1T18.

2 Os valores sao apresentados em termos reais ponderados pela aliquota efetiva mensal (IPCA em relacdo aos custos de pessoal e IGP-
M para demais custos) e em comparacao com as despesas operacionais do ano de 2016, excluindo as despesas com fundo de pensao e
o impacto do reconhecimento, em dezembro de 2017, dos valores decorrentes do acordo com a Eletrobras (RS 9,2 milhdes) e em 2018
dos valores decorrentes da preparacao para a oferta primaria de acdes (RS 0,9 milhao).

3 EBITDA ajustado pelo fundo de penséo.
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PERFIL
AREA DE CONCESSAO

Municipios da area de concessao da Eletropaulo

Pirapora do Bom Jesus
Cajamar

Santana de Parnaiba
Barueri

Osasco

Carapicuiba

Jandira

Itapevi

Vargem Grande Paulista
10 Cotia

11 Tabodo da Serra

12 Embu das Artas

13 Itapecerica da Serra
14 S3o Lourengo da Serra
15 Embu-Guagu

16 Juquitiba

17 S&o Paule

18 Diadema

19 sdo Caetano do Sul
20 S&o Bernarde do Campo
21 Santo André

22 Rio Grande da Serra
23 Ribeirdo Pires

24 Maua

Woo =~ bW

A Eletropaulo é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em volume de energia vendida* e esta
presente em 24 cidades da Regiao Metropolitana de Sao Paulo, incluindo a capital, principal centro
econdmico-financeiro do Brasil.

Sua area de concessao, que totaliza 4.526 km2, concentra o maior PIB nacional e a mais alta densidade
demografica do pais, 1.593 unidades consumidoras® por km?2, o que corresponde a 33,1% do total de energia
elétrica consumida no Estado de Sao Paulo® e 9,3% do total do Brasil’.

Para cumprir com exceléncia o desafio de atender aproximadamente 18 milhdes de pessoas todos os dias, a
Eletropaulo é incansavel em prestar servicos sempre da melhor forma e mais rapido. A Companhia esta
sempre preocupada em ouvir e entender seus clientes, mantendo um dialogo sempre aberto com todos os
publicos. A Eletropaulo é consciente da importancia do seu papel no desenvolvimento do pais e da sua
relacdo de equilibrio com o meio ambiente do qual depende.

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO

A estratégia da Eletropaulo estd orientada por uma missao que visa promover o bem-estar e o
desenvolvimento por meio do fornecimento seguro, sustentavel e confiavel de solucoes de energia.

Buscamos atingir nossos objetivos estratégicos tracados para um horizonte de cinco anos (2018-2022) por
meio da inovacao, da eficiéncia operacional e de uma gestao que reduz os riscos e busca ampliar opcoes
para os negocios.

Os objetivos de longo prazo da Companhia sdo a satisfacdo do cliente (ISQP - indice de Satisfacdo da
Qualidade Percebida) e o retorno aos acionistas acima da média setorial, representado pelo indice de

4 Dados da Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, de dezembro de 2016.
5 Dados internos de unidades faturadas, de marco de 2018.

¢ Dados da Secretaria de Energia e Mineracao do Estado de Sao Paulo, de fevereiro de 2018.

7 Dados da Empresa de Pesquisa Energética - EPE, de fevereiro de 2018.
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Energia Elétrica, (“IEE”). Atrelados a esses objetivos, a Companhia busca de maneira continua a melhoria
de sua gestao e esta permanentemente atenta as oportunidades de resolucdo de contingéncias, e as
possibilidades decorrentes da evolucao tecnoldgica do setor. Desta forma, a Companhia aspira, no longo
prazo, estar e manter-se na composicdo da carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial (“ISE”) da
B3; e permanecer entre as melhores empresas para se trabalhar em pesquisa a ser realizada pela Fundacao
Instituto de Administracao.

Plano Estratégico de Criacdo de Valor

0 Plano Estratégico de Criacao de Valor da Eletropaulo é alicercado em trés importantes frentes que, juntas,
visam garantir o alcance dos objetivos da Companhia e agregar resultados positivos para os principais
publicos de relacionamento, sendo eles:

(i) Programa de Produtividade: com foco na melhoria dos indicadores de qualidade, na gestao da
receita e em eficiéncia devido a maior produtividade;

(ii) Estrutura de Capital e Mitigacao de Riscos: visando a reducao da volatilidade por meio também
da resolucao de contingéncias. A Companhia direcionou esforcos bem-sucedidos que reduziram
a sobrecontratacao de energia abaixo do limite regulatorio, bem como aprovou, em marco de
2018, acordo com a Eletrobras para encerramento de disputa judicial, e obteve em abril de
2018 a manutencao da liminar que suspende a devolucao dos valores referentes ao Ativo
Possivelmente Inexistente;

(iii) Governanca Corporativa: concluimos em 2017 a migracao da Eletropaulo para o segmento Novo
Mercado, da B3. Com essa mudanca, elevamos o patamar de governanca corporativa da
Companhia, melhorando a relacao com os acionistas e a capacidade de geracao de valor.

Estrutura de

Programa de Produtividade Capital e Governanca
Mitigacéo de Corporativa
Riscos

Eficiéncia no
uso dos recursos

Evolucao dos

Gestao da
Receita

Reducao da Migracao para o

Indicadores de

Qualidade Novo Mercado

volatilidade

devido a maior
produtividade

CONTEXTO SETORIAL
DISTRIBUICAO ELETRICA NO BRASIL

A Eletropaulo é uma concessionaria de servico publico de distribuicao de energia elétrica sujeita a
regulamentacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e do Ministério de Minas e Energia
(“MME”). A Companhia também esta sujeita aos termos do seu contrato de concessao, que foi celebrado
com a ANEEL em 15 de junho de 1998, concedendo-lhe o direito de distribuir energia na sua area de
concessao até 15 de junho de 2028.

A tarifa de energia elétrica (uso de rede e fornecimento), praticada pela Companhia na distribuicdo de
energia a clientes finais, é determinada de acordo com o seu contrato de concessdo e com a regulamentacao
estabelecida pela ANEEL. Ambos estabelecem um teto para a tarifa e preveem ajustes anuais (reajuste
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tarifario), periodicos (a cada quatro anos) e extraordinarios (quando ha observancia de um significativo
desequilibrio econémico-financeiro).

Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a ANEEL divide os custos de distribuicdo entre (i) custos nao
gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela A) e (ii) custos gerenciaveis pela distribuidora
(chamados de Parcela B).

Na Parcela A estao inclusos, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, os encargos setoriais,
e os custos referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmissao e distribuicao.

Com a adocao do IFRS em 2011, as oscilagées dos precos dos itens da Parcela A (“CVA”), definidos no
momento do reajuste tarifario anual e/ou da revisdo tarifaria, passaram a impactar o resultado da
Eletropaulo, uma vez que s6 eram reconhecidas e repassadas aos clientes no evento tarifario seguinte. A
partir de dezembro de 2014, em atendimento a Orientacdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de
Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral das Distribuidoras de
Energia Elétrica, e apos a assinatura do 4° Termo Aditivo ao Contrato de Concessdao, que garante a
Eletropaulo indenizacao, quando da extincao da concessao, dos valores registrados na Conta de
Compensacao dos Valores de Itens de “Parcela A” (“CVA”), a Companhia passou a reconhecer no resultado
os ativos e passivos.

Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a
concessdo, considerados na Base de Remuneracao Regulatoria (“BRR”) da Companhia, os custos de
depreciacao regulatoria, e os custos de operacao e manutencao do sistema de distribuicéo.

Na revisdo tarifaria, todos os custos da Parcela B sao recalculados, sendo o resultado do calculo corrigido
pelo chamado Fator X, calculado para compartilhar ganhos de produtividade da distribuidora com os
consumidores e para determinar a trajetdria dos custos operacionais regulatorios. Com a homologacao do
4° ciclo de revisao tarifaria, o Fator X de partida foi baseado em:

(i) XPd - componente de produtividade: Consiste nos ganhos de produtividade da distribuidora no
periodo histérico analisado, ajustado pela variacdo observada no mercado e nas unidades
consumidoras;

(i1) XT - componente de trajetoria de custos operacionais: Objetiva ajustar os custos operacionais
observados ao custo operacional eficiente;

(iii) XQ - componente de qualidade: Mede a qualidade dos servicos técnicos e comerciais prestados
por cada distribuidora aos seus consumidores. Estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos
reajustes tarifarios anuais, quando os custos da Parcela A sao repassados aos clientes e os custos
da Parcela B corrigidos de acordo com o indice IGP-M ajustado pelo Fator XQ.

O Fator X é o resultado da somatdria desses trés componentes.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisoes tarifarias da Eletropaulo é 4 de julho.

EVENTOS REGULATORIOS

Reajuste Tarifario Anual

A ANEEL, em Reunido Publica de Diretoria que ocorreu em 27 de junho de 2017, homologou o resultado do
reajuste tarifario anual de 2017, com aplicacao a partir de 4 de julho de 2017. O indice de reajuste tarifario
teve um efeito médio percebido pelos consumidores de 4,48% como detalhado a seguir.

A Parcela A foi reajustada em 5,62%, representando 4,39% no reajuste econdémico, afetado principalmente
pelo Encargo de Transmissao (+7,11%).

A Parcela B foi reajustada em 0,98%, representando uma participacao de +0,21% no reajuste econémico. Tal
reajuste € composto pelo IGP-M de -0,30% no periodo de 12 meses findos em junho de 2017 acrescido pelo
Fator X de -1,28%, que é composto pelos ganhos de produtividade (“Fator Xp”) de 1,13% e do componente

6



Eletropaulo

de trajetoria de custos operacionais (“Fator Xt”) de -2,37%, previamente definidos na Quarta Revisao
Tarifaria Periddica (“4RTP”), além do componente de qualidade de servico (“Fator Xq”) de -0,04%.

0 indice de reajuste tarifario foi de 4,48%, sendo composto pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifério

Encargos Setoriais -3,79%

Energia Comprada 1,07%

Parcela A Encargos de Transmisséo 7.1%
Parcela A 4,39%

Parcela B 0,21%
Reajuste Econémico 4,60%

CVA Total -5,59%
Qutros Itens Financeiros da Parcela A 6,56%

Reajuste Financeiro 0,97%
Reajuste Total 5,57%

Componentes Financeiros do Processo Anterior -1,09%

Efeito para o consumidor 4,48%

Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, passou a vigorar o sistema de Bandeiras Tarifarias. Criado pela ANEEL, o sistema
de bandeiras tarifarias sinaliza o custo real da energia gerada, incentivando os clientes ao uso consciente
da energia elétrica. Composto por quatro modalidades (verde, amarela e vermelha - patamar 1 e patamar
2), tal sistema estabelece adicionais as tarifas de modo a refletir a variacdao dos custos da geracao de
energia, conforme demonstrado na imagem a seguir:

Método vigente de Fev/17 — Out/17 Método vigente a partir de Nov/17

Sem Sem
Verde Verde
aumento aumento

Amarelo Aumento de Amarelo Aumento de

RS 20/MWh RS 10/MWh
Vermelho Aumento de Vermelho Aumento de
(patamar 1) RS 30/MWh (patamar 1) RS 30/MWh
Vermelho — Aumento de Vermelho ' Aumento de
(patamar 2) RS 35/MWh (patamar 2) RS 50/MWh

Em 24 de outubro de 2017, a ANEEL aprovou em reuniao publica de Diretoria, a abertura da audiéncia
publica n° 061/17 para discussao de revisdo da metodologia das bandeiras tarifarias e dos valores de suas
faixas de acionamento. A proposta era de que novos valores valessem a partir de novembro de 2017. De
acordo com tal audiéncia publica os adicionais foram definidos em:

(i) Bandeira verde: a tarifa ndo sofre nenhum acréscimo;
(ii) Bandeira amarela: acréscimo de RS 10/MWh;
(iii) Bandeira vermelha: Patamar 1: acréscimo de RS 30/MWh

Patamar 2: acréscimo de RS 50/MWh

A referida audiéncia publica foi encerrada em 24 de abril de 2018, e a Diretoria da ANEEL aprovou a
manutencéo de tais valores de adicional utilizados durante o andamento da Audiéncia Publica, mas alterou
os valores de gatilho que definem o acionamento de cada patamar da bandeira, e este novo critério de
acionamento das bandeiras entrou em vigor a partir do més de maio de 2018.

As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2017 e 2018, reflexo das condicdes hidrologicas, estao
demonstradas a seguir.
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A N R RN S R
Bandeira Tarifaria — ' ' — ' ' ' ' '

Patamar1l  Patamar1 Patamar 1 Patamar2  Patamar2  Patamarl

CVU/PLD gatilho

RS/MWh 128,65 179,74 279,04 426,99 447,61 155,85 237,71 513,51 411,92 698,14 533,82 201,51

CVU: Custo variavel da ultima términca despachada, valido de jan/17 a out/17; *PLD gatilho nov/17 e dez/17 (fonte: ANEEL)
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189,63 157,8 184,91 40,16 193,36 = = = = = = =
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PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o Patamar da Bandeira Tarifaria, definido pelo CCEE

Audiéncia Publica - Baixas Prematuras

No dia 6 de marco de 2018, a ANEEL aprovou em sua Reuniao PUblica Ordinaria a atualizacdo dos parametros
de calculo dos Custos Operacionais Regulatorios que valerdo para a proxima Revisao Tarifaria. A ANEEL
passou a incluir no calculo os custos com desativacdo de bens, que incluem: (i) custos de retirada (PMSO) e
(ii) valor residual (em funcao de baixa prematura - sem que houvesse a amortizacao do bem em sua
totalidade). Ou seja, a partir da proxima revisao tais custos terao tratamento tarifario, compondo o calculo
dos custos operacionais regulatorios.

Os custos com desativacao de bens apurados pela ANEEL para a Eletropaulo e que entraram na base de dados
do benchmarking foram de RS 116 milhdes em 2015 e RS 97 milhdes em 2016 (valores atualizados pelo IPCA
até dezembro de 2016). Importante destacar que o reconhecimento destes custos no calculo do
benchmarking nao significa um incremento direto nos custos operacionais que serao ressarcidos a empresa,
ja que este impacto so sera integralmente percebido ao final do proximo ciclo, em 2023. A inclusao de tais
custos sera percebida gradualmente no proximo ciclo por meio de uma trajetoria mais acentuada de Fator
XT.

Tarifa Branca

A Tarifa Branca é uma nova opcao de tarifa que sinaliza aos consumidores a variacao do valor da energia
conforme o dia e o horario do consumo, sendo composta por trés postos horarios (horario ponta, fora da
ponta e intermediario). Ela é oferecida para as unidades consumidoras que sdo atendidas em baixa tensao
(abaixo de 2.300 volts, denominadas como grupo B) e para aquelas pertencentes ao grupo “A”, optantes
pela tarifa de baixa tensao.

A partir do dia 1° de janeiro de 2018, todas as distribuidoras do pais devem atender aos pedidos de adesao
a Tarifa Branca das novas ligacdes e dos consumidores com média mensal superior a 500 kWh. Em 2019,
unidades com consumo médio superior a 250 kWh/més e, em 2020, para os consumidores de baixa tensao,
qualquer que seja o consumo. Para isso, a Companhia tomou as medidas necessarias para a adequacao de
seus sistemas, procedimentos técnicos e aquisicao de equipamentos ainda no ano de 2017.

Os consumidores que decidirem aderir ao programa de Tarifa Branca terao a possibilidade de pagar
diferentes valores por posto horario. Neste caso, o consumo de energia fora do horario de ponta ficara mais
barato enquanto o consumo nos demais horarios intermediarios ficara mais caro em comparacdo com a
modalidade tarifaria convencional. O consumidor que conseguir alocar seu maior consumo em horario fora
de ponta conseguira se beneficiar desta nova modalidade tarifaria.

A Companhia tomou todas as providéncias necessarias para o cumprimento dessa nova regulamentacao,
inclusive com investimento em novos medidores. Desde janeiro de 2018 os pedidos de migracao para a
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modalidade tarifa branca tem sido atendida regularmente e até o momento a quantidade de solicitacoes &
de 227 pedidos®.

Consulta Publica 33 - Regulacao do Setor

Em 3 de julho de 2017, o MME anunciou uma série de alteracdes propostas em relacao a legislacdo do setor
elétrico. Segundo o MME, o principal objetivo destas medidas seria, entre outros pontos: (i) reducao dos
riscos para as distribuidoras; (ii) fortalecimento do mercado livre ao reduzir as barreiras de migracao; (iii)
reducéo de subsidios; e (iv) respeito aos contratos vigentes. Apos avaliacao das contribuicoes da sociedade,
0 MME divulgou em 9 de fevereiro de 2018 as propostas finais que compdem o Projeto de Lei enviado a Casa
Civil da Presidéncia para encaminhamento e deliberacdo pelo Congresso Nacional.

Dentre as alteracoes propostas, que a Companhia entende como positivas, podem ser destacadas: (i) o
objetivo do governo federal em reduzir os riscos para distribuidoras, na medida em que passaria, entre
outros pontos, a considerar como involuntaria a sobrecontratacao relacionada a migracao de clientes para
o mercado livre, protegendo a remuneracao das empresas de distribuicao; (ii) modernizacao do Ambiente
de Contratacao Regulada (“ACR”) com aprimoramento e ampliacao de mecanismos de compensacao de
contratos de energia para ajuste do nivel de contratacao; (iii) a tarifacdo horaria, que permite tarifacdo
distinta de acordo com os diferentes horarios de consumo; (iv) a reducao da base de calculo de multas
administrativas que passam a ter como referéncia o beneficio econdmico da distribuicdo, e nado o
faturamento; (v) a possibilidade da adocao de modalidade de consumo pré-pago, no caso de inadimpléncia
recorrente; (vi) nova regra de ressarcimento de encargos que passa a ser responsabilidade de todos os
clientes, incluindo auto produtores, que hoje contam com incentivo regulatorio decorrente de isencoes;
(vii) repactuacéo do risco hidrologico e da indenizacdo das transmissoras sem impactos tarifarios para os
consumidores; e (viii) fim do regime de cotas.

Revisao do custo de capital (WACC regulatério)

As discussoes dos novos parametros do custo de capital regulatério (WACC regulatério) aplicavel as
companhias de distribuicdo para aplicacdo nas revisdes tarifarias entre janeiro/2018 e dezembro/2020 tém
como objetivo obter contribuicées quanto a atualizacao do calculo. A atualizacao dos parametros representa
uma etapa intermediaria entre revisdes metodologicas. Em 16 de novembro de 2017 a ANEEL instaurou a
Audiéncia PUblica n° 066/2017 com vistas a obter subsidios e informacdes adicionais para a revisao do WACC.

Como resultado da referida Audiéncia Publica, em Reunido Plblica realizada no dia 6 de marco de 2018, a
diretoria da ANEEL aprovou a manutencao do WACC regulatdrio no patamar de 8,09%, até 31/12/2019.

DESEMPENHO OPERACIONAL
OPERACAO

Os critérios de calculo do DEC (Duracao Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora), definidos pela ANEEL, consideram as
interrupcdes acima de trés minutos e, desse resultado, sao expurgados os dias com volume atipico de
ocorréncias.

As compensacdes aos clientes pelas transgressoes aos limites de DEC e FEC sao definidas pela ANEEL para a
distribuidora e seu pagamento se da com base nos indicadores DIC, FIC, DMIC e DICRI; o ressarcimento ocorre
diretamente ao cliente. As metas para estes indicadores sao individuais e levam em consideracao tanto a
caracteristica da instalacdo do cliente (alta, média ou baixa tensao) como a localizacdo geografica da
instalacao.

8 Nimeros obtidos de janeiro a abril/18
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O grafico a seguir apresenta um comparativo desses indicadores no 1T18 ante 1T17:

DEC - horas (ultimos 12 meses) FEC —vezes (ultimos 12 meses)

-33% -20%
14,52 6,85
5.50
>0 o070 RS R 13%

1T17 1T18 1T17 1T18
M Programado N&o Programado M rrogramado N&o Programado
Referéncia Aneel —2017: 7,78 horas / 2018: 7,53 horas Referéncia Aneel - 2017: 5,66 vezes/2018: 5,24 vezes

DEC - Ultimos 12 meses

No 1T18 o DEC da Companhia foi de 9,70 horas, uma reducao expressiva de 33,2% em relacao ao valor
registrado no 1T17.

Em relacdo a parcela programada houve uma reducdo de 38,6%,
representando 1,99 horas a menos de interrupcao emergencial sentida pelo
cliente, enquanto que a parcela nao programada reduziu 30,0% em relacao ao
mesmo periodo do ano passado, fruto, principalmente, dos resultados das
acoes de maior priorizacao das ordens, reducao de deslocamento improdutivo,
despacho automatico de secundario, aumento de equipamentos
telecomandados e maior produtividade das equipes.

A melhora do DEC ¢é obtida por meio dos resultados das acdes do Plano de Recuperacao dos Indicadores de
Qualidade, com foco na confiabilidade operacional e na evolucao e otimizacdo dos nossos processos,
inclusive por meio da transformacao digital.

As iniciativas da Companhia para alcancar esse resultado ocorrem a partir da intensificacao da manutencao
preventiva e modernizacao da rede, desenvolvimento de equipes multitarefa, melhorias de processos de
despacho de ordens emergenciais com implantacao de inovacoes, utilizacao da metodologia Lean e gestao
a vista suportada por ferramentas data analytics.

FEC - Ultimos 12 meses

No 1T18 o FEC da Companhia foi de 5,50 vezes, uma reducao de 19,7% em relacao ao valor registrado no
1T17.

Em relacdo a parcela programada, a Companhia registrou uma expressiva reducao de 46,4% em relacao ao
mesmo periodo de 2017, enquanto que a parcela nao programada reduziu 0,69 vezes (12,7%).

Essa melhora na performance reflete o grande investimento em manutencao programada, como expansao
de rede, execucao de manutencao preventiva, poda de arvores e instalacao de automacao da rede (sistemas
supervisionados e sistemas de auto recomposicdo, tais como religadores e chaves automaticas), além de
novas subestacodes, larga aplicacao de rede compacta e utilizacao de novos equipamentos, tais como big
jumper e chave provisoria para reducao de trecho de desligamento com maior niUmero de equipamentos.

Como consequéncia da evolucao dos indicadores de qualidade, e alinhamento a estratégia da Companhia,
os valores em compensacoes com DIC/FIC/DMIC/DICRI tiveram reducao 62,3% em relacao ao 1T17,
representando um impacto positivo de RS 25,6 milhdes, uma das importantes frentes do plano de criacdo
de valor da Eletropaulo apresentado no Programa de Produtividade.

0 grafico que segue, destaca a reducao das Duracoes Médias das Interrupcoes (“DM”) que ocorreu em funcao
das acoes no ambito do Plano de Recuperacao dos Indicadores de Qualidade, a destacar:
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i) substituicao de 16,2 mil conectores e ramais no 1T18;
ii) realizacao de 73,7 mil podas no 1T18;
iii) instalacdo de 146 religadores automaticos no 1T18; e

(
(
(
(

iv) instalacao de 825 detectores de falha no 1T18.

DM - horas (tltimos 12 meses)

-22%
2,27

1,76

1T17 1T18

Duracao Média das Interrupgoes

A duracdo média de atendimento das ocorréncias emergenciais no 1718 caiu 22,4% comparado ao periodo
de 2017, refletindo de forma positiva a melhoria no processo de priorizacao e despacho, e agilidade na
reacao dos desligamentos emergenciais.

DESEMPENHO COMERCIAL
CONSUMO?®

Mercado total

O mercado total da Eletropaulo, conforme demostrado na tabela a seguir, encerrou o 1T18 com um volume
de 10.699,4 GWh, queda de 1,6% em relacao ao 1T17. Quando ajustado pelos dias de faturamento (0,3 dia,
o equivalente a 31,6 GWh), o mercado total teria queda de 1,3% no periodo.

Consumo - GWh 1T18 1T17 Var (%)

Residencial 3.996,6 4.017,4 -0,5%
Industrial 2.037,2 2.052,9 -0,8%
Cativo 750,3 831,8 -9,8%
Livre 1.286,9 1.221,1 5,4%
Comercial 3.671,6 3.794,3 -3,2%
Cativo 2.681,0 2.906,1 -7,7%
Livre 990,6 888,2 11,5%
Demais 994,1 1.008,9 -1,5%
Cativo 615,7 671,0 -8,2%
Livre 378,4 337,9 12,0%
Mercado Cativo 8.043,6 8.426,2 -4,5%
Clientes Livres 2.655,9 2.447,2 8,5%
Mercado Total 10.699,4 10.873,5 -1,6%

N4&o inclui Consumo Préprio

° Considera o consumo de servicos de condominio na classe comercial.
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Mercado cativo

O mercado cativo somou 8.043,6 GWh no 1T18, o que correspondeu a uma queda de 4,5% comparado ao
1T17. O desempenho deste segmento refletiu os seguintes efeitos: i) migracdes do Ambiente de Contratacao
Regulada (ACR) para o Ambiente de Contratacao Livre (ACL), com impacto de 243,0 GWh; ii) dias de
faturamento a menos no 1T18 (0,3 dia, o que equivaleu a 33,6 GWh); e iii) retorno de clientes ao ACR, com
impacto de 13,4 GWh. Ajustados esses efeitos, a queda seria de 1,4%.

Clientes Livres

O mercado faturado dos clientes livres foi de 2.655,9 GWh no 1T18, um aumento de 8,5% quando comparado
ao 1T17, devido principalmente a migracdo de clientes ao ACL.

Desde 0 1T17, 210 unidades adicionais foram faturadas no ACL, totalizando 1.232 unidades no 1T18. O efeito
liquido dessa movimentacao foi um acréscimo de 228,8 GWh no mercado livre que, se descontados do
mercado faturado no periodo, teria uma queda de 0,8% no trimestre.

Desempenho do mercado por classe de consumo (Cativo + livre)
Residencial

O consumo da classe residencial somou 3.996,6 GWh no 1T18, o que correspondeu a uma queda de 0,5% em
relacdo ao 1T17. Neste periodo, a classe foi impactada favoravelmente por 0,3 dia a mais de faturamento
(11,9 GWh) e incremento de aproximadamente 158 mil unidades consumidoras nos Ultimos 12 meses
encerrados no 1T18. Em contrapartida, houve reducao do consumo médio por unidade (2,7%), em funcéo
das baixas temperaturas registradas no periodo correspondente ao faturamento. Se descontado o efeito da
diferenca de dias de faturamento, o mercado residencial teria uma queda de 0,8% no trimestre.

Adicionalmente, o consumo da classe residencial foi influenciado pela queda da massa de renda na regiao
metropolitana de Sao Paulo', de 1,0% no periodo entre dezembro de 2017 e janeiro de 2018 em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior.

Comercial

O total do consumo faturado para a classe comercial foi de 3.671,6 GWh no 1T18, o que representou uma
contracdo de 3,2% ante o 1T17. Neste periodo, a classe foi impactada desfavoravelmente por 0,6 dia a
menos de faturamento (24,7 GWh) e pela reducao do consumo médio por unidade (3,4%), principalmente
em funcdo das baixas temperaturas registradas no periodo correspondente ao faturamento. Por outro lado,
houve incremento de aproximadamente 1,3 mil unidades consumidoras nos ultimos 12 meses encerrados no
1T18. Se descontado o efeito da diferenca de dias de faturamento, o mercado comercial teria uma queda
de 2,6% no trimestre.

Industrial

No 1T18, o consumo da classe industrial recuou 0,8% em relacao ao 1T17, totalizando 2.037,2 GWh. Neste
periodo, o desempenho da classe foi influenciado negativamente por 0,6 dia a menos de faturamento (13,0
GWh) e pela queda do consumo dos segmentos de fabricacdo de produtos quimicos (1,5%) e de veiculos
automotores (4,2%), parcialmente compensada pelo crescimento dos segmentos de fabricacao de produtos
de borracha e plastico (6,2%) e metalurgia (4,6%). Se descontado o efeito da diferenca de dias de
faturamento, o mercado industrial teria uma queda de 0,1% no trimestre.

10 {ndice de massa de rendimentos reais dos ocupados da Regido Metropolitana de Sio Paulo. Pesquisa de Emprego e Desemprego do
Dieese (jan/18).
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Demais Classes (Poder Publico, Rural, Servico Publico e llumina¢ao publica)

O consumo das demais classes foi de 994,1 GWh no 1T18, representando um recuo de 1,5% em relacao ao
1T17, impactado pelas classes de poder publico e iluminacdo publica, que apresentaram queda de 5,0% e
3,2% no periodo respectivamente, ja ajustada pela diferenca de menos 1,0 dia de faturamento, (3,7 GWh).

Esse resultado foi parcialmente compensado pelas classes rural e de servicos publicos, que avancaram 4,1%
e 2,6% no periodo respectivamente, ja ajustadas pela diferenca de menos 3,4 dias de faturamento (2,3
GWh).

Se descontado o efeito da diferenca de dias de faturamento, o mercado das demais classes teria uma queda
de 0,9% no trimestre.

BALANCO ENERGETICO E NiVEL DE CONTRATACAOQ"

SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)

3.997 Residencial

Itaipu 2.681 Comercial

Energia
Proinfa g_ 750 Industrial
Requerida

Leildo (hidrico) 9.659 P.Publico e Outros
Leildo (térmico) Consumo Proprio

CCEE 249 Perda Transmissdo

1.358 Perda Distribuicao

A Eletropaulo encerrou o primeiro trimestre de 2018 com um nivel de contratacao de energia equivalente a
102,0% da sua carga cativa, dentro do limite regulatorio de 105%. As sobras de energia (superavit) de 194
GWh acumuladas foram vendidas na CCEE.

Sobrecontratacao de Energia

Em relacao a energia contratada no Leildo A-1 de 2015, cabe ressaltar que, em cumprimento a regulacao
vigente a época, a Companhia declarou compulsoriamente o minimo obrigatorio de 96% do volume da energia
definida pela ANEEL como montante de reposicao de contratos encerrados no periodo, com a ressalva, em
sua declaracao, de que a mesma excedia a sua necessidade. No dia 02 de agosto de 2016, foi publicado o
Decreto 8.828, alterando o Decreto 5.163 de 2004, que retirou a trava de obrigacao de declaracao para os
montantes de reposicdo. O novo decreto é aderente as argumentacdes da Eletropaulo em relacdo a
obrigatoriedade imposta para o leilao A-1 de dezembro de 2015.

Em relacdo a migracao de consumidores especiais, seguindo orientacdes dadas em Reuniado de Diretoria da
ANEEL, a Companhia apresentou em julho de 2016 pedido administrativo de equiparacdo a tratativa
existente para os clientes convencionais, com consequente reconhecimento de sobrecontratacao
involuntaria. A Companhia também protocolou pedido administrativo para reconhecimento da compra
compulsoria de energia no leilao A-1 e consequente sobrecontratacdo involuntaria. Conforme decisdo da
ANEEL de 25 de abril de 2017, a sobrecontratacao involuntaria devida a ambos os casos nao foi reconhecida

0 balango energético reflete os nimeros do 1T18 informados pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE). Os niUmeros
demonstrados nas notas explicativas que constam nas Demonstracdes Contabeis da Companhia refletem os valores por elas estimados
a época do fechamento contabil e que sdo ajustados nos meses subsequentes, quando da disponibilizacdo dos numeros finais pela
CCEE.
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no caso genérico e sera analisada individualmente considerando o esforco de cada concessionaria na reducao
do montante sobrecontratado.

Por meio de uma série de iniciativas de gestao, incluindo renegociacdes bilaterais de acordos com geradores
de energia (aproximadamente 52 acordos ao longo de 2017 e 46 acordos ao longo de 2016) e participacao
em 17 leildes e mecanismo de compensacao de déficit (10 em 2017 e 7 em 2016), a Companhia reduziu seu
nivel de sobrecontratacdo, conforme demonstrado a seguir:

(i) ano de 2016: reducao de 116%'? para 110,2%, sendo o impacto acima do limite de 105%
equivalente a RS 105,9 milhdes (atualizado pela SELIC até 31 de marco de 2018), caso nao venha
a ser considerado como sobrecontratacao involuntaria pela ANEEL;

(ii) ano de 2017: reducao de 113%'3 para 103,54%, dentro do limite regulatorio.

PERDAS

0 percentual de perdas é a taxa obtida através da divisdo da diferenca entre a energia medida na fronteira
e a energia faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das fraudes) pelo total
do suprimento de energia medido na fronteira nos Gltimos 12 meses (47.464 GWh).

As perdas totais apuradas nos ultimos 12 meses foram de 9,7%, sendo divididas entre perdas técnicas (5,2%)
e nao técnicas (4,5%). Em comparacao ao 1T17, as perdas totais apresentaram um leve aumento de 0,1 p.p,
apesar da Companhia manter todo o esforco possivel visando combater o crescimento das perdas.

A Eletropaulo tem intensificado suas acoes de combate as perdas comerciais para os segmentos de baixa
renda com um programa de mapeamento e recadastramento na Tarifa Social de Energia Elétrica das familias
que possuem o perfil de renda previsto na nova legislacao. No 1T18 aproximadamente 448 mil familias foram
beneficiadas com este programa, contra 462 mil no 1T17. Em relacdo ao 4T17, 5,9 mil novas familias foram
beneficiadas.

as Totais — %

a4 a5
iT17 iT18
I Ferdas Técnicas Perdas N3o Técnicas Referéncia ANEEL

Perdas Técnicas: Valores calculados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial
para perdas nao técnicas sobre o mercado de baixa tensao determinado pela ANEEL.

Referéncia Aneel: Referéncia de perdas para o ano regulatoério normalizada para o ano civil.

12 Projecao divulgada em 13 de maio de 2016.
'3 Projecao divulgada em 03 de novembro de 2016.
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Principais Ac6es para Reducao de Perdas no 1T18

Dentre as principais acoes promovidas para a reducao de perdas, incluindo os esforcos com a populacao de
baixa renda, destacam-se:

Inspecdes de Fraude

Tém por objetivo identificar instalacées com erros de medicao, seja por defeitos nos equipamentos ou por
acoes de terceiros forjando a medicao.

No 1T18 foram realizadas 106,8 mil inspecoes e identificadas 25,1 mil irregularidades, contra 98,5 mil
inspecoes e 27,6 mil irregularidades no 1T17. Este aumento de 8,4% no volume de inspecbes deveu-se a
baixa utilizacao das equipes de perdas no atendimento de emergéncia no Ultimo verao.

Programa de Recuperacao de Instalacoes Cortadas

Tem por objetivo recuperar as instalacdes de clientes cortados por inadimpléncia e que, ao ndo efetuarem
a quitacao dos débitos pendentes, passam a consumir energia de forma irregular.

No 1T18, foram realizadas 105,6 mil visitas e 10,8 mil instalacdes foram recuperadas, ante 91,4 mil visitas
e 24,6 mil instalacoes recuperadas no 1T17. A empresa vem atuando fortemente nesta iniciativa desde 2011,
e intensificou esta acdo em 2015 devido aos reajustes tarifarios, visando combater o crescimento d as perdas
na empresa. A reducao no volume de instalacoes recuperadas deve-se a segmentacao do processo, onde as
instalacdes com encerramento de contrato passaram a ser tratadas no processo de combate as perdas
administrativas.

Regularizacao de Ligacdes Informais (Clandestinas)

Tem por objetivo transformar consumidores clandestinos em clientes regulares. No 1T18, foram
regularizadas 15,7 mil ligacdes informais, contra 13,9 mil regularizacdes no 1T17'4. A empresa iniciou este
programa em 2004 e até o momento mais de 840 mil instalacdes ja foram regularizadas.

Reducao de Perdas Administrativas

0 objetivo dessa iniciativa é identificar as oportunidades nos processos do ciclo comercial que geram perdas
de faturamento.

No 1T18 a empresa identificou cerca de 44,4 mil instalacées com esse tipo de perdas ante 42,3 mil no 1T17.
As principais causas estdo relacionadas as instalacoes ligadas com contratos rescindidos e os impedimentos
de leitura de medidores para o faturamento. B4 o 4 S

Em linha com o Programa de Produtividade divulgado pela Companhia, uma das frentes
de ampla atuacao é a transformacao da equipe de leituristas em Agentes Comerciais.
Essa frente de atuacdo também permite a essas novas equipes multifuncionais
realizarem cortes de energia por falta de pagamento. Como resultado, 4,5 em cada 10
negociacoes realizadas pelos leituristas resultam em pagamento no mesmo dia. O
beneficio econdémico gerado por esta acao advém da reducao de custos devido a menor
necessidade de realizacdo de servico de corte, reduzindo os custos também de
religacao.

No 1T18, as iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente RS 78,3 milhdes no
resultado da Companhia e acrescentaram ao mercado faturado 197,0 GWh de energia, ante os 203,3 GWh
adicionados no 1T17. Estes montantes estao divididos da seguinte forma:

(1) RS 21,0 milhdes (58,5 GWh) no 1T18 em decorréncia das inspecoes de combate a fraude;

' A diferenca de valor publicado no 1T17 deve-se a alteracdo no critério de contabilizacdo adotado atualmente, onde nao sdo
contabilizadas as regularizacées de modificacoes solicitadas pelo cliente.
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(i1) RS 11,6 milhdes (28,0 GWh) no 1T18 com a regularizacao de ligacdes informais;
(iii) RS 12,2 milhdes (29,4 GWh) no 1T18 com a recuperacao de clientes com ligacdo cortada;
(iv) RS 27,2 milhdes (65,8 GWh) no 1T18 com reducédo de perdas administrativas; e

(v) RS 6,3 milhdes (15,3 GWh) no 1T18 com o faturamento retroativo de energia de consumo

irregular.

Projeto Recicle Mais, Pague Menos

O Recicle Mais, Pague Menos é um projeto do programa de eficiéncia energética da Companhia que oferece
desconto na conta de energia elétrica aos clientes residenciais em troca de materiais reciclaveis. Nao existe
limite de desconto para os clientes. Desta forma, a conta de energia elétrica do més pode ser zerada ou até
mesmo gerar um crédito para o més seguinte.

Este projeto tem se mostrado uma importante alternativa para os clientes conciliarem suas contas de
energia elétrica com o orcamento familiar, contribuindo para evitar o aumento do indice de inadimpléncia
e para melhorar o indice de recuperacao de receita.

No 1T18, 855 novos clientes se cadastraram no projeto, comparado a 682 novos clientes cadastrados no
1T17, totalizando 53,5 mil desde o inicio do projeto em 2013. O valor de bonus concedido aos clientes
chegou a RS 73,2 mil no 1T18 com a coleta de 340,1 toneladas de residuos no trimestre, o que representou
um aumento de 20,0% em relacao ao 1T17, quando foram concedidos RS 61,0 mil em bonus.

Os valores concedidos como bonus aos clientes retornam para a Companhia por meio da recicladora
contratada pelo projeto, que compra os materiais reciclaveis, de forma que a receita nao sofra alteracao.

Tarifa Social de Energia Elétrica

A Resolucdo Normativa 572/2013 de 13/08/2013 da ANEEL, com vigéncia a partir de 12 de dezembro de
2013, estabelecia um procedimento para comprovacdo do atendimento aos critérios de elegibilidade a
concessao da Tarifa Social de Energia Elétrica (“TSEE”). Com a referida Resolucao, o cliente que nao atender
aos critérios estabelecidos perdera o direito a Tarifa Social, sendo que as distribuidoras devem comunicar
os motivos e orientar sobre a manutencao do referido beneficio. Para avaliacdo quanto ao atendimento aos
critérios de elegibilidade, a Resolucao Normativa 572/2013 estabelecia dois processos de validacao anual,
que ocorriam em janeiro e julho de cada ano.

A partir de 10 de maio de 2016 entrou em vigor a Resolucao Normativa n® 717/2016 da ANEEL que aprimorou
o procedimento para comprovacao do atendimento dos critérios de elegibilidade a concessao da TSEE, onde
as principais mudancas sao:

(i) inclusao do processo de validacao pela repercussao cadastral e notificacao ao cliente por meio
de mensagem em fatura;

(i) processo de validacao pela repercussao cadastral: visa avaliar se a situacao cadastral da
familia € compativel com sua permanéncia na TSEE, conforme procedimentos do Ministério
de Desenvolvimento Social (“MDS”) e ANEEL. Essa validacao é realizada pelo MDS, sendo que
mensalmente a ANEEL encaminha a lista de repercussao as distribuidoras contendo as familias
que devem ser notificadas para atualizacao cadastral ou sobre o descadastramento e;

(iii) notificacdo por meio de mensagem em fatura: todas as familias contidas na lista de
repercussao devem ser notificadas com mensagem em fatura. O tipo de mensagem e o periodo
em que essas devem ser impressas sao definidos conforme cronograma da ANEEL.

Considerando as novas definicoes da Resolucao Normativa 717/16, entre maio de 2016 e marco de 2018
foram realizados cerca de 216 mil descadastramentos da Tarifa Social e aproximadamente 559,4 mil
notificacoes ao cliente por meio de mensagem em fatura.
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o - Descadastramento
Periodo Relatério de Descadastramento i
Efetivo

1T17 45.449 42.038
2m7 24.965 24.311
3117 5.299 4.584
4117 91.645 65.865
1T18 10.154 8.214
Total 177.512 145.012

Para minimizar o impacto aos clientes, a Eletropaulo tem realizado diversas medidas, como:

(i) realizacdo de reunides sobre o tema com representantes dos 24 municipios da area de
concessao, lideres comunitarios e PROCON;
(i1) realizacao de treinamento para as equipes de atendimento;

(iii) realizacao de saneamento na base cadastral dos clientes e atuacao junto aos consumidores
por meio do Projeto CadUnico Atualizacao.

Em marco de 2018, a Companhia faturou 448,3 mil clientes com TSEE ante 462,3 mil faturados em marco
de 2017.

FOCO NO CLIENTE

A Eletropaulo tem a responsabilidade e o compromisso de prestar um servico de qualidade e garantir a
satisfacao de seus clientes, sendo essa a base dos objetivos de longo prazo de seu Planejamento Estratégico
Sustentavel. Um dos métodos para atingir a melhoria na satisfacdo do cliente é a realizacao de pesquisas,
para avaliar os processos da companhia. As pesquisas sao realizadas em parceria com a ABRADEE (Associacao
Brasileira das Distribuidoras de Energia Elétrica), por meio de entrevistas realizadas na area de concessao
da Eletropaulo.

A tabela a seguir apresenta a evolucao do indice de satisfacdo da Companhia para 2016 e 2017. O resultado
da pesquisa para o ano de 2018 estara disponivel entre os segundo e terceiro trimestre de 2018.

indice de Desempenho 2017 2016

indice de Satisfacao de Clientes  74,90% 74,70%

Em 2017, a Eletropaulo atingiu 74,9% no indice de Satisfacdo de Qualidade Percebida pelos clientes
residenciais (“ISQP”), evolucdo de 0,2 p.p quando comparado ao resultado de 2016, 74,7%. As areas de
qualidade que mais apresentaram evolucao foram as de “Informacao e Comunicacao” e “Fornecimento” que
apresentaram crescimento de 6,1 p.p e 1,8 p.p, respectivamente. Estas melhorias na percepcao dos clientes
nas areas relacionadas a fornecimento sao reflexo do novo patamar de investimentos e das acoes voltadas
para a Recuperacao dos Indicadores de Qualidade divulgadas no inicio de 2017.

Um dos grandes avancos realizados foi o lancamento do portal de obras e
investimentos'®, onde o cliente pode consultar de forma transparente, por
meio de um mapa, os locais onde a Companhia esta realizando obras, e para
onde estdo sendo direcionados os investimentos, além de ser possivel
verificar o tipo de obra que estd sendo feita na regido, assim como a
programacao de interrupcdes para manutencdes quando necessario.

> https: //www.aeseletropaulo.com.br/investimentos/
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Transformacao Digital do Atendimento

Em linha com os objetivos estratégicos definidos, a Companhia vem se adaptando rapidamente aos novos
habitos de seus clientes visando aumentar a satisfacdo, por meio de solucdes tecnologicas que oferecem
comodidade, acessibilidade e resolutividade em suas solicitacoes.

Atualmente, quase 80% das solicitacdes sao realizadas por meio dos canais digitais e em busca da exceléncia
nesta experiéncia, foi iniciado em 2017 o Programa de Transformacéo Digital do Atendimento que visa a
inovacao dos canais tradicionais e oferta de servicos inovadores. Nesse sentido ja foram disponibilizados aos
clientes dois novos servicos com processos automatizados e de respostas online: transferéncia de
responsabilidade e religacao.

Para que esta transformacao aconteca de acordo com as necessidades dos clientes, a Eletropaulo tem feito
parceria com empresas de consultoria tecnologica, design e inovacao.

Em 2018, serdao implementadas ferramentas tecnologicas com inteligéncia artificial que facilitem a
comunicacao do cliente com a empresa, como chatbot (programa de computador que tenta simular um ser
humano na conversacdo com as pessoas) e URA (Unidade de Resposta Audivel) visual.

Para a garantia de um atendimento resolutivo e com maior eficiéncia entre os diversos canais, sera
implementada a solucao de omnichannel em todos canais, plataforma de integracao de todos os canais,
permitindo que o cliente nao precise iniciar novamente o atendimento realizado anteriormente, sendo nas
lojas, call center ou por meio eletronico.

Nesse sentido, a Eletropaulo celebrou contrato a Avaya Oceana que tem como objetivo migrar sua
plataforma de atendimento para nuvem. Essa migracao tem como meta a otimizacao do servico e também
a retencdo dos clientes por meio da inteligéncia artificial. Vale destacar, que esse projeto teve como
destaque positivo o aproveitamento de toda a infraestrutura atual da Eletropaulo.

ACOES DE NEGOCIACAO

O reajuste das tarifas ocorrido em 2015 e a situacdo econdmica do pais
contribuiram para o aumento da inadimpléncia. Para mitigar o impacto das
acoes de cobranca, a Eletropaulo intensificou as acoes para o esclarecimento
de dulvidas sobre o tema e acoes para facilitar o pagamento.

Dentre essas acoes destaca-se o lancamento do portal de negociacao'® para
os clientes da Eletropaulo no 1T17, oferecendo mais praticidade, agilidade e
condicoes diferenciadas para negociacdo de dividas. No 1T18, considerando apenas as negociacoes
realizadas por meio do portal lancado, foram realizadas 97,1 mil negociacoes, totalizando um montante de
RS 52,0 milhdes negociados.

Nesse periodo também foi dada continuidade aos feirdes de negociacdo, que sdo eventos em que os clientes
podem negociar os débitos pendentes junto a empresa e obter descontos e opcdes de parcelamento. No
1T18 foram realizados 4 feirdes de negociacdo, resultando em 2.831 acordos, somando RS 8,9 milhdes
negociados.

Além disso a Eletropaulo investiu em acdes de comunicacao com os clientes, por meio de: (i) campanhas de
marketing, utilizando SMS e e-mail marketing; (ii) reforco do tema nas redes sociais; (iii) divulgacao nos
canais de comunicacao (conta de luz, cartaz em lojas, entre outros).

' https://portalnegociacao.aeseletropaulo.com.br/
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
RECEITA OPERACIONAL BRUTA

A receita operacional bruta da Eletropaulo totalizou RS 5.204,8 milhées no 1T18, apresentando um
crescimento de 7,0% ou RS 340,5 milhdes, quando comparada ao 1T17.

Com a adocao do CPC 47/IFRS 15, as compensacoes relativas aos indicadores individuais de qualidade
(DIC/FIC/DMIC/DICRI), foram reclassificadas do grupo de despesas operacionais, para o0 grupo receitas
operacionais, como redutor deste grupo. Neste sentido, os niUmeros de 2017 foram reapresentados sob os
mesmos critérios para fins de comparabilidade.

Desta forma, a variacdo na receita operacional bruta € explicada, principalmente, por:
(i)  aumento de RS 411,0 milhdes do ativo e passivo financeiro setorial em funcédo do:

a. saldo de ativos financeiros setoriais amortizados no 1T18 superior em RS 149,1 milhdes,
devido ao maior saldo liquido de passivo homologado no Reajuste Tarifario;

b. ativos financeiros setoriais constituidos (diferidos) no 1T18 de RS 261,9 milhdes justificado
principalmente pela exposicao financeira negativa gerada pelas diferencas de precos de
submercados, reducao de cobertura tarifaria devido ao aumento de quotas, parcialmente
compensado por menor ESS'7/ EER' gerado por menor cobertura tarifaria no 1T18 e pelo
maior custo em decorréncia da recomposicao da conta CONER'" no comparativo entre os
periodos;

(i)  reducdo de compensacées com DIC/FIC/DMIC/DICRI gerando saldo positivo de RS 25,6
milhoes;

(ifi) aumento de RS 48,5 milhdes da receita de construcao devido ao maior nivel de investimentos
em infraestrutura da concessao do 1T18, com foco na melhoria dos servicos prestados;

(iv) reducdo de R$ 91,6 milhGes na receita de fornecimento faturada (ex-transferéncia para
atividade de distribuicao) e nao faturada, incluindo as bandeiras; parcialmente compensado
por:

(v) reducédo de RS 62,6 milhdes com venda de energia no curto prazo, resultado da exposicao
financeira gerada pela diferenca de precos entre submercados, conforme anteriormente
mencionado.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL

As deducdes totalizaram RS 2.002,9 milhdes. Quando comparado ao 1T17, houve uma reducdo de RS 26,7
milhoes. Esse desempenho é explicado principalmente pela:

(i)  reducéo RS 57,1 milhdes da CCRBT, em virtude das Bandeiras Tarifarias no periodo;
(if)  menor recolhimento de ICMS no valor de RS 12,3 milhdes; e

(ifi) reducéo de RS 6,3 milhdes da conta de PIS/COFINS; parcialmente compensado pelo:
(

iv) aumento de RS 49,1 milhdes da conta de CDE.

7 Encargo do Servico do Sistema - ESS
'8 Encargo de Energia de Reserva - EER
% Conta de Energia de Reserva - CONER
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RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Considerando as variacoes expostas, no 1718, a Companhia registrou uma receita operacional liquida de RS
3.201,9 milhdes, um aumento de RS 367,2 milhdes em relacdo ao 1T17.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais da Eletropaulo, excluindo depreciacao e custo de construcao, totalizaram
RS 2.682,3 milhdes no 1T18, um aumento de 14,0% em relacdo ao 1T17, em funcdo do aumento nos custos
da Parcela A. As principais variacoes estao detalhadas a seguir:

Custos e Despesas Operacionais*
L 1T18 1T17 Var (%)
(R$ milhdes)

Parcela A 2.114,3 1.783,8 18,5%
Energia Comprada para Revenda 1.642,6 1.590,5 3,3%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao 471,6 193,3 144,0%
PMSO 568,0 568,4 -0,1%
Pessoal e Entidade de Previdéncia 312,5 300,8 3,9%
Pessoal 219,9 202,8 8,4%
Entidade de Previdéncia 92,6 98,0 -5,5%
Servicos de Terceiros 135,7 143,2 -5,2%
Materiais 17,7 16,7 5,8%
PECLD 51,4 57,6 -10,8%
Contingéncias 11,8 18,4 -36,0%
Outros 39,0 31,8 22,8%
Total 2.682,3 2.352,2 14,0%
Parcela A

Custo com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 1T18, a despesa com energia comprada para revenda aumentou em 3,3%, ou RS 52,1 milhGes, em
comparacao ao 1T17, totalizando RS 1.642,6 milhdes. A seguir estao detalhadas as principais variacoes nas
despesas com compra de energia elétrica:

(i)  Risco Hidrolégico: o impacto do risco hidrolégico no trimestre foi de RS 58,7 milhdes, valor RS
39,0 milhoes superior ao mesmo periodo de 2017, devido ao aumento do PLD médio, novas usinas
repactuadas (principalmente UHE Belo Monte) e de variacao da sazonalizacdo da garantia fisica
do MRE no comparativo entre os periodos;

(ii)  Leil6es?*: aumento de RS 10,4 milhdes no trimestre, em funcao, principalmente, da exposicao
financeira dos submercados registrada em marco de 2018;

(iii)  ltaipu: reducao de RS 6,3 milhdes, consequéncia do menor volume em 6,4%, combinado a uma
reducao de 2,98% na tarifa USS/KW més para 2018, em comparacao a 2017;

(iv) Proinfa: aumento de RS 5,4 milhodes, refletindo aumento de 14,8% na tarifa média entre os
trimestres, parcialmente compensado pela de reducao de 4,9% no volume de energia adquirida.

20 Inclui Quotas de Garantia Fisicas, Ressarcimento relacionado aos leildes e Compra na CCEE.
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Tarifa Média de Energia Comprada por . _
Participacdo da Fonte
Fonte em R$/MWh
Fontes de Compra de Energia
1T18 1T17 Var (%) 1T18 Part. 1T17 Part. 1T Part.

Itaipu 203,4 193,1 5,3% 21,8% 22,2% 21,8%
Leildo! 160,3 151,4 5,9% 72,2% 72,1% 72,2%
Angratle? 246,9 237,3 4,0% 4,1% 3,7% 4,1%
Proinfa 338,0 294,3 14,8% 1,9% 1,9% 1,9%
Tarifa? 166,4 153,5 8,4% 100,0% 100,0% 100,0%

1- Considera Quotas de Garantia Fisica e Ressarcimento | 2 - Considera Quotas de Garantia Fisica, Ressarcimento, Risco Hidrol6gico e Créditos de PIS/COFINS

Volume de Energia Comprada por Fonte
1T18 1T17 Var (%)
(GWh)

Itaipu 2.154,5 2.301,8 -6,4%
Leilao 7.125,9 7.476,4 -4,7%
Angra1e2 402,4 385,3 4,5%
Proinfa 189,6 199,3 -4,9%
Volume Total 9.872,3 10.362,8 -4,7%

Custo com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissao

As despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissao totalizaram RS 471,6 milhdes no 1T18,
um aumento de 144,0%, ou RS 278,4 milhdes, em comparacao ao mesmo periodo de 2017. A variacao é
explicada, principalmente, pelo:

(i) aumento do custo com uso da rede basica em RS 221,9 milhdes devido ao aumento nas tarifas
no reajuste tarifario 2017, decorrente da indenizacdo de investimentos realizados por
transmissoras que renovaram concessao em 2013;

(if)  maiores custos no valor de RS 44,0 milhdes do Encargo de Servico do Sistema (“ESS”), devido
a recomposicao do saldo original da CONER; e

(iii) maiores despesas no montante de RS 37,0 milhdes referente ao transporte de energia -
Furnas/Itaipu em funcdo da referida indenizacao as transmissoras e aumento da tarifa de
transmissao.

OPEX - PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Outros)

Conforme sinalizado na secao “Receita Operacional Bruta”, com a adocao do CPC 47/IFRS 15, as
compensacoes relativas aos indicadores individuais de qualidade (DIC/FIC/DMIC/DICRI), foram
reclassificadas para o grupo receitas operacionais, como redutoras deste grupo.

No 1T18, o OPEX reportado foi de RS 568,0 milhdes, uma reducao de RS 0,4 milhées quando comparado ao
mesmo periodo do ano de 2017. Excluindo o fundo de pensao, verifica-se um aumento de RS 5,0 milhdes.

As principais variacoes sao detalhadas a seguir:
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OPEX - RS milhées 1T18 1T17 Var (%)

Pessoal

Servicos de Terceiros
Material

Outras Despesas

PMSO (ex-FCESP)
PECLD e Baixas
Contingéncias

OPEX (ex-FCESP)
Entidade de Previdéncia

OPEX Reportado

Pessoal

219,9 202,8 8,4%
135,7 143,2 -5,2%
17,7 16,7 5,8%
39,0 31,8 22,8%
412,3 394,4 4,5%
51,4 57,6 -10,8%
11,8 18,4 -36,0%
475,4 470,4 1,1%
92,6 98,0 -5,5%
568,0 568,4 -0,1%

Pessoal - R$ milhdes 1T18 1T17 Var (%)

Pessoal e Encargos
Entidade de Previdéncia Privada
Total

Despesas com Pessoal e Encargos

219,9 202,8 8,4%
92,6 98,0 -5,5%
312,5 300,8 3,9%

No 1T18, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 219,9 milhdes, um incremento de 8,4% ou RS
17,1 milhdes em comparacao ao 1T17. Essa variacao deve-se, sobretudo, ao:

(i) aumento de RS 7,8 milhes decorrentes do reajuste de remuneracao em funcao de acordos
coletivos de 2017 e reajuste dos planos de salde (devido a inflacdo médica do periodo e
aumento no nimero de vidas decorrente da internalizacdo de equipes de atendimento);

(i) aumento de RS 3,6 milhdes em funcdo do processo de internalizacdo de equipes de

atendimento comercial; e

(iii) aumento de RS 4,0 milhdes devido a despesas relacionadas a reestruturacdo, incluindo

programa de incentivo a aposentadoria (PIA).

Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

No 1T18, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 92,6 milhdes, resultado 5,5% abaixo do
registrado 1T17, de RS 98,0 milhdes. Esta reducdo deve-se, principalmente, ao resultado da remensuracao
atuarial, impactada pela menor inflacao realizada (IGP-DI) em comparacao ao projetado, compensado pela
reducao na taxa de desconto de 5,30% a.a. (em 2017, com impacto em 2018) versus 5,80% a.a. (em 2016,

com impacto em 2017).

Despesas com materiais e servicos de terceiros

No 1T18, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 153,4 milhdes, resultado 4,1%
inferior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior, de RS 159,9 milhdes. O resultado no periodo deve-

se, sobretudo a:

(i) reducédo de RS 8,8 milhdes devido, principalmente, a alteracao no modelo de contratacdo de

call center; parcialmente compensada por:

(i)  aumento de RS 3,6 milhdes decorrentes de despesas relacionadas a segregacao de estruturas,
pos-migracao para Novo Mercado, incluindo aquisicao de licencas e adequacdo da marca.
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Outras despesas operacionais

As principais despesas incluidas neste grupo sao: (a) Perda Estimada com Créditos de Liquidacao Duvidosa
(“PECLD”); (b) Provisao de Litigios e Contingéncias (c) Demais Despesas, incluindo aluguéis, publicidade,
IPTU, entre outros. Nao estao incluidas neste grupo, as despesas com compensacoes de DIC/FIC/DMIC/DICRI,
que apresentaram reducdao de RS RS 25,6 milhGes no comparativo entre os periodos, atualmente
reclassificadas no grupo de ‘outras receitas operacionais’ em decorréncia do CPC 47/IFRS 15, como citado

anteriormente.
Outras Despesas Operacionais
. 1T18 1T17 Var (%)
RS milhdes
PECLD 51,4 57,6 -10,8%
Provisao de Litigios e Contingéncias 11,8 18,4 -36,0%
Outros 39,0 31,8 22,8%
Total 102,1 107,7 -5,2%

Outros: M ultas, arrendamentos e aluguéis, indenizacGes, perdas e danos, publicidade, tarifas bancérias, IPTU, baixa de ativos, etc

No 1T18, o total de Outras Despesas Operacionais apresentou reducdo de 5,2%, ou RS 5,6 milhdes, em
comparacao ao mesmo periodo de 2017, totalizando RS 102,1 milhdes. Dentre os principais componentes
deste grupo, destacam-se as variacoes a seguir:

(i) reducao de R$ 6,2 milhGes em despesas com PECLD, resultado da continuidade e reforco das acoes
de combate a inadimpléncia, com reducdo no volume médio de clientes inadimplentes (217,7 mil
no 1T18 versus 244,3 mil no 1T17); e

(i)  reducao de RS 6,6 milhdes em contingéncias, contribuindo para isso o menor volume de processos
trabalhistas registrados em 2018; parcialmente compensado por:

(ili) aumento com outras despesas, incluindo perdas na desativacao de bens e direitos, em funcao do
aumento no volume de investimentos, ocasionando substituicao de ativos elétricos.

PROGRAMA DE PRODUTIVIDADE

A Companhia divulgou no inicio de 2017, o Plano Estratégico de Criacdo de Valor, no qual se insere o
Programa de Produtividade, que tem como consequéncia a reducdo das despesas operacionais?,
considerando diversas iniciativas detalhadas ao longo deste documento, que se baseiam em:

a. Recuperacao dos Indicadores de Qualidade (reducao de DEC e FEC) por meio de:

(i) Novo patamar de investimentos;
(ii) Inteligéncia da rede;
(iii) Revisao e Digitalizacao de processos.

b. Gestao da Receita por meio de:

(i) Desenvolvimento de sistema para antecipar o comportamento dos clientes;
(if) Trazer inteligéncia para o processo;
(iii) Transformacao do leiturista em agente comercial.

c. Eficiéncia no uso dos recursos como resultado de maior produtividade.

21 Os valores sdo apresentados em termos reais, ponderados pela aliquota efetiva mensal (IPCA em relacao aos custos de pessoal e IGP-
M para demais custos), em comparacao com o resultado do ano de 2016, excluindo as despesas com fundo de pensao e o impacto do
reconhecimento, em dezembro de 2017, dos valores decorrentes do acordo com a Eletrobras (RS 9,2 milhdes) e em 2018 dos valores
decorrentes da preparacao para a oferta primaria de acées (RS 0,9 milhao).
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Atuando em todas estas frentes, a Companhia demonstrou seu comprometimento com as metas
estabelecidas no Programa de Produtividade e atingiu em 2017, RS 203,0 milhdes de reducao de despesas
operacionais, acima dos RS 200,0 milhdes de meta, devido principalmente a reducdo de multas e melhoria
da inadimpléncia, e segue com o compromisso de ganho de eficiéncia em sua operacao.

No 1T18, a reducao realizada foi de RS 26,8 milhdes. Para o ano completo de 2018, a reducao esperada é
de 150 milhoes, e para 2019, RS 100 milhdes. Os valores sao apresentados em termos reais ponderados pela
aliquota efetiva mensal (IPCA em relacdo aos custos de pessoal e IGP-M para demais custos) e em
comparacao com as despesas operacionais do ano de 2016, excluindo as despesas com fundo de pensao e o
impacto do reconhecimento, em dezembro de 2017, dos valores decorrentes do acordo com a Eletrobras
(RS 9,2 milhdes) e em 2018 dos valores decorrentes da preparacao para a oferta primaria de acées (RS 0,9
milhao).

EBITDA AJUSTADQO??

No 1T18, o EBITDA Ajustado pelo fundo de pensao registrou retracao de 4,7%, em comparacao a0 mesmo
periodo de 2017, totalizando RS 343,7 milhdes. A reducdao de RS 16,8 milhdes no EBITDA Ajustado é
explicada, principalmente por:
(i) impacto negativo RS 5,0 milhdes no PMSO, ajustado pelo fundo de pensao;
(if) impacto negativo de RS 15,4 milhdes referente a efeitos regulatorios/tributarios,
principalmente:
a. efeito negativo pelo menor montante recebido com ressarcimentos de acordos
bilaterais;
b. efeito positivo da atualizacdo monetaria do ativo financeiro;
c. efeito positivo da neutralizacao da variacao cambial de Itaipu.
(ifi) impacto negativo de mercado em RS 22,0 milhdes, principalmente, em decorréncia das
variacoes no volume; efeitos parcialmente compensados por
(iv) reducao de RS 25,6 milhdes nas compensacdes individuais com DIC/FIC/DMIC/DICRI, em
decorréncia da melhora dos indices de qualidade da operacéo.

Desconsiderando os efeitos nao-recorrentes de PIS/COFINS e ressarcimentos de acordos bilaterais,
registrados no 1T17, o EBITDA Ajustado da Companhia totalizaria RS 289,1 milhdes no periodo, o que
representaria uma variacdo positiva de R$ 54,5 milhdes no comparativo entre os periodos.

O EBITDA reportado no 1T18 foi de RS 251,1 milhdes, ante um EBITDA de RS 262,5 milhdes no 1T17,
apresentando uma contracdo de RS 11,4 milhdes, ou -4,4%.

RESULTADO FINANCEIRO

A Companhia registrou no 1T18 um resultado financeiro negativo em RS 117,3 milhdes, em comparacdo com
o resultado financeiro negativo de RS 108,8 milhdes reconhecido no 1T17.

As variacOes das receitas e despesas financeiras dos periodos estdo detalhadas a seguir:
Receitas Financeiras

As receitas financeiras totalizaram RS 41,2 milhées no 1718, uma reducao de RS 13,8 milhdes em relacao
aos RS 54,9 milhoes registrados no 1T17. Esse desempenho é explicado principalmente pela:

(i) reducao de RS 11,1 milhdes da renda de aplicacbes financeiras em funcdo das menores
disponibilidades e reducao do CDI médio no periodo (6,73% no 1T18 e 12,70% no 1T17);

22 Ajustes referentes as despesas com fundo de penséo.
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(i)  menor receita de atualizacdo monetaria com depésitos judiciais no valor de RS 6,8 milhées;
parcialmente compensada pelo impacto positivo do:

(iii) aumento de RS 2,8 milhdes de multas e atualizacdo monetaria e juros sobre contas de energia
atrasadas?3.

Despesas Financeiras

A despesa financeira da Companhia no 1T18 totalizou RS 156,9 milhdes, uma reducao de RS 10,6 milhdes,
quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variacdo é explicada, principalmente, pela:

(i) reducao de RS 28,6 milhdes dos encargos da divida em funcao da reducao do CDI médio no
periodo (6,73% no 1T18 e 12,70% no 1T17); parcialmente pela:

(ii)  despesa de RS 17,3 milhdes relacionado a atualizacao do Acordo Eletrobras.
Variacdes Cambiais Liquidas

No 1T18, as variacoes cambiais liquidas apresentaram resultado negativo de RS 1,5 milhdo ante um resultado
positivo de RS 3,7 milhdes no 1T17, um aumento de RS 5,3 milhdes em funcao da oscilacdo cambial referente
a aquisicao de energia de Itaipu.

LUCRO LIQUIDO

No 1T18, a Companhia reportou um prejuizo liquido de RS 5,4 milhdes versus um lucro liquido reportado de
RS 12,9 milhdes no 1T17, uma variacao negativa de RS 18,4 milhdes. Essa variacdo é explicada pelas
variacoes abaixo:

(i) variacao negativa do EBITDA ajustado pelo fundo de pensdo no montante de RS 16,8 milhdes em
funcao das variacoes no mercado atendido;

(if) variacdo negativa do resultado financeiro de RS 8,5 milhdes, principalmente impactado pela
atualizacao do Acordo Eletrobras;

(iii) maiores despesas com depreciacao e amortizacdo no valor de RS 9,9 milhdes em funcdo do maior
nivel de investimento da Companhia; parcialmente compensado

(iv) menores impostos (IR/CSLL) em RS 11,5 milhdes, em comparacao ao 1T17, acompanhado menor
lucro tributavel.

Desconsiderando os efeitos nao-recorrentes de PIS/COFINS e ressarcimentos de acordos bilaterais,
registrados no 1T17, o Lucro Liquido Ajustado da Companhia totalizaria um prejuizo de RS 34,2 milhGes no
periodo, o que representaria uma variacao positiva de RS 28,7 milhdes no comparativo entre os periodos.

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS SETORIAIS LiQUIDOS

No 1T18, a Companhia registrou uma CVA Liquida Ativa (“a receber”) de RS 79,0 milhGes em relacao ao
saldo de CVA Liquida Passiva de RS 95,1 milhées em 2017, conforme detalhado a seguir.

2 Apds o vencimento das faturas mensais, ha a incidéncia de juros de 0,033% ao dia e atualizacdo financeira pelo IGP-M sobre o valor
das faturas dos consumidores em atraso.
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. . . . . . ) " ) Atualizagéo
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais 4717 Diferimentos | Amortizagao Bandeira . 1T18
Monetaria
6,7

Itaipu 470,7 99,0 (67,7) - 508,8
Proinfa (10,7) 2,9 5,4 - 0,1) 2,5)
Transporte - Rede Basica 61,3 18,6 (7,6) - 0,9 73,3
Transporte - Itaipu 14,4 4,5 (1,3) - 0,2 17,9
CDE (324,0) 62,4 106,3 - 3,9) (159,2)
Custo de Energia 961,1 125,6 71,2 (16,3) 16,0 1.157,6
Encargos - ESS/EER (847,3) (58,5) 108,8 - (12,7) (809,6)
Demais Ativos e Passivos Financeiros Setoriais (420,7) (140,3) (134,0) - (12,3) (707,2)
Neutralidade Parcela A 92,7 12,1 (47,2) - 0,3 58,0
Sobrecontratacao 16,9 (10,8) (61,3) - (1,8) (57,0)
RTE - - -
Ultrapassagem de Demanda e Excedente de Reativos (319,6) (24,9) - - (5,3) (349,9)
Fator Xq - -
Devolucao Angra Il 66,9 - (32,5) - - 34,4
Risco Hidrologico (230,0) (114,2) - - (4,2) (348,5)
Outros (47,6) (2,6) 7,0 - (1,2) (44,3)
Total (95,1) 114,2 81,2 (16,3) (5,1) 79,0

0 ativo setorial liquido de RS 114,2 milhdes verificado nos diferimentos deste trimestre pode ser explicado,
principalmente, pelo:

(i) ativo financeiro setorial diferido no valor de RS 125,6 milhdes, principalmente relacionado
pela exposicao financeira negativa gerada pelas diferencas de precos entre submercados;

(i)  aumento do custo de aquisicdo de energia de Itaipu no montante de RS 99,0 milhdes devido
a maior tarifa em dolares;

(iii)  constituicao de ativo financeiro no valor de RS 62,4 milhdes do encargo CDE, considerando
descasamento da cobertura tarifaria e custo da quota anual de CDE, que sofreu aumento em
janeiro de 2018; parcialmente compensada por:

(iv)  reducdo dos ESS/ EER que constituiu um passivo financeiro regulatorio diferido no valor de RS
58,5 milhdes gerado por menor cobertura tarifaria no 1T18, e pelo maior custo em decorréncia
da recomposicao da conta do CONER, em comparacao ao 1T17; e

(v) adiantamento de componente financeiro referente a cobertura do risco hidrologico no valor
de RS 473,1 milhdes previsto no processo tarifario de 2017 das distribuidoras, ocorrendo a
reversao mensal, totalizando RS 114,2 milhées no 1T18.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia registrou no 1T18 uma divida bruta?* de RS 5.360,4 milhdes, um total 16,4% maior em relacédo
ao 1T17 que apresentou RS 4.606,5 milhdes. As disponibilidades somaram RS 776,7 milhdes no 1T18 ante RS
1.264,2 milhdes do mesmo periodo do ano anterior.

Dessa forma, a divida liquida da Companbhia totalizou RS 4.583,7 milhdes no 1T18, um aumento de RS 1.241,6
milhdes em relacdo ao valor de RS 3.342,3 do 1T17. Esse aumento deve-se principalmente a:

(i) reducédo de RS 487,5 milhdes no saldo de caixa;

24 Divida Bruta corresponde ao somatorio dos empréstimos, financiamentos, leasing financeiro e debéntures de curto e longo prazo,
além do saldo devedor com o fundo de pensao de RS 1.233,2 milhdes (ndo considerando o efeito liquido de ganhos/perdas atuariais no
montante de RS 2.458,9 milhoes).
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(if)  emissoes de RS 1.298,3 milhdes no periodo de 12 meses, com destaque no 1T18 para a 22°
emissao de debénture (empréstimo-ponte para o FINEM) no valor de RS 300 milhdes, e 3°e
4° protocolos do FINEM, nos valores de RS 109,8 milhoes e RS 150,0 milhodes, respectivamente;

(ifi) amortizacoes de debéntures, CCB, FINEM, FINEP, de RS 446,8 milhées mais juros, no periodo
de 12 meses, com destaque no 1T18 para as amortizacdes da 182 debénture no valor de RS
19,0 milhoes, 3 Nota Promissoria no valor de RS 4,5 milhdées, FINEM no valor de RS 18,4
milhoes, e

(iv)  reducéo do saldo do fundo de pensdao em RS 59,8 milhdes.

Divida - R$ milhées 1T18 1T17 Var (%)

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 4.127,2 3.313,6 24,6%
Fundo de Pensao 1.233,2 1.292,9 -4,6%
(-) Disponibilidades" 776,7 1.264,2 -38,6%
EBITDA (12 meses) 1.077,1 789,4 36,5%
Despesa com FUNCESP (12 meses) 387,3 374,5 3,4%

EBITDA Ajustado (12 meses) 1.464,4 1.163,9 25,8%
Despesa financeira sobre empréstimos? (409,1) (511,8) -20,1%

EBITDA Ajustado/Despesa financeira? 57,4%

1- Caixa, equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo | 2 - Despesa financeira sobre empréstimos (caixa) (12 meses)

Custo e Prazo médio da divida®

14,0 13,7 134
’ 13,1 125
10,9
9,9 10,0 9,5
4 4,6 45
5 45 44 43 42 40 36
1T16 2716 3T16 4T16 1Tz 2717 3717 4T17 1718

Prazo médio da divida (em anos) =—e— Custo médio da divida (%)

* Prazo médio considera principal; custo médio considera principal e juros.

No 1T18 a divida da Eletropaulo atrelada ao CDI?® foi de RS 3.460,0 milhées com um custo médio de CDI +
2,04 % a.a., maior do que o registrado no 1T17 de CDI + 1,82 % a.a. sob a divida de RS 2.865,6 milhdes em
funcdo, principalmente, das novas emissdes e pagamentos de dividas ocorridas no periodo, conforme
descritas acima.

0 saldo da divida atrelada aos demais indices?® no 1T18, principalmente IGP-DI + 5,8% a.a. é de RS 1.820,6
milhdes ante RS 1.664,2 milhdes ao custo médio de IGP-DI + 5,5% a.a. registrado no 1T17.

% Divida atrelada ao CDI compreende ao somatorio de principal e encargos das debéntures, nota promissoria e cédulas de crédito
bancario (CCB).
2 A divida atrelada aos demais indices compreende ao somatério do FINEM, FINEP e fundo de pensao (excluindo corredor).
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O prazo médio da divida no 1T18 é de 3,6 anos, patamar inferior ao prazo de 4,4 anos do 1T17, também
explicado pelas novas emissées e pagamentos de dividas ocorridas neste periodo.

,

A seguir, € mostrada a segregacdo da divida bruta da Companhia por indexador e cronograma de
amortizacao:

Divida Bruta por indexador?’ Cronograma de amortiza¢do - R$ milhées?®
1.554
1.471
275
1.295
1.171 1117
357
382 335
1.430
533
ET]
789 782 315
o
2018 2019 2020 2021 2022 2023-2028
M co SELIC TILP I Taxa Fixa Fundacgo CESP [l Empréstimos e Debéntures (Moeda Nacional)

* Referente a Empréstimos, Financiamentos e Debéntures. | ** Fluxo composto por amortizacao de principal, juros acumulados e saldos

de diferidos. Nao considera arrendamento financeiro.

Escala de rating da Companhia

AA A+ A3

Nacional

Internacional BB BB- Ba3

Ultimas atualizagdes: Fitch - Mai'18; S&P - Ago'17; Moodys - Mar'17

Clausulas Restritivas (“Covenants™)

Para efeito de calculo dos covenants da Companhia, considera-se o saldo devedor com o fundo de pensao
de RS 1.233,2 milhdes em 31 de marco de 2018 (ndo considerando o efeito de perdas atuariais liquidas do
plano de pensao, registradas em “outros resultados abrangentes” no montante de RS 2.458,9 milhdes).
Considerando o EBITDA previsto nos covenants? dos ultimos 12 meses findos em 31 de marco de 2018, a
Eletropaulo apresentou indicadores Divida Liquida/EBITDA Ajustado de 3,13x, e EBITDA Ajustado/Despesa
Financeira de 3,58x.

Os covenants das dividas sao:
(i) Divida Liquida/EBITDA Ajustado nao pode ser superior a 3,5x e

(i1) EBITDA Ajustado/Despesa Financeira nao pode ser inferior a 1,75x.

Desta forma no 1T18, a Companhia estava dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida.

27 Referente a Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

28 Fluxo composto por amortizacao de principal, juros acumulados e saldo de/ diferidos. Nao considera arrendamento financeiro.

2 O EBITDA ajustado corresponde ao somatorio dos ultimos doze meses do resultado operacional conforme demonstrativo contabil
consolidado na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciacao e
amortizacdo e todos os montantes relativos com entidade de Previdéncia Privada classificado na conta de “custo de operacao”.
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INVESTIMENTOS

No 1T18, a Eletropaulo investiu RS 266,3 milhées, um aumento de 22,8% em comparacao com 2017. Destes,
RS 235,0 milhdes foram realizados com recursos proprios e RS 31,3 milhdes correspondem a projetos
financiados pelos clientes.

Investimentos - RS milhées 1T18 1T17 Var (%)

Atender Indicadores de Qualidade 48,9 45,4 7,8%
Confiabilidade do Sistema 34,1 31,4 8,9%
Expansao do Sistema 59,7 40,2 48,3%
Gestao da Receita 20,8 14,5 43,4%
Atender Demandas Mandatorias 65,6 50,1 30,8%
Suporte Operacional 5,9 10,3 -42,5%
Total com Recursos Proprios 235,0 191,9 22,5%
Financiado pelo cliente 31,3 25,1 25,0%
Total 266,3 216,9 22,8%

Principais investimentos no 1T18

Atender Indicadores de Qualidade

Visam a melhoria dos indicadores de qualidade e, consequentemente, a diminuicao de compensacoes com
DIC/FIC/DMIC/DICRI.

Os investimentos totalizaram 48,9 milhdes no 1T18, 7,8% superior ao investido no 1T17.

No 1T18 foram investidos RS 26,2 milhdes em rede compacta e RS 3,6 milhdes em reforma de rede
secundaria, valores respectivamente maiores em 170,6% e 239,4% quando comparados com o 1T17.

Confiabilidade do Sistema

Objetivam reduzir as ocorréncias na rede elétrica, aumentando a resiliéncia do fornecimento, evitando
acidentes com a populacao e modernizando a rede de distribuicao, por meio da substituicao de postes de
madeira, digitalizacdo de subestacbes e manutencao/preservacao dos sistemas da subtransmissao e
subterraneo, saneamento de anomalias em religadores automaticos e equipamentos de telecomunicacoes.

No 1T18, foram investidos RS 34,1 milhdes, valor superior em 8,9% ao investido no 1T17 (RS 31,4 milhdes).
Destaca-se a reconstrucdo da linha de transmissdao subterranea ETR\ETD Vila Formosa 1 e 2 de 138 kV e
instalacao de equipamentos em torres de linhas de transmissao aéreas.

Expansao do Sistema

Visam o atendimento ao crescimento do mercado e melhoria da capacidade do sistema, com a
ampliacdo/reforco de subestacoes, instalacao de bancos de capacitores e reforco de redes subterraneas.

No 1T18, RS 59,7 milhdes foram investidos na expansao do sistema, valor 48,3% superior comparado ao
investido no 1T17 (RS 40,2 milhdes). Destaca-se o acréscimo de 40 MVA de capacidade ao sistema elétrico
com a substituicao de 2 transformadores de poténcia na subestacdo ETD Sao Bernardo do Campo, capacidade
suficiente para suprir as necessidades de uma populacao aproximada de 120 mil habitantes. Também foram
inaugurados 4 circuitos primarios de distribuicdo da subestacdo ETD Caucaia, beneficiando
aproximadamente 34 mil clientes dos municipios: Cotia, Itapevi e Vargem Grande Paulista. Por fim, o
circuito primario de distribuicao Butanta foi recapacitado, beneficiando aproximadamente 3 mil clientes no
municipio de Sao Paulo.

Gestao da Receita

Objetivam o desenvolvimento de sistema para antecipar o comportamento de clientes e trazer inteligéncia
para o processo, visando a reducao da inadimpléncia dos consumidores.
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No 1T18 o montante investido atingiu RS 20,8 milhdes, valor 43,4% acima do investido no 1T17 (RS 14,5
milhdes). Foram realizadas 13,7 mil regularizacées com emprego de medidor por meio de inspecdes de
fraude e anomalias e a regularizacao de 15,7 mil conexoes informais.

Atender demandas Mandatorias

Objetivam atender as demandas especificas do regulador, como atendimentos emergenciais com
afastamento de rede e mitigacdo de situacoes de risco a populacao.

No 1T18, foram investidos RS 65,6 milhdes, valor 30,8% acima do investido no 1T17 (RS 50,1 milhdes).
Destaca-se a demanda superior de projetos para atendimento a clientes visando cumprir obrigacées e prazos
regulatorios.

Suporte Operacional

Visam melhorias no conjunto de atividades e solucdes providas por recursos de computacao buscando melhor
producao, armazenamento, transmissao, acesso, seguranca e uso das informacoes.

No 1T18, foram investidos RS 5,9 milhdes, valor 42,5% menor do investido no 1T17 (RS 10,3 milhdes). Essa
diferenca foi decorrente ao programa de Transformacao da Cobranc¢a e a compra das licencas SAP ocorrida
no primeiro trimestre de 2017.

Para 0 1T18, destaca-se os investimentos em muros e passeios e o sistema para servicos técnicos comerciais.
Financiados pelo Cliente

Os investimentos financiados pelos clientes totalizaram RS 31,3 milhdes no 1T18, 25,0% acima do investido
no 1T17 (RS 25,1 milhdes), e referem-se principalmente a conversao e remocao de redes, alteamento de
linhas de alta tensao, entre outros.

Plano de Investimentos - 2018 até 2022

A Companhia pretende investir RS 4,9 bilhdes, em termos nominais, no periodo de 2018 até 2022 (24% acima
dos RS 4,0 bilhdes previstos anteriormente para o periodo de 2017 até 2021), principalmente na expansio
da rede de atendimento e novos clientes e na preservacao dos ativos para garantir a distribuicao de energia
e melhorar os indicadores de qualidade.

Os investimentos previstos para o ano de 2018 sdo os maiores ja realizados pela Eletropaulo, e o aumento
do montante esperado para o ciclo demonstra a aceleracdo na estratégia iniciada em 2017, que visa o
aumento da base de remuneracao regulatoria e melhoria dos indicadores de qualidade, buscando atingir as
metas regulatdrias por meio da transformacao digital e maior eficiéncia.

o8 | 2019 | 200 | 20m | 2022 2018202

Recursos proprios 1.090,2 632,0 770,9 966,2 1.064,0 4.523,3
Recursos financiados pelos clientes 94,0 77,2 76,7 83,0 87,8 418,7
Total 1.184,2 709,2 847,6 1.049,2 1.151,7 4.942,0

*Valores em milhdes, em termos nominais
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FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa - RS milhdes 1T18 1T17

Saldo inicial de caixa 601,3 1.067,6 (466,4)
Geracao de caixa operacional 120,8 609,5 (488,7)
Investimentos (226,9) (259,2) 32,3

Despesa Financeira Liquida / Amortizagdes Liquidas 459,8 (97,3) 557,1

Despesas com Fundo de Pensao (103,0) (112,7) 9,7

Imposto de Renda (7,8) (0,0) (7,7)
Caixa restrito e/ou bloqueado (65,8) 56,4 (122,1)
Caixa livre 177,1 196,5 (19,4)
Pagamento de Dividendos e JSCP 1,7) - 1,7)
Saldo final de caixa 776,7 1.264,2 (487,5)

No 1T18, a Companhia registrou uma geracdo de caixa operacional positiva de RS 120,8 milhoes,
desempenho RS 488,7 milhdes inferior ao apresentado no 1T17. Esta reducdo, em comparacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, se deve, principalmente, aos fatores abaixo:

(i) maiores gastos com compra de energia e do aumento dos custos de transmissao; parcialmente
compensados por:

(ii) aumento nos ingressos com arrecadacao relacionada ao faturamento, e com os repasses
recebidos relativos a subsidios de baixa renda.

0 saldo de movimentacbes com servico da divida, amortizacdes e captacdes apresentou variacao positiva
de RS 557,1 milhdes durante o 1T18 comparado ao 1T17, em funcao do maior volume de captacdes no
periodo, devido principalmente a 22* Emissao de Debéntures realizada em janeiro de 2018 e ao repasse do
BNDES FINEM em marco de 2018, e amortizacdo da 172 emissao debénture, no 1T17.

Com isso, o saldo final de caixa totalizou RS 776,6 milhées no 1T18, comparado com RS 1.264,2 milhdes no
1T17.

MERCADO DE CAPITAIS

As acoes da Companhia integram, atualmente (i) o mais alto nivel de governanca corporativa da B3, o Novo
Mercado, (representado pelo IGC-NM); (ii) o indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (“Itag”); (iii) o
indice de Energia Elétrica (“IEE”); (iv) o indice Brasil 100 (“IBrX”); e (v) o ISE da B3, entre outros.

No primeiro trimestre de 2018, as acdes ordinarias (ELPL3) da Eletropaulo encerraram o periodo cotadas a
RS 17,86, com valorizacdo de 28,2%%°, quando comparado ao mesmo periodo de 2017, enquanto o IEE
valorizou 3,7% e o Ibovespa 31,4%. O volume médio diario negociado de acdes preferenciais (ELPL4), listadas
até a migracao para o Novo Mercado, ocorrida em 27 de novembro de 2017, foi de 1.706 mil acdes, e a partir
desta data até o fim do exercicio a média diaria de negociacao de acdes ordinarias foi de 1.422 mil acdes.

30 para fins de calculo da valorizacao, considera-se acoes preferenciais (ELPL4) até dia 27 de novembro de 2017, data da efetivacao da
migracao para o Novo Mercado, e acdes ordinarias (ELPL3) a partir de entao.
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Desempenho das acdes (ultimos 12 meses)
Eletropaulo®' x Ibovespa x IEE
Base 100 = 31/03/2017
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TSR (“Total shareholder return” - retorno total do acionista, o qual representa os ganhos de capitais adicionado os
dividendos no periodo)

DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL
SEGURANCA E MEIO AMBIENTE

A seguranca de nossos colaboradores, prestadores de servicos e da comunidade € prioridade no
desenvolvimento das atividades da Companhia. A Eletropaulo esta comprometida a proporcionar um
ambiente seguro, saudavel e sustentavel, por meio do comprometimento e conscientizacao de todos na
busca continua da melhoria no desempenho de seguranca do trabalho e salde ocupacional.

A estratégia de seguranca da Companhia esta baseada em acbes proativas que promovam o fortalecimento
da cultura de seguranca e comportamento seguro, realizadas com base nos requisitos do sistema de gestao
de seguranca e saude ocupacional, certificado conforme a norma internacional OHSAS 18001, e na Politica
de Sustentabilidade da Companbhia.

Os indicadores de Seguranca do Trabalho de acordo com a NBR 14.280 da ABNT (Associacao Brasileira de
Normas Técnicas), estdo apresentados a seguir:

Indicadores NBR 14280 1T18 1T17

Fatal - Tipico 0 0
Proprios Taxa de Frequéncia - TF 1,98 3,82
Taxa de Gravidade - TG 79 105
Fatal - Tipico 0 0
Contratados Taxa de Frequéncia - TF 7,54 4,96
Taxa de Gravidade - TG 36 10

Taxa de Frequéncia -TF: Taxa de incidentes com tempo perdido (acidentes tipicos, com perda de dias de trabalho).
Taxa de Gravidade - TG: Taxa de acidentes registraveis (acidentes tipicos, sem perda de dias de trabalho).

A performance dos indicadores, conforme norma NBR, mostra melhoria de 48,2% da Taxa de Frequéncia do
desempenho com equipes proprias, fruto das acdes preventivas do Programa de Meio Ambiente, Saude e
Seguranca do Trabalho. A TF e TG de contratados, por sua vez, apresentou um descolamento quando

3" Considera-se acdes preferenciais (ELPL4) até dia 27 de novembro de 2017, data da efetivacdo da migracao para o Novo Mercado, e
acoes ordinarias (ELPL3) a partir de entao.
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comparado com a performance do mesmo periodo de 2017, descolamento este associado a uma incidéncia
maior de acidentes vinculados a acidentes nao elétricos, gerando assim, um maior nimero de acidentes
tipicos com afastamento, que reflete na maior TF e TG para 2018. Este tema ja vem sendo abordado com
os gestores das contratadas através da divulgacdo das causas destes acidentes e prelecoes técnicas para a
mitigacao dos mesmos.

Seguranca da populacao

No 1T18 foram reportados trés acidentes fatais, o que representa uma diminuicdo de 57% se comparado com
o mesmo trimestre de 2017, quando ocorreram sete acidentes fatais. A maior parcela dos acidentes ocorreu
em atividades informais de construcao civil, nas quais as vitimas eram trabalhadores auténomos e com baixo
grau de especialidade (auséncia de equipamentos de protecao individual na realizacdo de tarefas,
vestimenta inadequada, etc.). Os acidentes em construcao civil foram os que mais contribuiram para as
fatalidades com populacao envolvendo a rede elétrica.

A Companhia realiza esforcos de mitigacao e prevencao de acidentes com a populacao alinhados ao seu
valor nimero 1, seguranca, sendo (i) plano de seguranca com o uso de midias de massa (TV, radio e blitz
em construcao civil) e (ii) programa de seguranca para conscientizacao da populacao (palestras de seguranca
nas escolas, ONGs e empresas, entrega de folhetos, etc.). Nao obstante, verifica-se que a maioria dos
acidentes ocorre em construcdes irregulares que acabam avancando em direcao a rede elétrica, ja instalada,
desrespeitando as distancias minimas de seguranca.

A Companhia realizou 464 acdes proativas no 1T18, incluindo palestras de seguranca, acdes comerciais e
blitzes de seguranca, nas cidades da regiao metropolitana de Sao Paulo, com o objetivo de promover a
conscientizacdo dos perigos da rede elétrica.

Sistema de Gestao Ambiental

0 Sistema de Gestao Ambiental é estruturado de acordo com a norma ISO 14001:2015 que determina acoes
para a busca da exceléncia nos programas ambientais e da eficacia da gestao voltada a identificacdo de
aspectos e impactos ambientais e controles operacionais.

Com o objetivo de manter-se preparada para prevenir acidentes e responder as eventuais situacoes de
emergéncia, manter boas praticas para prevencao a poluicao, e, visando evitar ou mitigar os seus impactos
adversos na sociedade e no meio ambiente, a Eletropaulo estabelece procedimentos, planos de preparacao
e respostas a emergéncias, mantém contrato com empresa especializada no atendimento a emergéncias
ambientais e esta sempre preparada para atender aos principais cenarios emergenciais, identificados em
seu Sistema de Gestao Ambiental.

Para manter a Certificacdo I1SO 14001 em 100% de seus processos, a Eletropaulo envolve suas equipes proprias
e contratadas, realizando campanhas de conscientizacdo e treinamentos para disseminar a importancia da
conscientizacao ambiental dentro da organizacao. Como ferramenta para a verificacao de seu desempenho,
realiza auditorias internas e externas periodicamente.

Mudancas Climaticas

O Subcomité de Mudancas Climaticas, criado em 2017, é o forum interno responsavel por desenvolver e
acompanhar esse tema na Companhia. Durante o 1T18, o Subcomité se focou na identificacao e avaliacdo
dos riscos que as mudancas climaticas trazem para o negécio, além de trabalhar na coleta de dados e
certificacdo do Inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estufa.

Emissoes de Gases de Efeito Estufa

Houve reducao de 693 toneladas de CO2 equivalente de emissdes indiretas de gases de efeito estufa no
1T18, em relacdo ao 1T17, devido a menor quantidade de energia perdida no sistema de distribuicao -
perdas totais de aproximadamente 12 GWh.
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Indicador de Desempenho 1T18 1T17

GWh de perdas totais 1.144 1.156

COLABORADORES E COMUNIDADES
COLABORADORES

Ser reconhecida como um dos melhores lugares para se trabalhar € um dos objetivos tracados pelo
Planejamento Estratégico Sustentavel da Companhia. O foco é garantir que os colaboradores se sintam
motivados e valorizados no ambiente de trabalho, assumindo o protagonismo profissional e responsavel para
realizar suas atividades com exceléncia e satisfacao, o que resulta em ganhos de eficiéncia, produtividade
e qualidade.

Em 2017, a Eletropaulo foi reconhecida pelo segundo ano consecutivo como uma das 150 Melhores Empresas
para Trabalhar segundo o Guia Vocé S/A.

COMUNIDADES

Nas comunidades onde atua, a Eletropaulo tem a meta de regularizar 42 mil familias em 2018. No primeiro
trimestre de 2018, a Companhia regularizou ligacoes elétricas de 15,7 mil familias (cerca de 62 mil pessoas),
em 169 nucleos distintos, uma reducao de 3,1% comparado com 16,1 mil familias regularizadas no 1T17
(cerca de 64 mil pessoas).

Por meio do Programa Transformacao de Consumidores em Clientes, as familias sdo beneficiadas ndo s6 com
acesso regular a energia, mas também com um comprovante de cidadania, uma vez que por meio da conta
de energia (comprovante de residéncia) podem abrir conta em banco, ter acesso a crédito e regularizar o
imovel. A Eletropaulo também realiza um intenso trabalho educacional de consumo e a substituicao de
equipamentos ineficientes para promover a transicao da situacdo sustentavel de consumidor irregular para
a condicao de novo cliente.

Indicador de Desempenho 1T18 1T17

NUmero de ligacbes regularizadas (mil) 15,7 16,1

POLITICA DE INVESTIMENTO SOCIAL PRIVADO

Com a conclusao da migracao para o Novo Mercado, em novembro de 2017, a politica de Investimento Social
Privado (“ISP”), no que tange ao uso de recursos em projetos de interesse publico, deixou de ser
responsabilidade do Instituto AES e passou a ser realizada diretamente pela Companhia, com os projetos de
ISP diretamente conectados com a marca Eletropaulo.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A governanca corporativa € o conjunto de processos, costumes, politicas, leis, regulamentos e instituicoes
que regulam a direcao, administracao e controle da Companhia, envolvendo as praticas e o relacionamento
entre acionistas, Conselho de Administracao, Conselho Fiscal e Diretoria. A adocao de boas praticas de
governanca € essencial para a gestao estratégica e eficiente do negocio. Com foco na criacdo de valor para
seus acionistas, a Companhia concluiu a migracdo para o Novo Mercado, mais alto nivel de governanca
corporativa da B3, em 27 de novembro de 2017.
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No ambito interno, a Eletropaulo € administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria Executiva.
0 Conselho de Administracao é responsavel pelo planejamento e pelas questdes estratégicas da empresa. A
composicao do Conselho de Administracdo foi alterada na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
(“AGOE”) de 27 de abril de 2018 visando refletir a nova composicao do capital social da Companhia, sendo
composto por 9 membros (sem suplentes), sendo 6 membros independentes. O mandato dos atuais membros
do Conselho de Administracao se encerrara na data da realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria que
examinara as contas da administracao da Companhia referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2019.

A atual Diretoria é composta por 5 membros, incluindo o Diretor Presidente. Os membros da Diretoria
Executiva desempenham suas funcdes de acordo com o objeto social da Companhia, conduzindo os negocios
e operacdes com estrita observancia das disposicdes do Estatuto Social, das decisdes das Assembleias Gerais
de Acionistas e do Conselho de Administracao.

Atualmente, a Companhia possui um Conselho Fiscal em funcionamento, que tem como principal funcao
fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios. Além
disso, o Conselho Fiscal também é responsavel por analisar trimestralmente o balancete e as demonstracoes
contabeis elaboradas pela Companhia, opinar sobre o relatdrio anual da administracao e sobre as propostas
dos orgaos da administracao a serem submetidos em Assembleia Geral. O Conselho Fiscal da Companhia é
atualmente composto por 6 membros, sendo 3 membros efetivos e 3 suplentes.

Além de ter sua gestao administrativa fiscalizada pelo Conselho Fiscal, a Eletropaulo avalia anualmente seu
ambiente de controle interno com o objetivo de garantir acuracidade e transparéncia as suas demonstracoes
financeiras.

Com o objetivo de elevar o nivel de governanca corporativa e gerar beneficios aos acionistas, o Conselho de
Administracao da Eletropaulo constituiu os seguintes comités:

e Comité de Estratégia, Inovacdao e Sustentabilidade (abr/2018), de natureza estatutaria e
composto por, no minimo, 3 e, no maximo, 5 membros, conselheiros ou nao, eleitos e destituiveis
pelo Conselho de Administracao;

e Comité de Partes Relacionadas (mar/2017), extinto em AGO de 27 de abril de 2018, sendo suas
atribuicoes alocadas ao Comité de Auditoria;

e Comité de Remuneracdo e Pessoas (jun/2017), de natureza estatutaria e composto por 3 a 5
membros que sejam conselheiros de administracao, com excecao do membro especialista em
recursos humanos e no desempenho de funcdes relativas ao estabelecimento de politicas de
remuneracao, metas corporativas e atracao e retencao de pessoal, sendo a maioria conselheiros
independentes;

e Comité de Auditoria (ago/2017), de natureza estatutaria e composto por 3 a 5 membros do
Conselho de Administracao, com excecdo do membro especialista em contabilidade societaria de
auditoria externa ou interna e de gestao financeira, sendo a maioria de conselheiros independentes.

Todos os comités foram criados com o objetivo de assessorar o Conselho de Administracao da Companhia
nas tratativas de temas relevantes.

Destaca-se também que, desde 2005 a Companhia integra a carteira do ISE, que relne as empresas que
apresentam os melhores desempenhos sob o aspecto da sustentabilidade corporativa, baseada em eficiéncia
econdmica, equilibrio ambiental, justica social e governanca corporativa.

DISTRIBUICAO PRIMARIA DE ACOES (“FOLLOW ON”)

Em 16 de Abril de 2018 , a Eletropaulo, em cumprimento ao disposto no paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), na regulamentacao
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em especial na Instrucao da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476”) e na Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
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conforme alterada, informou aos seus acionistas e ao mercado em geral em reuniao do Conselho de
Administracdo da Companhia que foi aprovada a realizacdo de oferta pUblica de distribuicdo primaria de
inicialmente, 58.900.000 (cinquenta e oito milhdes e novecentos mil) acdes ordinarias, nominativas e
escriturais e sem valor nominal, de emissao da Companhia, todas livres e desembaracadas de qualquer 6nus
ou gravames (“Acoes”), com esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM 476 (“Oferta”)

Nos termos da decisao proferida em 28 de junho de 2016, no ambito do Processo Administrativo CVM n° RJ
2014/13261, e do artigo 24 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding, inclusive, a quantidade
de Acdes inicialmente ofertada poderia, a critério da Companhia, em comum acordo com os Coordenadores
da Oferta, ser acrescida em até 15% (quinze por cento) do total de Acdes inicialmente ofertadas, ou seja,
em até 8.835.000 (oito milhdes e oitocentas e trinta e cinco mil) Acdes de emissao da Companhia, nas
mesmas condicoes e no mesmo preco das Acoes inicialmente ofertadas (“Acoes Suplementares”), nos termos
do Contrato de Colocacao, as quais seriam destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que
viesse a ser constatado no momento em que for fixado o Preco por Acao

Na mesma data, a Companhia celebrou com a Neoenergia, um acordo de investimento (“Acordo de
Investimento”) por meio do qual, sujeito a determinadas condicGes, a Neoenergia firmou um compromisso
de realizar um investimento na Companhia, mediante a subscricao de Acoes objeto da Oferta, ao preco de
RS 25,51 por Acéo (“Preco Ofertado”).

0 Acordo de Investimento dispds que na eventualidade do preco por Acao na Oferta fosse equivalente ao
Preco Ofertado, a Companhia deveria alocar a Neoenergia 80% do total de Acbes objeto da Oferta (incluindo
as Acoes Suplementares), apds atendimento do direito de prioridade exercido pelos atuais acionistas da
Companhia. Caso, ap0s a realizacao do procedimento do Bookbuiding nao houvesse demanda suficiente para
fixacao do Preco Acao na Oferta ao Preco Ofertado ou acima dele, entdao a Neoenergia estaria obrigada a
subscrever, por preco equivalente ao Preco Ofertado, a totalidade das Acoes objeto da Oferta (excluindo as
Acoes Suplementares), apos o atendimento do Direito de Prioridade dos Acionistas da Companhia. Em
contrapartida caso apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuiding, o Preco por Acao na Oferta fosse
fixado acima do Preco Ofertado, entao a Neoenergia teria a opcao, mas nao a obrigacéo, de subscrever até
80% do total das acbes objeto da Oferta (incluindo as Acdes Suplementares), apos o atendimento do Direito
de Prioridade dos Acionistas da Companhia, ao Preco por acao que fosse fixado na oferta.

Em 25 de abril de 2018, em cumprimento ao disposto no paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, na regulamentacao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM"), em especial a
Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, a Companhia informou aos seus acionistas e ao mercado
em geral que o Conselho de Administracao, em reuniao realizada naquela data, aprovou o cancelamento da
oferta pUblica de distribuicdo primaria de acdes ordinarias de emissao da Companhia, com esforcos restritos
de colocacao, nos termos da Instrucao da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, ("Oferta Restrita”), a qual
foi objeto do fato relevante divulgado pela Companhia em 16 de abril de 2018 (“Fato Relevante”).

0 Conselho de Administracdo da Companhia, no melhor exercicio do seu dever fiduciario, entendeu que o
cancelamento da Oferta Restrita permitiria a melhor evolucao da competitividade entre as ofertas publicas
para aquisicao de acoes da Companhia atualmente em curso (bem como outras novas potenciais ofertas),
buscando, assim, maximizar valor para seus acionistas, sem prejuizo do atendimento das necessidades de
capitalizacao da Companhia.

Em 7 de maio de 2018, a Companhia recebeu correspondéncia da Camara de Arbitragem do Mercado, por
meio da qual foi notificada acerca do pedido de instauracao de procedimento arbitral apresentado pela
Neoenergia (“Procedimento”). O Procedimento refere-se a questées que decorrem do Acordo de
Investimento celebrado entre a Companhia e a Neoenergia, mencionado anteriormente.

A Companhia entende que o pedido apresentado é improcedente, tendo sido o Acordo de Investimento
cumprido integralmente, o que sera demonstrado ao longo do Procedimento.
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OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES (“OPA”)

Em 5 de abril de 2018 a Companhia recebeu oferta publica de aquisicdo de controle realizada pela Energisa
ao preco de RS 19,38 por acao. Essa oferta estava condicionada a aquisicao de pelo menos 50% + 1 acdo da
Companhia. Dentre as condicdes estabelecidas pela Energisa, estava previsto o aumento do capital social
em montante de, pelo menos, RS 1,0 bilhdo em até 180 dias contados da data do leildo, com o objetivo de
fortalecer a estrutura de capital da Companhia. No dia 04 de maio de 2018 a Energisa revogou o seu Edital
de oferta publica de aquisicdo de acoes.

No dia 16 de abril de 2018 foi celebrado um acordo de investimento com a Neoenergia, com 0 COmpromisso
de lancamento de uma oferta plblica concorrente para aquisicdo de controle, adicional ao compromisso de
ancoragem da distribuicdo primaria de acdes da Eletropaulo, a referida distribuicao foi cancelada em data
posterior pelo Conselho de Administracao da Companhia. O lancamento da referida oferta concorrente foi
aprovado pelo Conselho de Administracao da Neoenergia, no dia 20 de abril de 2018, ao preco de RS 29,40
por acao. A Neoenergia também realizou aditamento de seu edital em 25 de abril de 2018 e alterou o preco
por acdo para RS 32,10.

Em 17 de abril de 2018 a Companhia recebeu oferta publica concorrente formulada pela Enel, ao preco de
RS 28,00 por acao, também condicionada a aquisicdo de controle da Companhia. Dentre as condicoes
estabelecidas pela ofertante, destaca-se o cancelamento da oferta publica de distribuicdo primaria e o
compromisso com posterior aumento do capital social da Companhia no valor de pelo menos RS 1,0 bilhao,
até 60 dias contados da data em que for obtida a ultima aprovacao regulatoéria referente a aquisicao das
Acoes pela Enel. Em posterior aditamento ao Edital em 18 de abril de 2018, a Enel alterou o valor e prazo
do compromisso de capitalizacdo na Companhia de pelo menos RS 1,5 bilhdo em até 30 dias da ultima
aprovacao regulatoria referente a aquisicao ou da Data de Liquidacao o que ocorrer por ultimo. Em 25 e 26
de abril de 2018 a Enel deliberou por realizar novos aditamentos em seu edital e alterou o seu preco ofertado
para RS 32,00 e RS 32,20 por acao, respectivamente.

Os leildes de todas as ofertas publicas para aquisicao de acdes estao previstos para ocorrerem em 4 de junho
de 2018.

ESTRUTURA SOCIETARIA

Em 31 de marco de 2018, o capital social da Eletropaulo era de RS 1.323,5 milhdes, representado por
167.343.887 acbes ordinarias, sendo 3.058.154 acdes ordinarias em tesouraria e 164.285.733 acoes
ordinarias como free float a medida que a Companhia se tornou uma Companhia com controle diluido apo6s
a migracao para o Novo Mercado, sem a figura de um acionista controlador. Nesta data, a Companhia contava
com aproximadamente 63 mil acionistas.

A tabela a seguir apresenta a estrutura societaria da Companhia em 9 de abril de 2018, apds a ultima
alteracao de participacao relevante:

BNDESPAR 31.350.329 18,73%
AES Holdings Brasil 28.179.237 16,84%
Unido Federal 13.342.642 7,97%
Squadra 8.451.400 5,05%
Acoes emtesouraria 3.058.154 1,83%
Outros 82.962.125 49,58%
Total 167.343.887 100,00%
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TRANSPARENCIA E ETICA

O Programa de Etica e Compliance da Eletropaulo foi criado a partir do compromisso da empresa em garantir
a transparéncia e o comprometimento de todos na manutencao de uma conduta ética em todos os seus
negocios, bem como em atender as legislacbes nacionais e estrangeiras aplicaveis. As iniciativas
desenvolvidas no ambito do programa visam resguardar os mais elevados niveis de integridade e de valores
éticos junto a todos os publicos de relacionamento da Companhia.

O programa de educacdo e treinamento conta com diversas iniciativas relacionadas aos temas de Etica,
Compliance, Valores Corporativos e Anticorrupcao, entre outros, para colaboradores de todos os niveis
hierarquicos da Companbhia.

Além disso, a Eletropaulo conta com o Helpline, um canal de comunicacdo aberto ao publico interno e
externo. O canal esta disponivel 24 horas por dia, nos 365 dias do ano, para receber e tratar alegacdes de
desvio ético ou dividas relacionadas aos valores da empresa.

COMPLIANCE CONTRATUAL

A Eletropaulo esta comprometida em manter o mais alto nivel de integridade nos negocios que realiza, por
isso, conduz pesquisas (due diligences) dos parceiros com as quais se relaciona para conhecer as empresas
com as quais faz negocios sob o ponto de vista reputacional e assegurar-se de que sdo empresas idoneas. A
Companhia visa ainda obter o comprometimento de seus parceiros, por meio de linguagens legais
especificas, a agir com ética, transparéncia e de acordo com a legislacdo anticorrupcao aplicavel. Os
colaboradores da Eletropaulo, parceiros de negocios, prestadores de servicos, fornecedores e terceiros que
realizam trabalhos junto a Eletropaulo devem aderir a todas as leis e regulamentos aplicaveis e demonstrar
comportamento ético em suas relacoes e decisdes de negocios.

OUTROS EVENTOS
ATIVO POSSIVELMENTE INEXISTENTE (CABOS)

A Companhia ingressou com Acdo Anulatéria objetivando a obtencao de liminar para suspender os efeitos
da (i) decisao da diretoria da ANEEL, no processo do Cabo 1271 MVM, que determinou que a Companhia
efetuasse a restituicdo aos seus consumidores da quantia total de RS 626,1 milhdes (atualizada até novembro
de 2013), anulando os efeitos da incorporacao das parcelas de amortizacao e depreciacao associadas a ativo
possivelmente inexistente (i.e., Cabo), e (ii) das decis6es administrativas subsequentes da ANEEL que
negaram pedido subsidiario relativo a inclusao de determinados ativos subavaliados em sua base de
remuneracao para o Reajuste Tarifario Anual de 2014, com a anulacdo das decisdes da ANEEL ao final do
processo.

A devolucao da quantia de RS 626,1 milhdes foi determinada pelo Diretor Geral da ANEEL (Despacho n° 4.259
/2013). A devolucao deveria ter sido feita por meio de componente financeiro negativo na tarifa da
Companhia em até 4 eventos tarifarios, a partir de julho de 2014.

A tutela antecipada foi indeferida pela primeira instancia, interpondo a Companhia recurso de Agravo de
Instrumento (“Agravo”) perante o Tribunal Regional Federal da 1? Regiao (“TRF1”).

Em 9 de setembro de 2014, a Companhia obteve decisao liminar no Agravo para que a ANEEL efetuasse o
recalculo das tarifas sem o componente financeiro negativo constante nos Despachos ANEEL n° 4.259/2013
e 2.176/2014 até o julgamento do mérito do recurso.

Em 13 de outubro de 2014, teve inicio o julgamento do mérito do Agravo, sendo proferido, inicialmente,
voto favoravel pelo Desembargador relator do Agravo e posteriormente o julgamento foi suspenso uma vez
que o Desembargador revisor pediu vista dos autos.
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Em 5 de janeiro de 2015, em razao da liminar obtida, a ANEEL publicou a Resolucdo Homologatdria n° 1.844,
determinando a devolucdo dos valores ja descontados da Companhia. O montante anteriormente restituido
aos consumidores, foi totalmente revertido a Companhia por meio da Revisao Tarifaria de 2015, finalizando
o recebimento no ciclo tarifario encerrado em 3 de julho de 2016.

Em 7 de janeiro de 2015, a ANEEL ajuizou perante o Superior Tribunal de Justica (“STJ”) um pedido de
Suspensao Liminar de Seguranca visando suspender a liminar em vigor, deferida pelo TRF1. O recurso foi
negado de forma definitiva pelo STJ.

Em 13 de abril de 2018, o julgamento do Agravo interposto pela Companhia foi retomado e o TRF1 deu
provimento a ele, mantendo a liminar que suspende, até decisdo de mérito da acao, a determinacédo da
ANEEL de devolucao dos valores discutidos na acao aos consumidores.

Aguarda-se a publicacao da referida decisao do TRF1 e eventual interposicao de recursos, bem como o
julgamento do mérito do caso em primeira instancia, atualmente em fase de instrucao probatoria.

A Companhia, fundamentada em avaliacao juridica preparada por seus assessores legais externos e com base
na liminar vigente, classifica o risco de perda como possivel nesta discussdao, ndo havendo, portanto,
provisao constituida. Em 31 de marco de 2018, o valor atualizado pelo IGP-M da devolucéo tarifaria em
discussao é de RS 780,9 milhdes (RS 779,3 milhdes em 31 de marco de 2017).

Termo de Notificacao - ANEEL

Processos classificados como provaveis

A Companhia possui 2 autos de infracao (n° 0014/2015- ARSESP-SFE - TN 0012/2015, n° 001/2016-ARSESP-
SFE - TN 0005/2015) em virtude de indicadores de continuidade individuais e coletivos para os anos de 2014
e 2013, respectivamente, que refletem a avaliacao do processo de coleta de dados e apuracao dos
indicadores de continuidade individuais e coletivos, bem como pagamento das compensacoes financeiras
relacionadas as transgressoes dos indices. As penalidades recebidas somam o total de RS 81,6 milhdes, sendo
RS 35,9 milhdes referente ao Al n° 0014/2015 e RS 45,7 milhdes ao Al n° 001/2016. Em 2016, a diretoria da
ARSESP deliberou em juizo de reconsideracao pela revisao do valor das penalidades dos autos de infracao
n° 0014/2015 e n° 001/2016, reduzindo para RS 31,5 milhdes e RS 44,7 milhdes, respectivamente. Com isso,
o montante total de todas as penalidades reduziu de RS 81,6 milhdes para RS 76,2 milhdes.

Considerando a avaliacao da assessoria juridica da Companhia, de um total atualizado até 31 de marco de
2018 de RS 98,3 milhdes relativo a essas penalidades, um total de RS 46,2 milhdes (composto por RS 27,4
milhoes e RS 18,8 milhdes, respectivamente) sao classificados como de perda provavel no Judiciario, estando
esses montantes provisionados nesta mesma data, e RS 52,1 milhdes como perda possivel.

Em dezembro de 2017 a Companhia deu continuidade as tratativas com a ANEEL sobre o seu recurso, tendo
arquivado novas informacoes ao processo. Essas novas informacdes tém por objetivo materializar evidéncias
que a Companhia acredita que poderao modificar a decisao manifestada pela ANEEL nos autos, oferecendo,
a partir de entao, a expectativa de cancelamento de algumas nao conformidades e a reconsideracao parcial
de outras, com a consequente reducao das multas aplicadas. Mesmo com as novas informacodes, a Companhia
manteve sua reavaliacdo em relacao a provisao ja constituida para esses dois autos, devido ao recebimento
de mais dois processos de mesma natureza, detalhados a seguir.

Processos classificados como possiveis

Em 2017, a Companhia recebeu os Autos de Infracao (“Al”) n° 0063/2017 e n° 0064/2017 nos montantes de
RS 25,3 milhdes e RS 30,6 milhdes, respectivamente, atualizados para 31 de marco de 2018. Esses autos
estdo classificados como possiveis uma vez que, até que a ANEEL se manifeste sobre os recursos
apresentados aos Al n°® 014/2015 e n° 001/2016, nao € possivel avaliar o risco juridico-regulatorio dos novos
autos apresentados, considerando a expectativa de cancelamento e/ou reducao das penalidades.

Considerando a avaliacdo da assessoria juridica da Companhia, de um total de RS 154,2 milhdes atualizado
até 31 de marco de 2018 relativo a essas penalidades, o valor de RS 108,1 milhdes (Al n° 0014/2015 de RS
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13,9 milhdes, Al n° 001/2016 de RS 37,2 milhdes, Al n° 0063/2017 de RS 25,3 milhdes e Al n° 0064/2017 de
RS 30,6 milhdes) é classificado como de perda possivel e RS 46,2 milhdes como provavel.

ACORDO ELETROBRAS

Em 4 de outubro de 2017, a Companhia iniciou o processo de mediacao junto a Eletrobras visando
estabelecer critérios para negociar as bases para um acordo a fim de encerrar a disputa judicial que envolve
a Eletrobras, a Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”) e a Companhia, quanto a
responsabilidade pelo pagamento do saldo de encargos financeiros referentes ao empréstimo concedido em
1986 pela Eletrobras a empresa estatal (“ECF-1.046/1986”), que posteriormente foi cindida, dando origem
a quatro companhias, entre as quais a Eletropaulo e a CTEEP atuais.

Apds longa discussao judicial, a Companhia focada em seu objetivo principal de criacao de valor a todos os
seus acionistas, aprovou os termos e condicoes, bem como a celebracao, de um acordo com a Eletrobras em
9 de marco de 2018, visando encerrar a discussao quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo de
encargos financeiros referentes ao empréstimo ECF-1046/86.

No ambito do acordo, a Companhia ira desembolsar RS 1.500 milhdes, com a finalidade de quitar o débito
oriundo do processo judicial, objeto da acao de cobranca, ora em fase de liquidacao, da seguinte forma:

(i) R$1.400 milhdes em favor da Eletrobras, com data base em 31 de janeiro de 2018, sendo:

e pagamento de RS 250 milhdes a ser realizado ap6s o transito em julgado da homologacéao judicial
do acordo com a Eletrobras e do acordo com os advogados, o que ocorrer por ultimo;

e pagamento de 3 parcelas anuais de RS 300 milhées, sendo a primeira 12 meses ap6s o pagamento
da primeira parcela;

e pagamento de RS 250 milhdes a ser realizado 48 meses apo6s o pagamento da primeira parcela;

e todos os pagamentos serao atualizados por CDI + 1%, na efetiva data do pagamento de cada
parcela.

(if) RS 100 milhdes em relacdo a sucumbéncia aos advogados indicados pela Eletrobras, com data
base em 31 de janeiro de 2018, sendo:

e pagamento de 50% a ser realizado apos o transito em julgado da: (a) homologacao judicial do
acordo; e (b) homologacao judicial da transacado com os advogados relativa a sucumbéncia; o
que ocorrer por Ultimo;

e pagamento do saldo remanescente ao final de 60 meses a contar do pagamento da primeira
parcela acima;

e 0s pagamentos serao atualizados por CDI + 1%, na efetiva data do pagamento de cada parcela.

Os valores a serem pagos a Eletrobras e aos advogados estao sendo atualizados a partir de 31 de janeiro de
2018, por CDI + 1% na efetiva data de pagamento de cada parcela e perfazem o montante atualizado até 31
de marco de 2018 de RS 1.516 milhoes.

A eficacia do acordo ainda esta sujeita ao transito em julgado da sua homologacéo judicial perante o Juizo
da 5° Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro, o que dara ensejo ao encerramento do processo judicial e
contribuira para o Plano Estratégico de Criacao de Valor da Companhia. Com base na opinido de seus
assessores juridicos, a Administracdo da Companhia considera que as chances de nao homologacao do Acordo
sao remotas.

Em 15 de marco de 2018, a Companhia protocolou peticdes ao Juizo de 12 instancia informando que as partes
chegaram a um acordo com o objetivo de quitar o débito oriundo do Contrato ECF 1046/86, bem como os
honorarios dos advogados da Eletrobras, e requereu a homologacao dos acordos celebrados com a
consequente extincao da acao.
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Entre os dias 18 e 28 de marco, foram juntadas peticoes apresentadas por 9 ex-advogados da Eletrobras (ou
espolio dos mesmos), os quais nao fizeram parte do acordo e questionaram, por isso, o acordo de honorarios
e o critério de rateio.

Em 23 de marco de 2018, a CTEEP apresentou peticao informando que ndo se opde a homologacao do acordo
entabulado pelas partes, mas requereu o prosseguimento da acdo para que seja declarado que ela nédo é a
responsavel pela divida - ou seja, discordou do pedido de extincao do processo em relacao a ela - bem como
requereu a condenacdo da Companhia em honorarios de sucumbéncia de 10 a 20% do valor envolvido na
liquidacao.

Em 05 de abril de 2018, a Companhia apresentou peticao requerendo seja proferida sentenca parcial
homologatoéria do acordo firmado entre Eletrobras e Eletropaulo, concordando com o pedido da CTEEP de
prosseguimento da acao e, por fim, requerendo a intimacao da CTEEP para informar se concorda com a
substituicao do polo ativo da acao figurando a Eletropaulo como autora contra a CTEEP para discussao do
direito de regresso.

Ainda em 05 de abril de 2018, a Eletropaulo e a Associacao de Advogados da Eletrobras apresentaram peticao
concordando que os advogados que comprovadamente atuaram no processo sejam incluidos no rateio de
honorarios, mas impugnando a inclusdo dos que apenas constaram na procuracao. Em 06 de abril de 2018 a
Eletrobras apresentou manifestacao no mesmo sentido.

Em 09 de abril de 2018 foi proferida decisao: (i) homologando tao e somente o valor do acordo firmado pela
Companhia e a Eletrobras; (ii) excluindo a CTEEP do feito; (iii) determinando a suspensao do processo até
que se cumpra integralmente o acordo; e, (iv) determinando que os advogados que nao tiveram a
concordancia de participacdo no rateio do acordo de honorarios, que formulem o pedido em acéo
auténoma.

Em 10 de abril de 2018, foram juntadas aos autos: (i) peticao de mais um ex-advogado da Eletrobras que
nao fez parte do acordo, impugnando a homologacao da transacao; e (ii) embargos de declaracao opostos
por ex-advogados da Eletrobras em face da decisdo mencionada, requerendo esclarecimentos no tocante a
divisdo dos honorarios de sucumbéncia.

Em 24 de abril de 2018 foram juntados aos autos embargos de declaracao opostos por outro ex-advogado da
Eletrobras, requerendo esclarecimentos quanto a decisao proferida em 09 de abril de 2018.

A Eletropaulo, em conjunto com a Eletrobras e a Associacao dos Advogados da Eletrobras, em 08 de maio
de 2018, apresentou embargos de declaracao visando esclarecer omissdes e erros materiais constantes da
decisdo para: (i) homologar integralmente ambos os acordos (com Eletrobras e com os advogados) e ndo
apenas o valor; (ii) excluir a Eletrobras do feito, uma vez que esta tera seu direito satisfeito com o
cumprimento do acordo principal, autorizando que a Eletropaulo a suceda no polo ativo da demanda; e (iii)
seja mantida a CTEEP no polo passivo da liquidacao de sentenca, a qual prosseguira apenas entre ela e a
Eletropaulo, para que seja definida a responsabilidade pela divida originaria.

Na mesma data, a CTEEP também apresentou embargos de declaracdo, requerendo que fosse analisado o
pedido de condenacao ao pagamento de honorarios advocaticios em seu favor.

A Companhia aguarda a homologacao judicial de ambos os acordos, com Eletrobras e com advogados, bem
o seu transito em julgado, de forma a efetiva-los, inclusive quanto aos pagamentos devidos sob tais acordos.

ADITIVO AO CONTRATO DE CONCESSAQ

A Companhia divulgou ao mercado em maio de 2017 que solicitou o inicio formal de avaliacdo de viabilidade
técnica, econdmica e financeira de celebracdo de termo aditivo ao contrato concessdao da Companhia,
celebrado em 15 de abril de 1998, nos termos do Despacho n°® 2.194, de 16 de agosto de 2016. O eventual
aditivo ira tratar de temas especificos da area de concessao da Eletropaulo e a Companhia acredita que o
novo aditivo podera gerar valor para clientes, comunidade e acionistas.
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ANEXOS

Receita Operacional

Receita Operacional - R$ milhdes 1T18 1T17 Var (%)

Residencial 2.252,7 2.185,9 3,1%
Comercial 1.430,7 1.472,5 -2,8%
Industrial 389,8 403,7 -3,4%
Rural 1,7 1,1 56,9%
Poder Publico 137,8 139,7 -1,4%
Iluminag&o Publica 59,4 60,5 -1,8%
Servico Publico 51,2 59,9 -14,5%
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao - TUSD (Cativo) (1.729,1) (1.794,9) -3,7%
Total de Fornecimento 2.594,2 2.528,3 2,6%
Nao faturado 37,6 129,4 -70,9%
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao - TUSD (Livre) 236,6 241,4 -2,0%
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao - TUSD (Cativo) 1.729,1 1.794,9 -3,7%
(-) DIC/FIC/DMIC/DICRI - TUSD Consumidores cativos e livres (15,5) (41,1) -62,3%
Energia no curto prazo 0,9) 61,6 -101,5%
Receita de construcao 268,6 220,0 22,0%
Aluguel de Poste 32,8 32,2 1,8%
Receitas com partes relacionadas 0,6 0,7 -12,9%
Outras receitas 5,6 6,7 -16,0%
Outras receitas originadas de contratos com clientes 2.294,5 2.445,9 -6,2%
Subvencao de recursos da CDE 88,9 76,6 16,1%
Ativo financeiro setorial 195,4 (215,6) -190,7%
Atualizacao do ativo financeiro da concessao 31,8 18,6 71,1%
Ressarcimento - 6nus de acordos bilaterais - 10,5 -100,0%
Outras Receitas 316,1 (109,9) -387,7%
Total Receita Bruta 5.204,8 4.864,3 7,0%
Dedugéao do Resultado Bruto (2.002,9) (2.029,6) -1,3%
ICMS (864,7) (877,0) -1,4%
Encargos do Consumidor (684,6) (692,1) -1,1%

PROINFA (20,5) (23,0) -11,1%

Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE (28,9) (25,9) 11,6%

CDE (634,6) (585,5) 8,4%

Bandeira Tarifaria (CCRBT) (0,6) (57,7) -99,0%
Outros (PIS, Cofins e ISS) (450,4) (456,7) -1,4%
Taxa de Fiscalizacao da Aneel (3,2) (3,8) -17,1%
Receita Liquida 3.201,9 2.834,7 13,0%
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Demonstracao de Resultados

Demonstrac&o dos Resultados - R$ milhdes 1T18 1T17 Var (%)

Receita Bruta 5.204,8 4.864,3 7,0%
Deducao a Receita Operacional (2.002,9) (2.029,6) -1,3%
Receita Liquida 3.201,9 2.834,7 13,0%
Receita Liquida (ex-receita de construcdo) 2.933,3 2.614,7 12,2%
Custos e Despesas Operacionais (3.088,3) (2.699,8) 14,4%
Parcela A (2.114,3) (1.783,8) 18,5%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (1.642,6) (1.590,5) 3,3%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao (471,6) (193,3) 144,0%
Despesas Operacionais (974,0) (916,0) 6,3%
Pessoal (219,9) (202,8) 8,4%
Entidade de Previdéncia Privada (92,6) (98,0) -5,5%
Servicos de Terceiros (135,7) (143,2) -5,2%
Materiais (17,7) (16,7) 5,8%
PECLD (51,4) (57,6) -10,8%
(Provisao) Reverséo para contigéncias (11,8) (18,4) -36,0%
Outros custos (39,0) (31,8) 22,8%
Custo de construcao (268,6) (220,0) 22,0%
Depreciacao e Amortizacao (137,5) (127,5) 7,8%
EBITDA 251,1 262,5 -4,4%
Desp. Passivo - FCESP 92,6 98,0 -5,5%
EBITDA Ajustado 343,7 360,5 -4,7%
Receita Financeira 41,2 54,9 -25,1%
Despesa Financeira (156,9) (167,5) -6,3%
Var. Cambial / Monetaria Liquida (1,5) 3,8 -140,4%
Resultado Financeiro (117,3) (108,8) 7,8%
Resultado antes da Tributagao 3,7) 26,2 -114,0%
Imposto de Renda e Contribuicao Social (1,8) (13,2) -86,7%
Lucro (Prejuizo) Liquido (5,4) 12,9 -142,1%
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Balanco Patrimonial - Ativo

Balango Patriménial 1T18 1T17 Var (%)

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Consumidores, revendedores e outros

Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis

Qutros tributos compensaveis
Contas a receber - acordos
Outros créditos

Almoxarifado

Despesas pagas antecipadamente
Ativo financeiro setorial, liquido

Ativo Nao Circulante

Consumidores, revendedores e outros
Outros tributos compensaveis
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Caugdes e depositos vinculados
Contas a receber - acordos

Outros créditos

Ativo financeiro da concessao
Investimento

Imobilizado, liquido

Intangivel

14.717,5

3.732,5
363,4
413,3

2.006,3

39,6
119,6
131,3
287,1

29,9

50,2
291,7

10.985,0
13,5
64,6

1.996,7
520,4
12,5
39,8
3.120,6
44,0
68,4
5.104,4

13.958,1

3.975,9
253,8
1.010,3
2.104,3
18,0
63,7
76,6
378,9
31,3
38,9

9.982,3
26,0
49,1

1.543,3

508,8
10,5
71,8

2.492,2
13,1
67,8

5.199,7

5,4%
-6,1%
43,2%

-59,1%
-4,7%
120,1%
87,9%
71,3%
-24,2%

-4,5%
29,2%

0,0%

10,0%
-48,1%
31,7%
29,4%
2,3%
18,5%
-44,5%
25,2%
236,7%
0,9%
-1,8%
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Balanco Patrimonial - Passivo

Balango Patrimdnial 1T18 1T17 Var (%)

Passivo Total e Patrimdnio Liquido

Passivo Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Arrendamento financeiro
Subvencdes governamentais
IRCS a pagar

Outros tributos a pagar
Dividendos e JSCP a pagar
Obrigacodes sociais e trabalhistas
Encargos setoriais

Provisao para processos judiciais e outros
Reserva de Reversao

Outras obrigagdes

Passivo financeiro setorial

Passivo Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Arrendamento financeiro
Subvencgdes governamentais
Obrigagoes com entidade de previdéncia privada
Provisdo para processos judiciais e outros
Encargos setoriais
Obrigacodes sociais e trabalhistas
Reserva de reversao
Outras obrigacoes
Passivo financeiro setorial
Patriménio Liquido
Capital social
Reserva de capital
Acoes em Tesouraria
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliacao patrimonial
Aumento de capital proposto
Reserva de lucros:
Reserva legal
Reserva estatutaria
Lucros (prejuizos) acumulados

14.717,5

4.686,0
1.704,7
521,1
872,8
30,7
4,7

437,3

0,4
157,5
203,8
488,5

7,3
257,4

8.284,9
652,1
2.001,5
49,1
11,5
3.692,0
1.556, 1
43,3
0,5
56,9
9,2
212,7
1.746,6
1.323,5
693,5

(49,2)
(666,9)

249,0
238,5

(41,8)

13.958,1

4.194,5
1.454,1
278,1
557,9
29,5
3,9

2,6
531,5
23,1
145,6
548,6
169,5
251,7
198,3

7.056,0
585,5
1.815,6
46,9
11,0
3.761,0
370,9
62,8
0,9
66,1
13,2
322,0
2.707,6

1.257,6
692,7

(597,4)

65,9
249,0
1.008,6
31,2

5,4%
11,7%
17,2%
87,4%
56,4%

4,2%
22,3%

-100,0%

17,7%
-98,4%
8,1%
-62,9%
188,2%
0,0%
2,2%

-100,0%

17,4%
11,4%
10,2%

4,6%
3,9%
-1,8%

319,5%

-31,1%

-46,7%

-13,9%

-30,0%

-33,9%

-35,5%

5,2%
0,1%
0,0%
11,6%

0,0%
0,0%
-76,3%

-233,9%
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GLOSSARIO

ABRADEE - Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica.

ACL - Ambiente de Contratacao Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacoes de compra e
venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e
procedimentos de comercializacdo especificos.

ACR - Ambiente de Contratacao Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operacdes de
compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicao. As operacoes sao
precedidas de licitacao, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e procedimentos de
comercializacao especificos.

Alta tensao - Unidade Consumidora atendida em tensao nominal igual ou superior a 69kV.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular
e fiscalizar a producao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos clientes, preservando, sempre, a viabilidade econémica e financeira dos agentes e
da indUstria.

Baixa Tensao - Unidade Consumidora atendida com tensao nominal igual ou inferior a 1kV.
BRR - Base de Remuneracao Regulatéria.

Bookbuilding - Processo que tem por objetivo a determinacao do preco das acées de uma Companhia, em
nosso caso, no contexto de Follow-On.

CAPEX - Capital Expenditures, em portugués, despesas de capital ou investimento em bens de capital.

CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica. Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizacdo do Poder Concedente e da regulacao e fiscalizacao da ANEEL, com a
finalidade de viabilizar as operacdes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE,
restritos ao Sistema Interligado Nacional (“SIN”).

CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: eolicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
carvao mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta também é repassada para a
universalizacao da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado por todos os clientes atendidos pelo
Sistema Interligado. Os clientes dos Sistemas Isolados estao isentos desse custo.

CDI (Certificado de Depésito Interbancario) - Certificado de Deposito Interbancario. Taxa de referéncia no
mercado de juros, originada da média negociada entre instituicoes financeiras.

Clientes Livres - Sao clientes de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e Resolucao
ANEEL 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer distribuidor/
comercializador, negociando livremente o preco e duracao do fornecimento de energia elétrica, conforme
legislacdo e regulamentos especificos.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes
da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

CONER - Conta de Energia de Reservas.
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situacdes ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.

47




Eletropaulo

CVA - Conta de Compensacao de Variacao de Valores de Itens da Parcela A.
CVU - Custo Variavel Unitario. Representa o custo variavel da Gltima usina despachada.
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

DEC - Duracao Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica o nimero de horas, em média,
que um cliente fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

DIC - Duracao de Interrupcao Individual por Unidade Consumidora. Indica quanto tempo a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz.

DMIC - Duracdo maxima de Interrupcao. Tempo maximo de interrupcao no fornecimento de energia elétrica
em uma Unidade Consumidora.

DICRI - Duracao da Interrupcao individual ocorrida em dia Critico. Indica o tempo em que a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz, no dia em que a quantidade de ocorréncias € muito alta.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados
financeiros da empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de
amortizacao.

ESS - Encargos de Servicos do Sistema.
EER - Encargo de Energia de Reserva.

Fator X - Mecanismo que permite repassar aos consumidores, por meio das tarifas, projecoes de ganhos de
produtividade das distribuidoras de energia elétrica.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em média,
houve interrupcao na unidade consumidora.

FIC - Frequéncia de Interrupcoes Individuais. Indica a frequéncia com que a falta de luz ocorre.
Follow-On - Distribuicdo Primaria de Acdes. E a emissao de novas acdes pela Companhia.

Free float - Percentual de acoes em circulacao sobre o capital total da empresa.

Giga Watt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilhao de watts por hora.

Ibovespa - O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes dos ativos de maior
negociabilidade e representatividade do mercado de acoes brasileiro.

IBrX 100 - indice Brasil 100.Tem por objetivo ser o indicador do desempenho médio das cotacodes dos 100
ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de a¢oes brasileiro.

ICMS - Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Prestacoes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacao.

IEE - o indice de Energia Elétrica foi lancado em agosto de 1996 com o objetivo de medir o desempenho do
setor de energia elétrica.

IFRS - International Financial Reporting Standards, correspondente as normas internacionais de
contabilidade.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) - Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), o indice de inflacdo mensal calcula a variacdo dos precos no comércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos.

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) - indice de inflacio mensal, medido pela Fundacdo Getulio
Vargas (“FGV”), que calcula a variacao de precos no mercado de atacado, consumo, e construcao civil,
considerando inclusive produtos importados. O indicador apura as variacdes de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servicos finais no consumo.

48




Eletropaulo

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) - Ferramenta para analise comparativa do desempenho das
empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente de
investimento compativel com as demandas de desenvolvimento sustentavel da sociedade contemporanea e
estimular a responsabilidade ética das corporacoes.

ISQP (indice de Satisfacdo da Qualidade Percebida) - indice que mede o grau de satisfacdo dos
consumidores de energia, produzido a partir dos dados levantados na Pesquisa Abradee de Satisfacao do
Cliente Residencial.

ISP - Investimento Social Privado.

Itag - indice de Acdes com Tag Along Diferenciado. E o indicador que mede o desempenho médio das
cotacgdes dos ativos de emissao de Companhias que oferecam melhores condi¢des aos acionistas minoritarios,
no caso de alienacao do controle.

JSCP - Juros sobre Capital Proprio.

MCSD - Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits. Possibilita que distribuidoras com nivel de
sobrecontratacdo de energia acima do limite regulatdrio negociem reducdes contratuais com geradoras,
além de equilibrar as trocas com a realizacao de cessdes compulsorias entre as distribuidoras que declararem
sobras.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Orgdo que atua na formulacdo e implementacéo de politicas para o
setor energético, de acordo com as diretrizes do CNPE.

MVA - Megavolt Ampere.
MRE - Mecanismo de Realocacao de Energia.

OPA - Oferta publica de aquisicdo de acdes é uma operacao por meio da qual um acionista ou uma sociedade
pretende comprar uma participacao ou a totalidade das acdes de uma empresa listada na bolsa de valores.

PECLD - Perda Estimada com Créditos de Liquidacdo Duvidosa.
PIA - Programa de Incentivo a Aposentadoria.

PLD - Preco de Liquidacéo das Diferencas. E utilizado para valorar a compra e a venda de energia no Mercado
de Curto Prazo.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Rating - Avaliacdo da Companhia por agéncias de classificacdo de riscos. Mede a capacidade da Companhia
de cumprir com suas dividas.

RTE - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4° da
Medida Provisoria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n® 10.438, de 2002.

RTP - Revisado Tarifaria Periodica. Para a Eletropaulo, é definida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) a cada quatro anos, conforme definido no contrato de concessdo. Diferente do reajusto tarifario
anual, além do reajuste da Parcela A para contemplar os custos ndo gerenciaveis para os proximos 12 meses,
a revisao tarifaria periodica revisa toda a metodologia de calculo da Parcela B e seus componentes. O
objetivo é preservar o equilibrio econémico-financeiro da concessao e o realismo tarifario. A ultima revisdo
tarifaria da Eletropaulo ocorreu em 2015.

Taxa SELIC - Taxa dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custodia.

TSEE - Tarifa Social de Energia Elétrica.

TUSD - Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicao.

URA - Unidade de Resposta Audivel.

WACC - Weighted Average Capital Cost, em portugués, custo médio ponderado do capital.
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