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ELETROPAULO REGISTRA LUCRO LIQUIDO DE R$ 197,6 MILHOES,
R$ 150,3 MILHOES SUPERIOR AO DO 3TO06

Comentarios do Sr. Alexandre Innecco - Diretor Vice-Presidente e Relagbes com Investidores

O resultado do trimestre reflete a estratégia que vem sendo adotada no que tange o controle de custos e despesas, ganho de
eficiéncia operacional e diminuigdo de perdas, além da reducdo do endividamento e do custo médio da divida. Simultaneamente, as
condigbes favoraveis de mercado, com aquecimento do nivel da atividade econémica e aumento da renda media da populagédo,
levaram ao crescimento do consumo de energia na drea de concessdo. A partir de 4 de julho, passamos a praticar a nova tarifa
autorizada pela Aneel, com reducdo média de 8,43%, o que causou efeito negativo sobre a receita. Apesar da reducdo tarifaria,
registramos resultado expressivo nesse trimestre, com lucro liquido de R$ 197,6 milhdes, ultrapassando o lucro do 3T06 em R$
150,3 milhoes.

No processo de melhoria do perfil do endividamento, importantes operagbes foram realizadas: a renegociagdo da 92 emissdo de
debéntures, de R$ 250 milhGes, com reducdo de custo médio e alongamento do prazo de vencimento e, em outubro, o pagamento
antecipado da 82 emissdo de debéntures, com a 102 emissdo de debéntures no valor de R$ 600 milhdes, além da estruturacdo de
nova captagdo de R$ 200 milhdes.

Em setembro, foi realizado o pagamento de R$ 487,8 milhbes de dividendos, referentes ao resultado do primeiro semestre do ano.
Mesmo com o desembolso, a divida liquida teve redugdo de 18,7% em relagdo a posicdo do final do 3T06.
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ELPL6 (09/11/2007): R$ 128,0 VALOR DE MERCADO: R$ 5.355,0 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 3.063,5 milhoes
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DESTAQUES DO TRIMESTRE

O consumo total na area de concessdo da Eletropaulo foi de 10.020,1 GWh no 3T07, volume
6,1% superior ao do 3T06. O mercado cativo apresentou aumento de 4,6% com relagdo ao
mesmo trimestre do ano anterior, totalizando 8.150,3 GWh faturados.

A Receita Liquida de R$ 1.767,9 milhdes no 3T07 foi 2,0% inferior ao do 3T06, principalmente
em funcdo da aplicacdo do indice tarifario médio de -8,43%, desde 4 de julho de 2007.

Redugdo de 6,8% nas Despesas Operacionais no 3T07 em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, principalmente devido a constituicdo de provisdes operacionais extraordinarias, no
montante total de R$ 120,9 milhdes no 3T06. Veja pagina 11.

O EBITDA Ajustado apresentou reducao de 15,2% em relagao ao 3T06, totalizando R$ 558,9
milhGes. O principal motivo foi o menor volume de receita operacional liquida no periodo
decorrente da revisdo tarifaria negativa. Veja pagina 12.

O Resultado Financeiro Consolidado no 3T07 foi uma despesa de R$ 36,2 milhdes, comparado a
uma despesa de R$ 52,9 milhdes no 3T06, resultado da reducdo do saldo da divida em
R$ 695,2 milhdes e da diminuicdo de seu custo médio. Veja pagina 14.

O Lucro Liquido no 3T07 totalizou R$ 197,6 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$ 47,3
milhGes no 3T06. A margem liquida no 3T07 foi de 11,2%, enquanto no mesmo trimestre do
ano anterior era de 2,6%. Veja pagina 15.

A partir do més de julho de 2007, o contrato bilateral da Eletropaulo com a Tieté teve o regime
de tributacdo de PIS e COFINS alterado, do ndao cumulativo (9,25%) para o cumulativo
(3,65%).

Em 3 de julho, a Aneel autorizou um indice médio de revisao tarifaria de -8,43% a Eletropaulo,
aplicavel em sua tarifa a partir de 4 de julho de 2007. Na mesma data, foi estabelecido
preliminarmente o Fator Xe de -2,4158%, que sera aplicado somente a partir do reajuste
tarifario de 2008.

Em 31 de julho foi aprovado em AGE o Laudo de Reavaliacdo de ativos da Eletropaulo, cujos
impactos contabeis foram:

® Aumento de R$ 1.537,3 milhdes do Ativo Imobilizado e,

® em contrapartida, aumento de R$ 1.128,3 milhdes de Reserva de Reavaliagdo no
Patrimonio Liquido e de R$ 408,9 milhGes do Imposto de Renda Diferido (Passivo).

A reavaliacdo de ativos acarretara em acréscimo de depreciacdo de aproximadamente R$ 33,6
milhGes por ano. A distribuicdo de dividendos, contudo, ndo sera afetada, uma vez que a
parcela de depreciacdo referente aos ativos reavaliados sera adicionada a conta de lucros
acumulados e, portanto, passivel de distribuicdo de dividendos.

No dia 20 de agosto, foram aditados os termos e condicdes da 98 Emissdo de Debéntures, no
valor de R$ 250,0 milhGes. O novo custo médio da emissdao passou de CDI + 2,50% a.a. para
CDI + 1,75% a.a., com extensdo do prazo médio de 5,3 para 9,4 anos.

Em 21 de agosto de 2007, a Aneel publicou o despacho n°. 2.467, mantendo a decisao
anteriormente publicada nos despachos n°. 1.060, de 24/08/2005 e n°. 1.244, de 20/09/2005,
rejeitando o Termo de Aditamento ao contrato bilateral com a Tieté, que prolongava o
vencimento deste contrato até 2028.

Dividendos Intermediarios: em 3 de setembro, a Companhia pagou o montante de R$ 487,8
milhdes de dividendos, referentes ao 1° semestre de 2007. O valor corresponde a 95% do
lucro liquido do periodo.

O BNDESPAR e a AES contrataram instituicdes financeiras para o processo de avaliagao
econdmico-financeira da CBE. Visto que as referidas avaliacGes apresentaram uma diferenca
superior a 10%, uma terceira instituicdo, KPMG Auditores Independentes, foi contratada em
setembro de 2007 pelo BNDESPAR e AES em conjunto, conforme previsto no acordo de
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acionistas. Ao final do processo de avaliagdo econdmico-financeira, o prego minimo para a
alienagdo das agdes sera baseado na média das trés avaliagdes.

Eventos Subseqiientes:

T Em 23 de outubro de 2007, foi liquidada a 102 Emissdo de Debéntures no valor de R$ 600,0
milhGes com custo de CDI +0,90%, prazo médio de 5,0 anos e prazo final de 6,0 anos. Esta
emissdo foi utilizada para pagar antecipadamente o saldo da 8@ Emissdo, cujo custo médio era
de CDI + 2,90% a.a. e o prazo médio de 1,9 anos.

T Em 23 de outubro de 2007, foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo a 112
Emissdo de Debéntures no montante de R$ 200,0 milhdes, que esta em processo junto a CVM.
Seu custo é de CDI + 1,75 a.a., o prazo médio é de 10,0 anos e o prazo final é de 11,0 anos.

T Em 25 de outubro de 2007, a Companhia anunciou aos funcionarios o Programa de
Desligamento Voluntario (PDV). E um programa transitério de incentivo ao desligamento
voluntario de empregados com vinculo empregaticio com a Companhia que contard com
incentivos sociais e financeiros. O periodo de adesdo ao Programa sera de 25 de outubro a 14
de novembro de 2007, sendo reservado a Companhia o direito de aceitar ou ndo o pedido de
adesdo.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Comparacao do Consumo em GWh
(ndo considera consumo proprio)

8,1%

3.455 1,4%

1,4% 2.372 2.406

1.632 1.655

Residencial Industrial Comercial P. Publicos e Cons. Livres Mercado Cativo Mercado Total
Outros

m 3T06 m 3T07
CONSUMO

No 3T07 a Eletropaulo forneceu um total de 8.150,3 GWh para seus clientes do mercado cativo e
gerou uma receita bruta de R$ 2.178,8 milhdes. Neste trimestre foi registrado um crescimento de
4,6% no mercado cativo e 6,1% no mercado total (cativos + livres). As perspectivas positivas do
ambiente macroecondémico, a expansdo do crédito e a continua redugdao das taxas de juros,
continuam sendo fatores preponderantes para o crescimento.

Apesar da evolugao positiva do mercado cativo, a receita faturada no 3T07 apresentou redugao de
2,2% em relacdo ao 3T06, em fungdo do indice médio de revisdo tarifaria de -8,43% aplicado nas
tarifas da Eletropaulo desde 4 de julho de 2007.

Em relagdo ao 2T07, o consumo cativo recuou 0,4% em fungdo de fatores sazonais, como o
periodo de férias no més de julho, e a migracdo de 12 unidades consumidoras para o mercado
livre, cujo consumo anualizado equivale a 276 GWh. A receita faturada, acompanhando a reducdo
do mercado e da tarifa, apresentou decréscimo de 6,5% quando comparada com o 2T07.
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O consumo total (cativos + livres) na area de concessao da Eletropaulo nos primeiros nove meses
de 2007 ja superou os niveis do periodo anterior ao racionamento, apresentando aumento de 6,3%
em relacdao aos primeiro nove meses de 2000.

Desempenho do mercado por classe de consumo:

Residencial

O consumo residencial aumentou 2,6% em relagdo ao 2T07 e 8,1% na comparagdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior. O aumento é explicado pelo incremento no nimero de consumidores
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residenciais e continua melhora no ambiente macroeconémico, com o conseqliente crescimento da
renda média da populacdo na &rea de concessdo da Eletropaulo. Também contribuiu para o
aumento a reclassificagdo recorrente de consumidores industriais e comercias para a classe
residencial por ndo comprovarem sua situagao juridica (CAT-79).

A receita faturada no 3T07 recuou 5,0% em relacdo ao 2T07, em funcdo da reducdo média de
12,66% na tarifa para clientes de baixa tensdo, definida na revisdo tarifaria. Entretanto, na
comparagao com o 3T06, o crescimento do consumo da classe compensou quase que integralmente
a reducao da tarifa, levando a uma diminuicdo de apenas 0,4% (R$ 3,8 milhdes) da receita
faturada.

Industrial

Na classe industrial, o aumento no consumo foi de 1,2% em relagcdo ao 2T07 e 1,4% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, motivado pelo aquecimento da atividade industrial. Houve
migragao de 8 clientes para o mercado livre no 3T07, totalizando 34 unidades consumidoras, o
equivalente a 451 GWh nos ultimos 12 meses.

Ainda com relacdo ao 2T07, foi registrada uma queda de 4,3% na receita, impactada pelo indice de
revisdo tarifaria médio de -10,45% para clientes de alta tensdo, além da migracdo de clientes para
o Ambiente de Contragdo Livre (ACL). Comparada ao mesmo trimestre do ano anterior, a queda na
receita foi de 4,1%.

Comercial

O consumo da classe comercial reduziu 5,3% comparado ao 2T07, influenciado, principalmente,
pela migragdo de 4 clientes para o mercado livre e pelo efeito recorrente da reclassificagdo de
consumidores comercias para a classe residencial (CAT-79). A receita apurada no 3T07 foi 10,0%
inferior ao 2T07, em funcdo da revisdo tarifaria negativa de 4 julho de 2007, aliado a reducdo de
consumo.

Com relagdo ao 3T06, o consumo da classe comercial apresentou evolucao positiva de 1,4%. A
receita faturada da classe diminuiu 4,5%, em fungdo do impacto da revisdo tarifaria de 4 de julho
de 2007.

Nos ultimos 12 meses, 20 unidades consumidoras, com consumo anual de 205 GWh, migraram
para o mercado livre.

tracdo elétrica, dgua/esgoto).

No 3T07, o consumo apresentou diminuicdo de 1,4% em relagdo ao 2T07. Essa redugdo é
explicada, principalmente, pelo periodo das férias escolares (julho), que se reflete em menor
consumo de prédios estaduais e municipais. A reducdo no consumo conciliada a revisao tarifaria de
4 de julho de 2007, resultou em um decréscimo de 6,3% na receita do periodo.

Em relagdo ao 3T06, o consumo apresentou crescimento de 7,4% devido a ndo contabilizagdo de
50 GWh de iluminagdo publica no 3T06, postergada para o 4T06. A receita faturada apresentou
crescimento de 1,6% ndo acompanhando a variacdo do consumo devido a revisdo tarifaria
negativa.

Clientes Livres

No 3T07, 12 unidades consumidoras, com consumo anualizado equivalente a 276 GWh da carga
total da Eletropaulo, optaram pelo mercado livre, sendo 8 unidades pertencentes a classe industrial
e 4 a classe comercial. Com as migragdes e a reducdo de duas unidades consumidoras livres, o
nimero de consumidores livres na area de concessdao da Eletropaulo elevou-se para 219,
comparado a 209 no 2T07 e 167 no 3T06. No 3TO07, 19 clientes potencialmente livres,
representando 486 GWh/ano, renovaram contratos com a Eletropaulo, comparativamente a 19
renovagoes no 2T07 e 25 no 3T06. Do total de unidades consumidoras livres, 113 sdo atendidas
por fontes renovaveis e 106 por fontes convencionais, que consumiram 108 GWh e 538 GWh
respectivamente no més de setembro.

GWh (carga total na
area de concessdo em

GWh (carga total na

area de concessdo em
2006 - 38.183 GWh)

Julho - Setembro 2007 Janeiro - Setembro 2007

2006 - 38.183 GWh)

Migracéo de 12 Clientes Migragao de 36 Clientes 436
19 Clientes Potencialemente Livres* 122 19 Clientes Potencialemente Livres* 486
Total de 219 clientes livres 7.385 Total de 219 clientes livres 7.385

* Clientes por fonte Convencial
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BALANGO ENERGETICO - julho a setembro de 2007

SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)

ITAIPU 3.122 3.455 RESIDENCIAL

BILAT. TIETE 2.709 2.406 COMERCIAL
Energia
Requerida
BILAT. URUGUAIANA 130 1.654 INDUSTRIAL
BILAT. OUTROS - 9.688 - 626 P. PUBLICOS E OUTROS

PROINFA CONS. PROPRIO

LEILAO 207 PERDA TRANSMISSAO

1.330 PERDA DISTRIBUIGAO

e O Contrato de Itaipu do grafico acima difere do apresentado no balango, pois os valores contabeis de
energia ndo apresentam perdas na rede basica contabilizadas pelo CCEE.

INDICADORES DE PERFORMANCE

PERDAS - Setembro de 2007 (Gltimos 12 meses)

As Perdas de Distribuicdo sdo calculadas com base no “Critério de Perdas Fisicas” que considera o
total de suprimento de energia medido na fronteira nos Ultimos 12 meses (45.890,5 GWh). O total
de perdas é um percentual desse montante, deduzindo-se energias retroativas faturadas relativas a
recuperacdo de fraudes. Com base nesse calculo, a média mdvel dos Ultimos 12 meses
corresponde a 11,75%, sendo dividida em perdas técnicas (6,49%) e comerciais (5,26%).

12,24% 11,75%

6,49% 6,49%

3T06 3T07

m Técnicas m Comerciais

No 3T07, foi apurada uma redugdo no volume de perdas totais de 0,49%, comparado ao 3TO06.
Para assegurar a reducdo de perdas, nos Ultimos 12 meses, a Companhia realizou
aproximadamente 306 mil inspecGes de combate a fraude e anomalias e regularizou 81 mil
ligagOes.
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TAXA DE ARRECADAGAO (% sobre receita bruta) - janeiro a setembro de 2007

99,0 99,1 99,2 99,2

97,5

2004 2005 2006 9MO06 9MO07

Nos primeiros nove meses de 2007, a taxa de arrecadacao total foi de 99,2%, ndo apresentando
variacdo em relacdo aos 9M06. A taxa de arrecadacdo de Poderes Publicos alcancou no periodo
100,7%, enquanto a do setor privado foi de 99,0%. A taxa de arrecadacdo do Setor Publico foi
levemente superior a 100% em fungdo da recuperacdao de parte do estoque da divida e da
manutencgdo das taxas de adimpléncia no setor.

A média mensal de cortes no 3T07 foi de 115 mil, comparada a média de 126 mil do 3T06. O
nimero médio mensal de religagdes, por sua vez, passou de 80 mil no 3T06 para 86 mil no 3T07.
DEC e FEC

A Aneel, por meio da Resolucdo Normativa n°. 177 de 28 de novembro de 2005, alterou os critérios
de calculo do DEC e do FEC. Desde janeiro de 2006, sdo consideradas para o calculo dos
indicadores interrupgdes acima de 3 minutos (anteriormente 1 minuto) e expurgados os dias com
volume atipico de ocorréncias.

14,77

13,62

12,57 12,79 12,38

11,81 11,34 11,34
8,68 8,66 8,61 8,49 8,49
- 0 Ny N B o B3 -3 ©
T B3 Ein B EK§©
() Y © ~ B o BN o W)
2001 2002 s/ 2003 2004 2005 2006 2T07 3T07
efeito do
Blecaute
Il DEC (horas) FEC (vezes) —+~ DEC Padrao Aneel -= FEC Padrao Aneel

Os valores de DEC foram superiores aos do 2T07 e ao padrdao ANEEL, principalmente devido as
condicdes climaticas adversas no més de julho. Com relacdo ao FEC, a reducdo reflete os
resultados do plano de manutencdo das redes elétricas (Asset Management).
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REGULATORIO

29 Ciclo de Revisao Tarifaria - Em 3 de julho de 2007, a Aneel autorizou um indice de revisdao
tarifaria de -8,43% a Eletropaulo, aplicavel em sua tarifa a partir de 4 de julho de 2007. O efeito a
ser percebido pelos consumidores das diversas classes de atendimento sera de:

Classe de Consumo [ Indice |

Baixa Tensao -12,66%
Alta Tensao -10,45%
A2 (88 a 138 kV) -8,60%
A3a (34,5 kV) -8,98%
A4 (2,3 a25kV) -10,77%

O reajuste autorizado pela Aneel é composto pelos seguintes itens:

Revisao Tarifaria 2007 I\I(I;gt;?lt)e

Receita Verificada 8.118.396
Parcela A 5.428.987
Parcela B 2.089.018
Remuneracgéo 708.591
Quota depreciacéao 478.480
Empresa de Referéncia 852.501
Inadimpléncia 49.446
Total Receita Requerida 7.518.005
(-) Outras receitas (42.618)
Receita Requerida Liquida 7.475.387
Componentes Financeiros (38.435)

Reposicionamento Economico -7,92%
Componentes Financeiros -0,51%

Reposicionamento Total -8,43%

Parcela A
No célculo da Parcela A destacam-se:

(i) Encargos Setoriais — R$ 845,8 milhdes, com destaque para a Conta de Consumo de Combustivel
(CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), que representam 74% do total desta rubrica;

(ii) Compra de Energia - R$ 3.689,1 milhdes, sendo considerada uma perda regulatéria de 6.747
GWh (5.822 GWh referentes a distribuicdo e 925 GWh referentes a rede bdasica) e cotagdo do ddlar
para valorar o repasse da compra de Itaipu de R$ 1,94 (no reajuste de 2006 foi considerada a
cotagao de R$ 2,30);

(iii) Transmissdo - R$ 894,1 milhdes. As tarifas de transmissdao publicadas recentemente pela
Aneel na Resolugdo Homologatdéria n°. 497, de 26 de junho de 2007 foram consideradas na revisdo
tarifaria da AES Eletropaulo.

Parcela B

No calculo da Parcela B destacam-se:

(i) Remuneracdo - R$ 708,6 milhdes. Apurados a partir do produto da base de remuneragao
regulatoria liquida de R$ 4,7 bilhGes e WACC antes de impostos de 15,08%;

(ii) Depreciacdo - R$ 478,5 milhdes. Apurados a partir do produto da base de remuneragao
regulatoéria bruta de R$ 11,1 bilhdes e taxa de depreciagdo regulatéria de 4,31%;

(ii) Empresa de Referéncia - R$ 852,5 milhdes. O valor considerado é provisério tendo em vista
futuras definicdes a respeito do modelo utilizado pela Aneel;
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(iii) Inadimpléncia - R$ 49,4 milhdes. Apurados a partir da aplicacdo do percentual de 0,5% sobre
a receita bruta de distribuicdo. O valor considerado é provisorio e esta atualmente sob analise da
Aneel.

Componentes Financeiros

No calculo dos componentes financeiros destacam-se:

(i) CVA corrente do ciclo 2006-2007: valor negativo de R$ 93,2 milhdes, causado principalmente
pela CVA de Conta de Consumo de Combustivel (CCC);

(ii) Repasse de sobrecontratagdo de energia: valor negativo de R$ 24,5 milhdes, apurado pela
diferenca entre o custo de compra de energia e a receita auferida com a venda de energia no
mercado spot;

(iii) Descontos concedidos na Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao (TUSD): R$ 63,9 milhdes,
referente aos consumidores de fontes incentivadas e geragdo propria.

Fator X: Foi estabelecido preliminarmente o Fator Xe de -2,4158%, que sera aplicado somente a
partir do reajuste tarifario de 2008.

Evento Subseqiiente

A Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE) realizou no dia 16 de outubro de 2007, o
50 |eildao de energia nova, envolvendo os produtos H30 (hidrelétrica - 30 anos de suprimento) e
T15 (termelétrica — 15 anos de suprimento) com inicio de suprimento em 2012.

Ao todo foram negociados 398.038,4 GWh ao preco médio de R$ 128,73/MWh, gerando um volume
financeiro de R$ 51,2 bilhdes. A Eletropaulo foi a segunda maior compradora, adquirindo 14.876,4
GWh (produto H30) e 16.613,7 GWh (produto T15), o que equivale a 8,0% do total negociado.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Foi apurada uma Receita Operacional Bruta de R$ 2.725,4 milhdes no 3T07, comparada a receita
de R$ 2.963,6 milhdes no 2T07 e de R$ 2.906,4 milhdes no 3T06. A reducdo de 8,0% (R$ 238,2
milhGes) em relacdo ao trimestre anterior decorre, principalmente, da aplicacdo do indice médio de
revisdo tarifaria de -8,43% desde 4 de julho de 2007, conciliada a diminuicéo de 0,4% do consumo
total.

Na comparagdo com o 3T06, mesmo com o crescimento do mercado total de 6,1%, a receita
operacional bruta teve reducdo de 6,2% (R$ 181,0 milhGes), impactada pela aplicagdao do indice
médio negativo de revisao tarifaria (R$ 54,3 milhdes) e pelo decréscimo na conta “outras receitas
operacionais” (R$ 126,7 milhdes), detalhada abaixo:

® Reversao de receita no 3T07 no valor de R$ 31,4 milhdes, referente a alteracdo das aliquotas
de PIS e COFINS sobre o Contrato Bilateral com a Tieté, apds mudanca do regime de tributagédo
de ndo cumulativo (9,25%) para cumulativo (3,65%).

® Energia no Curto Prazo: reducao de R$ 20,3 milhdes na receita, uma vez que no 3T07 foram
negociados no CCEE 94 GWh, enquanto no 3T06 foram negociados 245 GWh;

® Mercado ndo Faturado: foi contabilizada reversao de receita de R$ 24,1 milhdes no 3T07,
comparada a receita de R$ 25,7 milhGes no 3T06, motivada principalmente pelo indice de
revisdo tarifaria de -8,43% definido pela Aneel e aplicado as tarifas desde 4 de julho de 2007.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL

No 3T07 foram contabilizadas Dedugdes da Receita Operacional de R$ 957,5 milhdes, o que
representa reducdo de 16,7% (R$ 192,3 milhdes) com relacdo as dedugdes do 2T07 e 13,2% (R$
145,4 milhdes) comparadas as dedugdes do mesmo trimestre do ano anterior. Essas reducdes
podem ser explicadas por dois principais fatores: (i) reducdo da receita bruta em 8,0% e 6,2%,
com relagdo ao 2T07 e 3T06, respectivamente, e proporcional reducdao dos encargos tributarios
(ICMS, PIS, COFINS e ISS) e (ii) menor volume de despesas com o encargo setorial CCC, em razao
do reajuste de sua quota anual em -40,2% cujo efeito foi aplicado a tarifa na revisao tarifaria de 4
de julho de 2007.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Receita Operacional Liquida no 3T07 foi de R$ 1.767,9 milhdes, comparada a R$ 1.813,7 milhoes
no 2T07 e R$ 1.803,5 no 3T06, representando reducdes de 2,5% e 2,0%, respectivamente. Essas
diminuicGes refletem a aplicacdo do indice médio de revisao tarifaria de -8,43% a partir de 4 de
julho de 2007, porém foram parcialmente compensadas pelo menor volume das Dedugdes da
Receita Operacional, conforme explicado anteriormente.

DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais (desconsiderando a depreciagdo) somaram R$ 1.311,2 milhdes no 3T07,
0 que representa aumento de 8,5% com relagdo ao 2T07 e reducdo de 7,7% comparadas ao 3T06.

A principal razdo do aumento com relagdo ao 2T07 foi uma reversdo de despesa relativa a energia
elétrica comprada para revenda realizada naquele trimestre, no valor de R$ 178,2 milhdes
(detalhamento a seguir, em "Gastos ndo gerenciaveis").

J4 a redugdo relativa ao mesmo trimestre do ano anterior, tem como principal causa a
contabilizacdo de despesa incremental de R$ 120,9 milhdes no 3T06, referente as contingéncias
trabalhistas.

Quando analisamos apenas os gastos gerenciaveis, estes decresceram 29,5% e 33,2%, quando
comparados ao 2T07 e 3T06, respectivamente.

O detalhamento da variacdo dos custos ndo-gerenciaveis e gerenciaveis da Companhia esta
apresentado a seguir:
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Despesas Operacionais - em R$ milhGes* 3T06 2707 3107 % Vo Vo
3T07 x 2T07  3T07 x 3T06

Gastos ndo-gerenciaveis 1.057,0 864,1 1.068,4 81,5% 23,6% 1,1%

E. Elétrica Comp. para Revenda & Transmissdo 1.057,0 864,1 1.068,4 81,5% 23,6% 1,1%
Gastos gerenciaveis 363,3 344,4 242,8 18,5% -29,5% -33,2%

Pessoal + Entidade de Previdéncia Privada 148,5 160,3 135,7 10,3% -15,4% -8,6%
Materiais & Servigos de Terceiros 85,7 77,3 82,3 6,3% 6,5% -4,0%
Outros 129,1 106,9 24,9 1,9% -76,7% -80,7%
Total 1.420,4 1.208,6 1.311,2 100,0% 8,5% -7,7%

* Ndo inclui depreciagao

GASTOS NAO-GERENCIAVEIS

DESPESA DE ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA

Foi apurada despesa de R$ 866,5 milhdes no 3T07, o que representou aumento de 23,2% em
relacdo a despesa de R$ 703,3 milhdes no 2T07. Essa variagdo é explicada principalmente pela
reversdo de despesa de R$ 178,2 milhGes no 2T07, referente a alteragdo do regime de tributacao
de PIS e COFINS da AES Tieté, aplicado sobre os montantes de energia contratados pela
Eletropaulo desde o 3T04, via Contratos Inicial e Bilateral. A mudanca no regime de tributacdo
representara uma reducdo nas despesas com compra de energia da ordem de R$ 79,0 milhdes ao
ano nos préximos anos.

% Energia

Tarifa Média (R$/MWh) P

Contratos Bilaterais 3T06 2707 3T07 30,2%
AES TIETE 133,83 131,69 131,83 28,0%
OUTROS 121,71 118,59 125,34 2,2%
Demais Contratos 3T06 2707 3T07 69,8%
ITAIPU 92,12 92,53 96,86 32,2%
LEILAO 65,66 66,36 67,94 37,6%
TOTAL 95,04 94,56 96,41 100,0%

Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, houve decréscimo de 1,9% em funcdo da
diminuicdo de R$ 40,2 milhdes na despesa do 3T07 com CVA de Compra de Energia (ciclo 2005-
06) e da reducao de R$ 11,5 milhdes na despesa com compra de energia via contrato bilateral com
a AES Tieté, devido a alteragdo no regime de PIS e COFINS, também no 3T07. Entretanto, essas
redugdes foram parcialmente compensadas pelo reajuste da tarifa de repasse de Itaipu em 10,3%
(aumento de R$ 15,4 milhGes) e pelo aumento da tarifa média de leildes em 12,1% (aumento R$
15,7 milhdes), ambos ocorridos em janeiro de 2007.

DESPESA COM ENCARGOS DO USO DA REDE ELETRICA E TRANSMISSAO

No 3T07, a despesa totalizou R$ 201,8 milhdes, o que representa aumento de 25,5% (R$ 41,1
milhGes) em relacdo ao 2T07. Esse incremento é explicado, principalmente, pela contabilizagdo no
2T07 da amortizacdo das CVA’s Passivas de Rede Basica do ciclo 2006-07 no valor de R$ 21,9
milhdes e do ciclo 2005-06 no valor de R$ 24,1 milhoes.

Na comparacdo com o 3T06, a despesa aumentou 16,4% devido ao inicio da amortizagdao no 3T06
da CVA Passiva de Rede Basica que gerou uma reversdo de despesa de R$ 20,3 milhGes no 3T06. A
amortizacdo desta CVA Passiva foi concluida no 2T07.

GASTOS GERENCIAVEIS
DESPESA COM MATERIAIS E SERVICOS DE TERCEIROS
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A Despesa com Materiais e Servicos de Terceiros totalizou R$ 82,3 milhdes no 3T07, com alta de
6,5% em relagdo ao 2T07. O aumento é explicado principalmente pela provisdo de R$ 8,6 milhdes
referentes a honorarios advocaticios extraordinarios, relacionados a antecipagdo de decisGes
judiciais que obtiveram éxito.

Com relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, a despesa apresentou reducdo de 4,0%, o que é
explicado principalmente pela despesa com o programa Reluz, maior em R$ 21,6 milhdes no 3T06,
em funcdo da intensificacdo das obras do projeto apds liberacdo dos recursos da Eletrobras em 28
de julho de 2006. O programa Reluz é gerido pela Eletrobras e possui contrapartida em receita
operacional (renda com prestacao de servicos), de modo que o efeito no resultado é praticamente
nulo.

DESPESA COM PESSOAL E ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Despesa com Pessoal e Entidade de Previdéncia Privada totalizou R$ 135,7 milhdes no 3T07, o
que representou reducao de 15,4% em relagdo ao 2T07 motivada, principalmente, pela diminuigcdao
nas despesas com reclamagdes trabalhistas que passaram de R$ 68,2 milhdes no 2T07 para R$
34,6 milhGes no 3T07. Vale destacar que no 2T07 houve a atualizagdo de depdsitos judiciais, o
que aumentou o valor das reclamagodes trabalhistas em R$ 45,4 milhdes (evento nao recorrente).

Quando comparada com o 3T06, a despesa apresentou redugao de 8,6%, explicada pela diminuigao
em 51,7% da despesa com Entidade de Previdéncia Privada, que passou de R$ 63,2 milhdes no
3T06 para R$ 30,5 milhdes no 3T07. A queda deve-se (i) ao elevado superavit técnico atuarial
obtido ao final de 2006 (R$ 333,6 milhdes); e (ii) a expectativa de rendimento de longo prazo dos
ativos do plano. A redugdo de despesas relativas ao 3T06 foi amenizada pelo aumento de R$ 16,1
milhGes na contabilizacdo de condenagdes trabalhistas no 3T07, em fungdo do maior numero de
acordos celebrados.

OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

No 3T07, foram apuradas outras despesas operacionais no valor de R$ 24,9 milhdes, comparadas a
despesas de R$ 106,9 milhdes no 2T07 e de R$ 129,1 milhdes no 3T06.

Em relagdo ao 2T07, a reducado de 76,7% é explicada por trés motivos principais:

e Atualizacdo de Depésitos Judiciais: foram contabilizados R$ 22,5 milhGes de despesas
pontuais, apds conclusdo do processo de revisdao dos depodsitos judiciais no 2T07;

e Constituicdo de ProvisGes Operacionais adicionais: A Companhia contabilizou R$ 30,0
milhGes no 2T07, dos quais R$ 12,9 milhdes referentes a contingéncia do Plano Cruzado e
R$ 17,1 milhdes relativos a processos administrativos movidos por prefeituras (multas
posturais);

e Recuperaciao de Perdas: foram contabilizados R$ 34,2 milhdes como reversdo de
despesa no 3T07 referente a recuperagao de perdas.

Em relagdo ao periodo equivalente de 2006, a reducdo de R$ 104,3 milhGes decorre basicamente
do incremento de R$ 120,9 milhGes no volume de contingéncias trabalhistas e outras no 3T06,
apos a conclusdo do processo de andlise e revisdo do volume de provisdes referentes a
procedimentos judiciais e administrativos (evento ndo recorrente).

EBITDA

O EBITDA totalizou R$ 456,7 milhdes no 3T07, comparado a R$ 605,2 milhdes no 2T07 e a
R$ 383,2 milhdes no 3T06. Na comparagdo com o 2T07, a diminuicdo de 24,5% é decorrente da
reducdo de R$ 45,9 milhGes da receita operacional liquida do periodo, em conseqiiéncia da
aplicacao do indice de revisdo tarifaria médio de -8,43% desde 4 de julho de 2007 e do aumento
das despesas operacionais em R$ 102,6 milhdes. Vale destacar que no 2T07, ocorreu a alteragao
do sistema de tributacdo de PIS e COFINS da AES Tieté, que surtiu impacto positivo no EBITDA de
R$ 169,4 milhdes. Anulando esse evento nao recorrente, o EBITDA da Companhia teria sido de R$
435,8 milhdes no 2T07, o que representaria aumento de 4,8% no trimestre corrente.

Com relacdao ao mesmo periodo do ano anterior, o EBITDA apresentou evolugdo positiva de 19,2%,
em funcdo principalmente da provisdo extraordinaria ocorrida no 3T06 (R$ 120,9 milhdes),
referente as contingéncias trabalhistas.

No 3T07, o EBITDA ajustado foi de R$ 558,9 milhdes, inferior em 29,2% e 15,2% ao 2T07 e 3TO06,
respectivamente. A margem EBITDA ajustado no 3T07 foi de 31,6%, comparada a 43,5% no 2T07
e a 36,5% no 3TO06.
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Ajustes do EBITDA:

3106 2107  3T07 Vo Vo
R$ milhdes 3T07 x 2T07  3T07 x 3T06
EBITDA 383,2 605,2 456,7 -24,5% 19,2%
Ajustes
Desp. Passivo - FCESP* 60,5 26,7 26,7 -0,2% -55,9%
RTE 80,0 80,2 74,6 -7,0% -6,7%
Proviséo RTE 14,3 9,2 0,9 -90,0% -93,6%
Provisdo - Contingéncias 120,9 0,0 0,0 N.A. -100,0%
Acerto contdbil - Reavaliagdo Depdsitos Judiciais 0,0 67,9 0,0 -100,0% N.A.
EBITDA Ajustado 658,9 789,2 558,9 -29,2% -15,2%

* Confissdo de Divida Ila e Reserva Matematica

e Desp. Passivo - FCESP - A administracdo alterou o ajuste no EBITDA referente as despesas com a
Fundagdo CESP para melhor refletir sua geracao de caixa operacional. Dessa forma, ajustaram-se no
EBITDA as despesas com o passivo da Fundagdo CESP (Conf. Divida IIa e Res. Matematica), tanto no
trimestre corrente, quanto retroativamente.

* RTE (Recomposicao Tarifaria Extraordinaria) - é efetivamente parte da geragdo operacional de caixa
da Eletropaulo, no entanto é deduzida da receita bruta quando da amortizagdo do ativo regulatério. Em
paralelo, ao amortizar a divida referente ao contrato de financiamento firmado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) relativo as perdas do racionamento, a Companhia incorre
também em uma despesa de amortizagdo de divida. Sendo assim, a ndo inclusdo desse valor no EBITDA
implicaria em dupla contagem dessa despesa. Portanto, buscando a precisdo e imparcialidade na
demonstragao de resultados, foi feito o ajuste da RTE no EBITDA.

¢ Provisdo de RTE - as provisoes refletem a baixa expectativa de recuperagdo do saldo de RTE no prazo
acordado com a Aneel.

* Provisdes para Contingéncias - A administragdo finalizou no 3T06 uma reavaliagdo de suas provisdes
para contingéncias, de forma a melhor refletir as disputas juridicas em curso referentes a causas
trabalhistas e civeis. Tal estudo resultou em uma provisdo ndo recorrente de R$ 120,9 milhGes, cujo
impacto foi exclusivamente contabil.

e Reavaliagdo de Depodsitos Judiciais — A Companhia concluiu processo de reavaliacgéo de seus
depdsitos judiciais em 30 de junho de 2007, o que resultou em um acerto contabil, sem nenhum impacto
no caixa.
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DESEMPENHO FINANCEIRO - DADOS CONSOLIDADOS

O Resultado Financeiro Consolidado no 3T07 foi uma despesa de R$ 36,2 milhGes, comparada a
uma receita no 2T07 de R$ 34,4 milhdes. Esta variacdo decorre do menor volume de receitas
financeiras contabilizadas no 3T07, 50,1% inferiores as receitas do trimestre anterior.

TAXA DE CAMBIO 2,172 1,9262 1,8389
SELIC MEDIA 14,60%  12,35%  11,46%
IGP-M 0,84% 0,35% 2,57%
LIBOR (trimestral) 5,44% 5,35% 5,45%
IPCA 0,45% 0,81% 0,89%
1GP-DI 0,82% 0,55% 2,96%
TR 0,57% 0,39% 0,33%

Com relacdo a despesa financeira liquida de R$ 52,9 milhdes do 3T06, a reducdo de 31,6% reflete
a diminuicdao das despesas financeiras em 35,5% e receitas 20,2% inferiores.

Receitas financeiras

Foram registradas receitas financeiras de R$ 88,0 milhdes no 3T07, comparadas as receitas de
R$ 176,2 milhdes no 2T07 e R$ 110,2 milhdes no 3T06. A redugdo de 50,1% em relagao ao 2T07
decorre principalmente da contabilizacdo de atualizagdo monetéaria no 2T07 de R$ 70,6 milhGes
referente a atualizacdo dos depdsitos judiciais mantidos pela Companhia (evento ndo recorrente).
Deduzindo-se esse efeito, as receitas financeiras totalizariam R$ 105,6 milhdes no 2T07.

A redugdo da Selic Média em 0,89 e 3,14 pontos percentuais com relacdo ao 2T07 e 3TO06,
respectivamente, aliada a diminuicdo dos saldos dos ativos regulatérios (RTE e Parcela A/CVA)
também foram responsaveis pelas diminuigdes de receitas relativas ao 2T07 e 3T06.

Despesas Financeiras

No 3T07, foram apuradas despesas financeiras incluindo variagdo monetaria e cambial de R$ 124,2
milhGes, comparadas as despesas de R$ 141,8 milhdes no 2T07 e de R$ 163,2 milhdes no 3T06.
Segue abaixo a variagao das principais contas:

® Encargos de divida em Moeda Nacional - No 3T07 as despesas de R$ 41,9 milhdes, 9,8%
superiores as despesas do 2T07 e 12,4% superiores as do 3T06, decorrem, principalmente, da
contabilizagdo de gastos de R$ 6,6 milhGes atrelados ao aditamento da 92 Emissdo de
Debéntures, concluido em agosto de 2007. Este aumento foi parcialmente compensado pela
reducdo da taxa Selic.

® Multas Moratérias, Compensatdorias e Sancionatodrias: foram apuradas despesas de
R$ 1,4 milhdo no 3T07, receita de R$ 0,7 milhdao no 2T07 e uma despesa pontual de R$ 50,1
milhGes no 3T06, dos quais R$ 48,3 milhdes referentes a contabilizacdo da atualizagcdo
monetaria do passivo de IPTU da Companhia, reflexo do acordo assinado entre a Eletropaulo e
a Prefeitura Municipal do Estado de Sao Paulo (PMSP).

Variacdo Monetaria e Cambial Liquida

® Moeda Nacional: houve redugao de 10,8% nas despesas do 3T07 em relacdao ao trimestre
anterior, como resultado do menor saldo da divida (R$ 330,1 milhdes) e da diminuicdo da
Selic Média de 12,4% em 2T07 para 11,5% no 3T07.

Com relagdo ao 3T06, o aumento de 65,9% é explicado principalmente pela contabilizagdo
extraordinaria de uma receita de R$ 51,4 milhdes, referentes ao encontro de contas de IPTU
(Acordo com a PMSP) registrada na em julho de 2006.

® Moeda Estrangeira e Traducdao das demonstragoées contabeis da controlada

Processo de Encerramento da controlada Metropolitana Overseas II Ltd: Como
parte do processo de encerramento da Metropolitana Overseas II Ltd, em 31 de maio e 1
de junho de 2007, foram efetuadas as operagdes de liquidagdo do empréstimo que a
Companhia mantinha com sua controlada (US$ 580 milhdes) e, simultaneamente, a
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operagdo de recompra das acOes detidas nessa subsidiaria, bem como o resgate dos
lucros disponibilizados. Esta sociedade foi efetivamente encerrada em 28 de agosto de
2007. Na presente consolidacdo sao considerados ajustes advindos do resultado apurado
até seu encerramento.

"

As reducGes nas contas “Moeda Estrangeira” e “Tradugdo das Demonstragdes Contabeis
da controlada com relagdo aos trimestres anteriores, sdao explicadas pelo processo de
encerramento da Metropolitana Overseas II Ltd.

LUCRO LIQUIDO

No 3T07, a Companhia registrou um lucro liquido de R$ 197,6 milhGes, comparado a um lucro
liquido de R$ 340,0 milhdes no 2T07 e de R$ 47,3 milhGes no 3T06. A margem liquida no 3T07 foi
de 11,2%, enquanto no 2T07 era de 18,7% e no mesmo trimestre do ano anterior de apenas
2,6%.

Em relacdo ao lucro liquido do 3T06, o aumento de R$ 150,3 milhdes é também explicado pelo fim
do reconhecimento em balango do passivo atuarial com o Fundo de Pensdo de R$ 2,4 bilhdes, que
representou uma despesa anual bruta de R$ 486,3 milhdes entre os anos de 2002 e 2006 e deixou
de ser recorrente a partir de 2007. No 3T06, a despesa liquida com relacdo ao reconhecimento do
passivo foi de R$ 80,2 milhdes.
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ENDIVIDAMENTO

A divida consolidada bruta da Companhia totalizou R$ 4.105,0 milhdes em 30 de setembro de
2007, valor 7,4% inferior a posi¢cdo de 30 de junho de 2007 e 14,5% menor do que registrado ao
final do 3T06. Ambas as redugdes sdao decorrentes do cronograma normal de amortizagdes de

divida.

A divida consolidada liquida em 30 de setembro de 2007 era de R$ 3.276,1 milhdes, o que
representa aumento de 10,0% quando comparado a posicao final do 2T07 e reducdo de 18,7%
com relacdo a 30 de setembro de 2006. Na comparacdao com 30 de junho de 2007, o aumento
deveu-se ao desembolso de parte do caixa para o pagamento de dividendos, no més de setembro.
Com relagao ao 3T06, a redugcdo deveu-se ao cronograma normal de amortizagdes e ao aumento
no saldo de caixa.

DESTAQUES

O custo médio da divida total da Eletropaulo passou de 97,3% do CDI no 3T06 para
113,0% do CDI no 3T07. Esta variacdo é explicada pela reducdo da taxa Selic de 14,2% no
3T06 para 11,1% no trimestre corrente. No entanto, em termos absolutos, o custo total da
divida reduziu-se de 14,2% a.a. no 3T06 para 12,7% a.a. no 3T07.

No 3T07, a Eletropaulo possuia 1,3% de sua divida total denominada em ddlares, da qual
100,0% protegidos da variagdo cambial.

Dentre os pagamentos do trimestre, destacam-se: (i) juros semestrais pagos em julho no
valor de R$ 45,3 milhdes referentes aos Bonds em Reais; (ii) R$ 5,8 milhdes de juros
referentes a 92 emissdo de debéntures pagos no més de agosto e (iii) R$ 259,0 milhdes
referentes a soma do pagamento de juros semestrais e 12 amortizagcdo de principal da 82
emissao de debéntures pagas em agosto.

Em 20 de agosto, foi celebrado o aditamento dos termos e condicbes da 92 emissdo de
debéntures emitida em 20 de dezembro de 2005 no montante de R$ 250,0 milhdes. As
alteragbes geraram a reducao na taxa de juros dessa divida de CDI + 2,50% a.a. para CDI
+ 1,75% a.a., alongamento do prazo médio de 5,3 para 9,4 anos e do prazo final de 6,3
para 11 anos. As amortizagdes se dardo em 3 parcelas de R$ 75 milhdes em 2015, 2016 e
2018 e uma de R$ 25 milhdes em 2017.

Evento Subseqiiente:

102 Emissdo de Debéntures: Em 23 de outubro de 2007, foi liquidada uma nova debénture
no valor de R$ 600,0 milhdes com o objetivo de pagar antecipadamente o saldo da 82
Emissdo de Debéntures. Dessa forma, o custo médio reduziu de CDI + 2,90% a.a. para
CDI + 0,90% a.a., o prazo médio aumentou de 1,9 para 5,0 anos e o prazo final aumento
de 3,0 para 6,0 anos. As amortizagdes se dardo em 3 parcelas iguais e anuais a partir de
2011. Com esta emissdo, o custo e prazo médios da divida total sdo atualmente 109,9% do
CDI e 6,4 anos, respectivamente, na data base 30 de setembro de 2007.

112 Emissdo de Debéntures: Em 23 de outubro de 2007, foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administragdo a 112 Emissdo de Debéntures no montante de R$ 200,0
milhGes, que estd em processo junto a CVM. Seu custo é de CDI + 1,75 a.a., o prazo
médio é de 10,0 anos e o prazo final é de 11,0 anos.

156
11
8
373
22
22
724
21
15
209 1 3 15 1 15 15
sl
: :

Pagtos 4T07 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016-22

omo7 ~ mRS$ (S/FCESP) 1 FCESP m BNDES " US$*
(*) Taxa de cAmbio em 30/09/2007 - US$ 1,00 = R$ 1,8389
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INVESTIMENTOS

A AES Eletropaulo investiu R$ 104,8 milhGes no 3T07, dos quais R$ 13,3 milhdes referem-se a
projetos financiados por consumidores e R$ 91,4 milhdes com recursos préprios O montante
representa redugao de 3,2% em relagao aos investimentos do 2T07 e aumento de 24,4% em
relagdo ao 3T06. A Companhia ja investiu R$ 297,9 milhdes nos 9M0O7 e planeja investir R$ 459,8
milhdes no ano, sendo R$ 43,3 milhdes financiados por consumidores.

Investimentos 3T07
(R$ 104,8 milhoes)

m Servigo ao Consumidor e
Expansao do Sistema

m Tecnologia da Informacao

= Manutencao

u Autofinanciados

4 Outros

= Recuperacao de Perdas

Investimentos - R$ milhdes 3T06 1T07 27107 3707 9M07

Servigo ao Consumidor e Expansdo do Sistema 31,9 24,1 44,8 394 108,4
Manutencio 13,5 15,7 19,5 15,0 50,2
Recuperagdo de Perdas 10,7 8,1 11,9 9,4 29,4
Tecnologia da Informagdo 9,9 17,5 9,2 16,2 42,9
Outros 6,6 52 8,9 11,4 25,6

Total (c/ recursos proprios) 72,5 70,7 94,4 91,4 256,6
Autofinanciados 15,3 17,0 11,1 13,3 41,4
Total 87,8 87,7 105,5 104,8 297,9

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS - 3T07:

Expansao do Sistema

e Complexo Norte: Concluidas as obras de reconstrugdo da linha de transmissdo aérea (LTA)
Norte - Leste

e Complexo Anhanguera: Contratacdao dos servicos e licenca de instalagdo concedida para a
LTA Edgard de Souza - Mutinga e para a LTA Anhanguera - Mutinga, com previsdao de
encerramento no 3° trimestre de 2008.

e Complexo Sul: Concluida a 12 etapa referente a reconstrugdo de aproximadamente 5 km
de linha na LTA Sul - Piratininga. A 22 etapa encontra-se com 25% das obras realizadas,
com previsdao para encerramento em dezembro de 2007.

Manutencao: efetuada a manutengdo de 341 circuitos no 3T07 correspondendo a uma extensdao
de aproximadamente 5.332 km de redes.

Perdas Comerciais

e Regularizagdo de 23.052 ligagGes beneficiando aproximadamente 115.000 pessoas na area
de concessao.

e Deteccao de 19.048 fraudes e anomalias no 3T07, dos quais 15.995 clientes cortados
foram religados.
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO GERENCIAL

FLUXO DE CAIXA - R$ Milhoes 4T06 1T07 27107 3T07

SALDO DE CAIXA INICIAL 767 1.166 1.301 1.457
Geracéao de caixa operacional 741 634 738 519
Investimentos (85) (95) (94) (93)
Despesa Financeira Liquida (91) (187) (130) (133)
Amortizagdes Liquidas (111) (71) (83) (225)
Despesas com Fundo de Pensao (55) (48) (48) (49)
Imposto de Renda - (97) (99) (161)
Dividendos - - (130) (485)
CAIXA LIVRE 399 135 155 (627)
SALDO DE CAIXA FINAL 1.166 1.301 1.457 830

O fluxo de caixa gerencial da Eletropaulo representa movimentos de entradas e saidas de caixa
liquido. E um instrumento de gestdo de caixa e pode apresentar algumas diferengas em relagdo aos
procedimentos contabeis, que adotam regime de competéncia para fins de reconhecimento de
resultados.

Os saldos de caixa gerencial consideram a posicao consolidada da soma de disponibilidades e
titulos e valores mobiliarios, diferente do fluxo de caixa contabil, que considera apenas
disponibilidades nos saldos de caixa da Controladora.

A Geracdo de Caixa Operacional ndo registra impactos contabeis tais como amortizacdes e
diferimentos de CVA. Este fato e a distincdo entre os regimes de caixa e competéncia explicam a
diferenca em relagdo ao EBITDA Ajustado da Companhia.

Destaques do Fluxo de Caixa do 3T07:

e A reducdo da geracdo de caixa operacional no 3T07 deve-se a revisdo tarifaria média de
-8,43% aplicada a partir de 4 de julho de 2007;

e Pagamentos de juros semestrais da 82 emissdo de debéntures (R$ 59,0 milhdes) e do Bond
denominado em Reais (R$ 45,3 milhdes);

e Amortizacdo em agosto de 2007, de R$ 200 milhGes referentes a 82 emissdo de debéntures;

e Pagamento de dividendos no valor de R$ 487,8 milhdes em 3 de setembro de 2007,
referentes ao resultado do 1S07;

e A despesa de Imposto de Renda aumentou com relagdo aos trimestres anteriores em fungao
do lucro liquido de R$ 340,0 milhdes registrado no 2T07.
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MERCADO DE CAPITAIS

As agoes preferenciais classe B da AES Eletropaulo (ELPL6), cuja colocagao por meio de uma oferta
secundaria foi realizada em setembro de 2006, encerram o terceiro trimestre de 2007 cotadas a
R,$ 122,00/lote de mil, com valorizacao de 6,1,% no 3T07, versus alta de 11,2% do ,Ibovespa
(Indice da Bolsa de Valores de Sdo Paulo) e de variacdo negativa de 3,2% do IEE (Indice de
Energia Elétrica) no mesmo periodo. No acumulado em 9 meses, a valorizagdo das agdes ELPL6 foi
de 27,5% enquanto o Ibovespa valorizou-se em 36,0% e o IEE, 23,0%. Considerando-se os
ultimos 12 meses, a valorizacdo das acdes ELPL6 foi de 60,3%, enquanto o Ibovespa variou 65,9%
e o IEE 43,7% no mesmo periodo.

As acoes preferenciais classe A (ELPL5) registraram valorizagao de 4,7% no 3T07, levando-se em
conta a cotacdao de R$ 110,00/'000 ao final do trimestre. Em 9 meses, a valorizagdo atingiu 23,5%
e em 12 meses, 40,6%.

ELPL6 x Ibovespa x IEE
(IBF - 29/09/06=100)
175

+65,9%
+60,3%

165 |
155 |
145
+43,7%
135

125

115

105 -

set-06 out-06 nov-06 dez-06 jan-07 fev-07 mar-07 abr-07 mai-07 jun-07 jul-07 ago-07 set-07

=—ELPL6" ——|bovespa —|EE
(*) Cotagoes ajustadas aos proventos
As agdes ELPL6 foram negociadas em todos os pregdes da Bovespa no trimestre. Os dados de

liquidez mostram a realizagdo de 59.275 negdcios envolvendo cerca de 17,3 bilhGes de acgdes
preferenciais e R$ 2,1 bilhdes (média diaria de R$ 32,8 milhGes) no decorrer do periodo.

COMPOSICAO ACIONARIA
| Acionista | oNn | % | PNA | % | PNB ) % | Tota | % |

AES ELPA 12.956.450.380  77,81% 0 0,00% 0  0,00% 12.956.450.380  30,97%
Unigo Federal 3.335.506.142  20,03% 64.630  0,01% 0 000% 3335660772  7,97%
Cia Brasiliana de Energia 0 0,00% 0 000% 1.858602.977  7,56% 1.858.602.977  4,44%
BNDES 0 0,00% 0 000% 183644102  0,75%  183.644.102  0,44%
Outros (Free Float) 359.157.830  2,16%  592.272.636 99,99% 22.550.182.979  91,70% 23.501.613.445  56,18%

Participacdao do BNDES na Brasiliana: Em 14 de marco de 2007, a Eletropaulo, em conjunto
com a Companhia Brasiliana de Energia (CBE), AES ELPA e AES Tieté&, veio a publico informar que
em 12 de margo de 2007 a CBE foi formalmente comunicada pelo BNDESPAR que este deu inicio a
selegao de instituicdo financeira para coordenar o processo de alienagdo das agdes de emissdao da
CBE de sua titularidade.

Em 28 de maio de 2007, a Eletropaulo e demais companhias citadas acima informaram ao mercado
o recebimento, por parte da AES Corp, da notificagdo do BNDESPAR de que este exercera seu
direito de Drag Along, conforme previsto no Acordo de Acionistas. Pelo mesmo Acordo, a AES Corp
possui o direito de preferéncia na compra da participacdo do BNDESPAR na CBE.

O BNDESPAR e a AES contrataram instituicdes financeiras para o processo de avaliacdo econ6mico-
financeira da CBE. Visto que as referidas avaliagbes apresentaram uma diferenga superior a 10%,
uma terceira instituicdo, KPMG Auditores Independentes, foi contratada pelo BNDESPAR e AES
conforme previsto no acordo de acionistas. Ao final do processo de avaliacdo econémico-financeira
0 preco minimo para a alienagdo das acGes sera baseado na média das trés avaliagGes.
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A ELETROPAULO CONVIDA PARA:

Teleconferéncia / Webcast

APRESENTACAO:
Britaldo Soares — Diretor-Presidente
Alexandre Cesar Innecco -Vice-Presidente de Finangas e Relagdes com Investidores

DATA: terga-feira, 13 de novembro de 2007

PORTUGUES:
Horario: 10:30h (BR)/07:30 a.m. (EST)
Conexao: (55 11) 4688-6301

INGLES:
Horario: 12:00h (BR)/09:00 a.m. (EST)
Conexao: Brasil: (55 11) 4688-6301
EUA: (1-800) 860-2442
Outros Paises: (1-412) 858-4600

CODIGO DA CONFERENCIA: Eletropaulo e Tieté

O audio da teleconferéncia sera transmitido também pela internet, acompanhado de apresentagao
de slides. Acesso pelo site: www.eletropaulo.com.br/ri

Declaragdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos negdcios da AES Eletropaulo, as projecées
de resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da administragdo em relacdo ao futuro da Empresa. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudangas no mercado, do desempenho econémico do Brasil, do
setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudanca.

A AES Eletropaulo é a maior empresa de distribuicao de energia elétrica da América Latina. Atua na
mais atrativa area de concessao do Brasil, com um dos maiores PIB per capita do pais. Atende 5,5

milhdes de unidades consumidoras em 24 municipios na Grande Sdo Paulo, inclusive a capital. Em
2006, a Companhia faturou 31,7 mil GWh de energia e registrou receita liquida de R$ 8,4 bilhoes.
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ANEXOS - DADOS DA CONTROLADORA

CONTROLADORA
Consumo Cativos - GWh 3706 2107 3107 Total % Vo Vo
3707 x 2T07 3707 x 3T06
RESIDENCIAL 3.194,8 3.367,2 3.454,6 42,3% 2,6% 8,1%
INDUSTRIAL 1.631,6 1.634,2 1.654,5 20,3% 1,2% 1,4%
COMERCIAL 2.371,7 2.540,1 2.405,5 29,5% -5,3% 1,4%
DEMAIS 592,1 644,5 635,8 7,8% -1,4% 7,4%
TOTAL DE CONSUMO FATURADO 7.790,3 8.186,0 8.150,3 99,9% -0,4% 4,6%
CONSUMO PROPRIO 8,2 8,5 10,4 0,1% 22,6% 26,5%
Total 7.798,5 8.194,5 8.160,7  100,0% -0,4% 4,6%
Faturamento - R$ MilhGes
RESIDENCIAL 971,3 1.018,3 967,5 11,9% -5,0% -0,4%
INDUSTRIAL 4244 425,2 406,9 5,0% -4,3% -4,1%
COMERCIAL 693,2 735,6 662,2 8,1% -10,0% -4,5%
DEMAIS 139,9 151,8 142,2 1,7% -6,3% 1,6%
Total 2.228,8 2.330,9 2.178,8 26,7% -6,5% -2,2%
ot oo 3106 2107 3107 Total % e e
3707 x 2T07 3T07 x 3T06
INDUSTRIAL 1.264,8 14252 1.415,4 75,7% -0,7% 11,9%
COMERCIAL 101,6 157,1 156,2 8,4% -0,6% 53,7%
DEMAIS 2911 296,2 298,1 15,9% 0,7% 2,4%
Total 1.657,5 1.878,4 1.869,8  100,0% -0,5% 12,8%
0, 0,
(Incluindgocr:is:r:‘::s-ll-.?::(les) - GWh 2106 2107 2107 fotal % 3T0;I x/°2T07 3T0;I x/°3T06
RESIDENCIAL 3.194,8 3.367,2 3.454,6 184,8% 2,6% 8,1%
INDUSTRIAL 2.89,4 3.059,4 3.069,9 164,2% 0,3% 6,0%
COMERCIAL 2.473,3 2.697,2 2.561,7 137,0% -5,0% 3,6%
DEMAIS 883,2 940,7 933,9 49,9% -0,7% 5,7%
Total 9.447,8  10.064,4  10.020,1  5359% -0,4% 6,1%
CONTROLADORA
TARIFA MEDIA - R$/MWh 3706 2107 3107 - -
3707 x 2T07  3T07 x 3T06
RESIDENCIAL 304,0 302,4 280,1 -7,4% -7,9%
INDUSTRIAL 260,1 260,2 246,0 -5,5% -5,4%
COMERCIAL 2923 289,6 275,3 -4,9% -5,8%
DEMAIS 236,3 2355 2236 -5,0% -5,4%
TOTAL 286,1 284,7 267,3 -6,1% -6,6%
CONTROLADORA
TUSD
3706 2107 3107 - —
3707 x 2T07  3T07 x 3T06
Receita Liquida - R$ MilhGes 1171 133,7 114,6 -14,2% -2,1%
GWh 1.657,5 1.878,4 1.869,8 -0,5% 12,8%
Tarifa (R$mil/GWh) 70,7 71,2 61,3 -13,8% -13,2%
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CONTROLADORA
V% V%
Energia Elétrica Comprada pra Revenda — R$ Milhdes 3T06 2707 3T07
3T07 x 2T07 3T07 x 3T06
AES Tieté Contrato Bilateral 368,6 188,9 357,1 89,1% -3,1%
Furnas (0,0) 0,0 0,0 N.A. N.A.
EMAE 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
ITAIPU 286,4 284,9 301,8 5,9% 5,4%
Itaipu Amort CVA - 02/03 6,9 7,2 0,0 -100,0% -100,0%
Itaipu Amort CVA - 03/04 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
Itaipu Amort CVA - 04/05 1,1 1,2) 0,0 N.A. N.A.
Bilaterais 29,7 21,6 26,8 23,7% -9,8%
Curto Prazo 0,1 2,3) 0,1 N.A. N.A.
Energia Livre 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
CVA Energia - Ciclo 04/05 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
CVA Energia Amort - Ciclo 04/05 (8,6) 9,1) 0,0 N.A. N.A.
CVA Energia - Ciclo 05/06 22,9 12,1 4,7 -60,7% -79,3%
Recup. 3% Excedente - Ciclo 05/06 14,8 14,8 (7,2) N.A. N.A.
Leildo - CCEAR 233,0 239,4 248,7 3,9% 6,7%
Devolugdo de Contratos - CCEAR 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
PROINFA 18,9 16,9 20,7 22,1% 9,3%
(-) Créditos - PIS/COFINS (88,1) (69,9) (86,2) 23,3% -2,1%
Total 883,6 703,3 866,5 23,2% -1,9%
V% V%
Encargos Uso Sistema de Transmissdo e Distribuicdo — R$ Milhdes 3T06 2707 3707
3T07 x 2T07  3T07 x 3T06
Rede Basica e ONS 173,3 181,0 177,7 -1,8% 2,5%
Rede Basica CVA (20,3) (43,6) (4,0) -90,8% -80,2%
ESS Amort CVA 02/03 1,2 1,3 0,0 -100,0% -100,0%
ESS Amort CVA 03/04 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
ESS Amort CVA 04/05 14 1,5 0,0 -100,0% -100,0%
Transporte Itaipu 17,7 18,8 18,5 -1,6% 4,5%
CUsD 14,1 15,7 15,9 1,2% 12,7%
Conexao 3,3 2,2 13,9 539,8% 315,3%
(-) Créditos - PIS/COFINS 17,2) (15,9) (20,0) 25,8% 16,5%
Total 173,5 160,8 201,8 25,5% 16,4%
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Quota Caixa 98,3 51,6 65,3 26,5% -33,6%
Quota Tarifaria (1) 123,6 124,5 76,1 -38,9% -38,4%
a3 (729) (108)  852%  57,2%
Amortizagdo ativa - CVA 2002/2003 (2) 0,5 0,5 0,0 -100,0% -100,0%
Amortizagdo ativa - CVA 2003/2004 (3) 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
Amortizacgo ativa - CVA 2004/2005 (4) 3,2 3,3 0,0 -100,0% -100,0%
Amortizacgo ativa - CVA 2005/2006 (5) 16,6 17,3 (39,6) -329,2% -339,1%

Quota Caixa 76,3 82,3 82,3 0,0% 7,9%
Quota Tariféria (1) 75,9 76,3 82,1 7,7% 8,3%
Amortizaggo ativa - CVA 2003/2004 (2) 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
Amortizagdo ativa - CVA 2004/2005 (3) 1,8 1,9 0,0 -100,0% -100,0%
Amortizagdo ativa - CVA 2005/2006 (4) 6,9 7,2 5,9 -17,8% -14,3%
Reclamagdes Trabalhistas (18,5) (68,2) (34,6) -49,3% 87,3%
Provisionamento de PLR (5,8) (6,2) (8,3) 32,7% 43,5%

Contribuigdo como patrocinadora 5,2% -8,9%
Programas assistenciais 1,3 1,1 2,6 125,2% 103,4%
Desp. Passivo - Fundagdo Cesp (2) 60,5 26,7 26,7 -0,2% -55,9%
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Resultado Operacional Bruto — R$ milhoes

Residencial

Comercial

Industrial

Rural

Poder PUblico

Iluminagdo Publica

Servigo Publico

Total de Fornecimento
Outros

Amortizagdo Recomposicdo tarifaria extraordinaria
Energia Livre — Amortizagdo
Energia no Curto Prazo

N&o Faturado

Rec. Disponibilidade da Rede Elétrica (TUSD)
Outros

Total Outros

Total Resultado Bruto
Dedugbes do Resultado Bruto
ICMS por classe

Residencial

Comerecial

Industrial

Rural

Poder PUblico

Iluminagdo Publica

Servigo PUblico

Outros

Total ICMS por classe

Outras

Encargos do Consumidor - ECE
Encargos do Consumidor - RGR
Encargos do Consumidor - EAEE
Encargos do Consumidor - PROINFA
Encargos Consumidor - Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE
Encargos Consumidor - P&D - CVA
Encargos Consumidor - CCC
Encargos Consumidor - CCC - CVA
Encargos Consumidor - CDE
Encargos Consumidor - CDE - CVA
Outras

Total Outras

Receita Liquida

Resultados do 3° trimestre de 2007

CONTROLADORA
3T06

1.227,7
836,9
507,4

0,8
89,4
34,0
36,7

2.732,8

(80,0)
(28,9)
30,3
25,7
142,4
84,0
173,6
2.906,4

(256,4)
(150,6)
(91,6)
0,0
(8,7)
(6,1)
(6,1)
(25,3)
(544,9)

0,1
(15,8)
0,0
(2,0)
(19,2)
0,0
(123,6)
(20,2)
(82,8)
(1,8)
(292,7)
(558,0)
1.803,5

2107

1.289,7
890,6
510,4

0,9
95,0
41,5
37,0

2.865,3

(80,2)
(30,1)
6,9
(20,2)
158,2
63,7
98,3
2.963,6

(271,9)
(161,2)
(93,1)
0,0
9,2)
(7:5)
(6,1)
(24,5)
(573,5)

(0,1)
(15,1)
0,0
(2,1)
(19,5)
(1,6)
(124,5)
(21,1)
(76,3)
9,1)
(307,0)
(576,3)
1.813,7

3T07

1.228,2
799,9
486,8

1,0

87,4
38,5
36,5
2.678,5

(74,6)
(27,0)
10,0
(24,1)
139,0
23,6
46,9
2.725,4

(260,7)
(144,8)
(88,9)
0,0
®3)
(6,9)
(6,0)
(24,4)
(540,0)

(0,1)
(15,5)
0,0
(2,1)
(19,5)
0,0
(76,1)
39,6
(82,1)
(5,9)
(255,8)
(417,4)
1.767,9

V%
3T07 x 2T07

-4,8%
-10,2%
-4,6%
4,4%
-8,0%
-7,2%
-1,4%
-6,5%

-7,0%
-10,4%
44,2%
19,0%
-12,1%
-63,0%
-52,3%
-8,0%

-4,1%
-10,2%
-4,5%
N.A.
-8,9%
-7,6%
-0,7%
-0,6%
-5,8%

5,2%
2,1%
N.A.

N.A.
0,1%
-100,0%
-38,9%
N.A.
7,7%
-34,8%
-16,7%
-27,6%
-2,5%

V%

3707 x 3T06
0,0%
-4,4%
-4,1%
30,7%
2,3%
13,4%
-0,4%
-2,0%

-6,7%
-6,7%
-67,1%
N.A.
-2,4%
-71,9%
-73,0%
-6,2%

1,7%
-3,9%
-3,0%

N.A.
-3,8%
12,7%
-0,6%
-3,6%

-0,9%

N.A.
-2,1%
N.A.
3,8%
1,6%
N.A.
-38,4%
N.A.
-0,7%
230,3%
-12,6%
-25,2%
-2,0%
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CONTROLADORA
V % V %
Demonstragdo dos Resultados 3T06 2707 3707
3T07 x 2T07 ~ 3T07 x 3T06

Receita Bruta 2.906,4 2.963,6 2.725,4 -8,0% -6,2%
Dedugdes a Receita Operacional (1.102,9) (1.149,8) (957,5) -16,7% -13,2%
ICMS (544,9) (573,5) (540,1) -5,8% -0,9%
Encargos do Consumidor - RGR (15,8) (15,1) (15,5) 2,1% -2,1%
Encargos do Consumidor - ECE 0,1 (0,1) (0,1) 5,2% N.A.
Encargos do Consumidor - EAEEE 0,0 0,0 0,0 N.A. N.A.
Encargos do Consumidor - PROINFA (2,0) 2,1) 2,1) N.A. 3,8%
Encargos do Consumidor - Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE (19,2) (19,5) (19,5) 0,1% 1,6%
Encargos do Consumidor - P&D - CVA 0,0 (1,6) 0,0 N.A. N.A.
Encargos do Consumidor - CCC (123,6) (124,5) (76,1) -38,9% -38,4%
Encargos do Consumidor - CCC - CVA (20,2) (21,1) 39,6 N.A. N.A.
Encargos do Consumidor - CDE (82,8) (76,3) (82,1) 7,7% -0,7%
Encargos do Consumidor - CDE - CVA (1,8) 9,1) (5,9) -34,8% 230,3%
Outros (PIS, Cofins e ISS) (292,7) (307,0) (255,8) -16,7% -12,6%
Receita Liquida 1.803,5 1.813,7 1.767,9 -2,5% -2,0%
Despesas Operacionais (1.420,4) (1.208,6) (1.311,2) 8,5% -7,7%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (883,6) (703,3) (866,5) 23,2% -1,9%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissdo (173,5) (160,8) (201,8) 25,5% 16,4%
Pessoal + Entidade de Previdéncia Privada (148,5) (160,3) (135,7) -15,4% -8,6%
Materiais @7 (6,4) (7,0) 10,0% -9,2%
Servigos de Terceiros (78,0) (70,9) (75,3) 6,2% -3,5%
Outros (129,1) (106,9) (24,9) -76,7% -80,7%
EBITDA 383,2 605,2 456,7 -24,5% 19,2%
Ajustes

Desp. Passivo - FCESP 60,5 26,7 26,7 -0,2% -55,9%
RTE 80,0 80,2 74,6 -7,0% -6,7%
Provisdo RTE 14,3 9,2 0,9 -90,0% -93,6%
Provisdo - Contingéncias 120,9 0,0 0,0 N.A. -100,0%
Acerto contdbil - Reavaliacdo Depdsitos Judiciais 0,0 67,9 0,0 -100,0% N.A.
EBITDA Ajustado 658,9 789,2 558,9 -29,2% -15,2%
Depreciagdo e Amortizagdo (79,2) (80,2) (85,7) 6,9% 8,2%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 30,1 (51,4) 0,0 -100,0% -100,0%
Receitas Financeiras 109,0 165,5 16,9 -89,8% -84,5%
Despesas Financeiras (173,3) (110,4) (90,6) -18,0% -47,7%
Var. Cambial/Mont. (Liq.) (31,3) 30,7 37,5 22,4% N.A.
Resultado Financeiro (95,6) 85,7 (36,2) N.A. -62,1%
Receitas/Despesas ndo operacionais (13,8) (6,1) (18,5) 203,8% 34,5%
Resultado antes da Tributagdo 224,7 553,2 316,2 -42,8% 40,7%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (97,2) (213,3) (118,6) -44,4% 22,1%
Item extraordinario Liquido dos efeitos de tributos (80,2) 0,0 0,0 N.A. -100,0%
Lucro (prejuizo) Liquido 47,3 340,0 197,6 -41,9% 317,6%
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CONTROLADORA
ATIVO 30.06.2007
CIRCULANTE 4.367,8
Disponibilidades 453,3
Contas a Receber 1.781,6
Provisdo para Devedores Duvidosos (183,9)
Tributos e Contribuigdes Sociais 631,2
Estoques 29,9
Diferimento de custos tarifarios 378,2
Titulos e Valores Mobilidrios 1.002,9
Outros Créditos 274,7
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.825,3
Tributos e Contribuigdes Sociais 961,7
Contas a Receber 365,7
Provisdo para Devedores Duvidosos (320,9)
Diferimento de custos tarifarios 295,4
Outros Créditos 523,4
PERMANENTE 6.706,7
Investimentos 48,1
Imobilizado 6.650,9
Diferido 7,7
TOTAL DO ATIVO 12.899,8
PASSIVO 30.06.2007
CIRCULANTE 3.175,3
Fornecedores 922,2
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 596,9
Moeda Nacional 574,2
Moeda Estrangeira 22,7
Impostos, Taxas e Contribuigdes 691,3
Folha de Pagamento 2,1
Provisdes 98,8
Dividendos Declarados 0,7
Outros 863,3
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 5.894,5
Fornecedores 0,0
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 3.838,2
Moeda Nacional 3.804,2
Moeda Estrangeira 34,1
Provisdes 1.215,8
Outros 840,5
PATRIMONIO LIQUIDO 3.829,9
Capital Social Realizado 1.057,6
Reservas de Capital 0,0
Reservas de Reavaliagdo 2.253,0
Reservas de Lucros 5,8
Lucros (Prejuizos) Acumulados 513,5
TOTAL DO PASSIVO 12.899,8

30.09.2007
3.735,3
335,7
1.668,6

(176,3)
714,2
28,5
445,7
493,2
225,7
1.899,1
1.044,9
367,5

(320,0)
218,5
588,2
6.698,4
48,1
6.643,3
7,1
12.332,8

30.09.2007
3.165,1
900,2
522,9
501,2
21,7
741,8
3,4
105,4
3,4
888,0
5.628,2
0,0
3.582,1
3.549,6
32,5
1.219,2
826,9
3.539,5
1.057,6
0,0
2.236,8
58
239,3
12.332,8
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Ttaipu 13,8 (6,8) (0,1)

28,2 (8,7) 26,4

Compra de Energia elétrica 37,9 (4,9) 11,3 (32,5) (0,5) 21,6

Ttaipu 7,2 (0,0)

CDE 26,4 9,1) 24,1

Compra de Energia elétrica 21,6 8,4 (35,0) 9,1 2,1 0,3) 12,0
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CONTROLADORA
Moeda Estrangeira - R$ Curto Prazo Longo Prazo Total
Lei 7976/89 21.639.765 32.390.491 54.030.255
Resolugdo 96/93 (Bib's) 27.665 136.215 163.880
Subtotal 21.667.430 32.526.705 54.194.135
Moeda Local — R$ Curto Prazo Longo Prazo Total
RELUZ - eletrobras 11.889.227 11.889.227 23.778.454
EUROBOND 24.464.882 474.060.000 498.524.882
DEBENTURES - 82 Emiss&o 209.394.288 400.000.000 609.394.288
DEBENTURES - 92 Emissdo 3.586.097 250.000.000 253.586.097
CCB - Citibank 14.601.798 300.000.000 314.601.798
Outros 275.354 0 275.354
Subtotal 264.211.646 1.435.949.227 1.700.160.873
Total sem Fundagdo CESP 285.879.076 1.468.475.932 1.754.355.008
Fundagdo Cesp - Confissdo de Divida 35.095.000 346.521.000 381.616.000
Fundagdo Cesp Reconhecimento Extra Patrimonial 201.931.000 1.767.145.000 1.969.076.000
Total com Fundagédo CESP 522.905.076 3.582.141.932 4.105.047.008
Divida Controladora 4.105.047.008
Disponibilidades da Controladora* 828.912.520
Divida Liquida Controladora 3.276.134.488

* Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios

Composigao do endividamento com Fundagao Cesp (Controladora) - R$ mil

Parcela de divida em Balango Total

Confissdo de Divida IIa 361.402
Confissao de Divida IIb - CVM 371 (totalmente reconhecido em balango) 187.550
Ajuste de Reserva Matematica - CVM 371 1.801.740
Divida Reconhecida em Balango (1) 2.350.692
Ajuste de Reserva Matematica - CVM 371 ainda ndo registrada em balango (2) 136.616
Divida Total F. Cesp (1+2) 2.487.308
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ANEXOS - DADOS CONSOLIDADOS

Demonstracao dos Resultados 3T06 2107 3707
3T07 x 2T07 | 3T07 x 3T06

Receita Bruta

Dedugdes a Receita Operacional
ICMS

Encargos do Consumidor - RGR
Encargos do Consumidor - ECE
Encargos do Consumidor - EAEEE
Encargos do Consumidor - PROINFA
Encargos do Consumidor - Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE
Encargos do Consumidor - P&D - CVA
Encargos do Consumidor - CCC
Encargos do Consumidor - CCC - CVA
Encargos do Consumidor - CDE
Encargos do Consumidor - CDE - CVA
Outros (PIS, Cofins e ISS)

CONS!

Despesas Operacionais

Energia Elétrica Comprada para Revenda
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmisséo
Pessoal + Entidade de Previdéncia Privada
Materiais

Servigos de Terceiros

Outros

2.906,4 2.963,6 2.725,4 -8,0% -6,2%
(1.102,9)  (1.149,8) (957,5) -16,7% -13,2%
(544,9) (573,5) (540,1) -5,8% -0,9%
(15,8) (15,1) (15,5) 2,1% -2,1%
0,1 (0,1) (0,1) 5,2% NA.

0,0 0,0 0,0 N.A. NA.
(2,0) (2,1) (2,1) N.A. 3,8%
(19,2) (19,5) (19,5) 0,1% 1,6%
0,0 (1,6) 0,0 -100,0% NA.
(123,6) (124,5) (76,1) -38,9% -38,4%
(20,2) (21,1) 39,6 N.A. NA.
(82,8) (76,3) (82,1) 7,7% -0,7%
(1,8) (9,1) (5,9) -34,8% 230,3%
(292,7) (307,0) (255,8) -16,7% -12,6%
(1.432,8)  (1.208,6)  (1.311,2) 8,5% -8,5%
(883,6) (703,3) (866,5) 23,2% -1,9%
(173,5) (160,8) (201,8) 25,5% 16,4%
(148,5) (160,3) (135,7) -15,4% -8,6%
7,7) (6,4) (7,0) 10,0% -9,2%
(90,4) (71,0) (75,3) 6,1% -16,8%
(129,1) (106,9) (24,9) -76,7% -80,7%

EBITDA 3707 | 6051 | 4567 | -245% 23,2%

Ajustes

Desp. Passivo - FCESP
RTE

Provisdo RTE

Provisdo - Contingéncias

Acerto contabil - Reavaliagéo Depdsitos Judiciais

EBITDA Ajustado 6464 | 7891 | 5589 | -292%

Depreciacdo e Amortizagao
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

Var. Cambial/Mont. (Lig.)

-55,9%
-6,7%
-93,6%
-100,0%
NA.
8,2%
-20,2%
-35,5%
38,2%

Resultado Financeiro 529) | 344 | @& |  NA | -316%

Receitas/Despesas ndo operacionais

34,5%

Resultado antes da Tributagdao m m m -42,8% 40,7%

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Item extraordinario Liquido dos efeitos de tributos

60,5 26,7 26,7 -0,2%
80,0 80,2 74,6 7,0%
14,3 9,2 0,9 -90,0%

120,9 0,0 0,0 N.A.
0,0 67,9 0,0 -100,0%
(79,2) (80,2) (85,7) 6,9%
110,2 176,2 88,0 -50,1%
(137,5) (91,1) (88,8) -2,5%
(25,6) (50,8) (35,4) -30,2%
(13,8) (6,1) (18,5) 203,8%
(97,2) (213,3) (118,6) -44,4%
(80,2) 0,0 0,0 N.A.

22,1%
-100,0%

Lucro (prejuizo) Liquido m 197,6 -41,9% 316,9%

29/32



/S Eletropaulo

mais energia na sua vida

Resultados do 3° trimestre de 2007

Resultado Financeiro - R$ milhdes 3T06 2107 3707
3T07 x 2T07 3T07 x 3T06

Receitas financeiras:

Renda de aplicagdes financeiras 0,0 9,6 8,3 -13,3% N.A.

Selic - Parcela A/CVA 30,1 20,7 14,5 -30,3% -52,0%
Selic - RTE 19,8 11,4 8,3 -27,1% -58,1%
Selic - Energia livre 11,3 6,9 6,4 -6,9% -43,1%
Acréscimo moratdrio - consumidores 16,0 17,6 15,7 -10,4% -1,3%
Multas 51 2,4 2,9 19,1% -44,2%
Renda de Titulos e Valores Mobilarios Alienados - LFT 5,5 19,7 19,2 -2,7% 246,2%
Outras 22,3 87,9 12,7 -85,6% -43,2%

subtotal ] 102 ] 162 | ss0 ] -s01% ] -2020%

Despesas financeiras:

Encargo de dividas - Empréstimos moeda nacional (37,3) (38,2) (41,9) 9,8% 12,4%
Encargo de dividas - Empréstimos moeda estrangeira (1,8) (3,6) 1,0 N.A. N.A.

(-) Transferido para o custo das imobilizagdes em curso 6,5 4,1 6,5 57,7% -0,6%
OperagBes de swap (13,9) (13,5) (14,7) 9,5% 6,5%

Juros sobre Pis/Pasep e Cofins (24,7) (18,9) (17,9) -5,4% -27,4%
E:z;/eiisfuc;azl Desvalorizagdo Ajuste a Valor Presente - Outras 18 23 25 6,3% 38,4%
CPMF (11,9) (16,9) (13,9) -18,0% 16,9%
Multas Moratérias, Compensatdrias e Sancionatérias (50,1) 0,7 (1,4) N.A. -97,3%
Outras (6,2) (7,1) (8,9) 26,4% 43,2%

Subtotal gy ) (58,9

Variagdo monetaria e cambial liquida:

Moeda Nacional (24,4) (45,3) (40,4) -10,8% 65,9%
Moeda Estrangeira (7,1) 79,6 2,3 -97,1% N.A.
(-) Transferido para o custo das imobilizagdes em curso 0,2 (3,6) 5,2 N.A. 2118,8%

Ganho (Perda) sobre tradugdo das demonstragdes contabeis 57 (81,4) @,5) -97,0% NA.
de controlada

Subtotal ] (256) (50,8) (354)
Total Res. Financeiro Consolidado (52,9) m (36,2) “ -31,6%
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GLOSSARIO

ACL - Ambiente de Contratacdo Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacgdes de
compra e venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme
regras e procedimentos de comercializagdo especificos.

ACR - Ambiente de Contratagao Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operagdes
de compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicdo. As
operacdes sdo precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e
procedimentos de comercializagao especificos.

Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por
finalidade regular e fiscalizar a produgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia
elétrica, zelando pela qualidade do servico prestado, pelo trato isonémico dispensado aos usuarios
e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando, sempre, a
viabilidade econdémica e financeira dos agentes e da indUstria.

CBEE - Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial.

CCC - Conta de Consumo de Combustivel. E um fundo cobrado de todos os consumidores e
embutido na tarifa de energia elétrica. Seus recursos sao destinados a geracao termelétrica do
sistema isolado (Regido Norte), cuja fonte de calor é o dleo diesel ou outros derivados do petroéleo.
A CCC é gerida pela Eletrobras. A necessidade do uso de combustiveis fésseis para geragdo
termelétrica é determinada com base num planejamento feito pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS).

CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia
elétrica produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: edlicas, pequenas centrais
hidrelétricas, biomassa, carvdao mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta
também é repassada para a universalizagdo da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado
por todos os consumidores atendidos pelo Sistema Interligado. Os consumidores dos Sistemas
Isolados estdo isentos desse custo.

Clientes Livres - Sdo consumidores de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995,
e Resolugdo Aneel 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer
distribuidor/ comercializador, negociando livremente o preco e duragdao do fornecimento de energia
elétrica, conforme legislagdo e regulamentos especificos.

Cusd - Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo. Encargo decorrente da contratacdo de redes
de distribuicdo de outras concessionarias para levar energia elétrica a consumidores dispostos em
regides cujo acesso se faz por meio da passagem por areas de concessao alheias a da Eletropaulo,
dependendo da disposicdao geografica da rede.

Cust - Contrato do uso do Sistema de Transmissdo, a ser assinado pela Unidade Suprida com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Contratacdo do acesso aos sistemas de transmissao
ndo vinculados aos Contratos Iniciais.

CVA - Conta de Compensacdo de Variacao de Valores de Itens da Parcela A

DEC - Duracgdo Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora. Indica o niumero de horas
em média que um consumidor fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.
EAEE - Encargo de aquisigao de energia emergencial.

ECE - Encargo de Energia Emergencial - Encargo pago pelos consumidores e repassado pelas
distribuidoras para a CBEE para custear locacdo de plantas térmicas para serem utilizadas quando
de eventual reducdo dos reservatdrios hidricos.

EPE - Empresa de Pesquisa Energética

ESS - Encargos de Servigos do Sistema - Valores monetarios destinados a recuperacdo dos custos
nao cobertos pelo Preco do MAE, incorridos na manutengao da confiabilidade e da estabilidade do
Sistema Elétrico Interligado Nacional para atendimento ao consumo.

Fator X - Mecanismo que permite repassar aos consumidores, por meio das tarifas, projecdes de
ganhos de produtividade das distribuidoras de energia elétrica.

FEC - Freqliéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em
média, houve interrupgao na unidade consumidora.

FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico.

Gigawatt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilhdo de watts por hora

IASC - Indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor. E o resultado da pesquisa entre consumidores
residenciais que a Agéncia realiza todo ano para avaliar o grau de satisfacdo com os servigos
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prestados pelas distribuidoras de energia elétrica. A pesquisa abrange toda a area de concessdao
das 64 distribuidoras no Pais.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a
executar as atividades de coordenagao e controle da operacao da geragao e transmissao de energia
elétrica nos sistemas interligados

PMSP - Prefeitura Municipal de Sdo Paulo

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica

RGR - Reserva Global de Reversdao, destinada a reversdo, encampacdo e concessao de
empréstimos as concessionarias para expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia
elétrica. Instituida pela Lei n°. 5.655, de 20 de maio de 1971, deveria terminar em 2002, mas foi
prorrogada até o ano de 2010, conforme estabelecido pela Lei n°. 10.438, de 26 de abril de 2002.
E fixada em até 2,5% da quota anual de reversdao que incidird sobre os investimentos das
concessionarias e permissionarias, observado o limite de 3% da receita anual.

RTE - Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4°
da Medida Provisoria n°. 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n°. 10.438, de 2002.
TFSEE - Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica pago para a Aneel.

TMA - Tempo Médio de Atendimento. Indicador destinado a medir o tempo médio entre uma
reclamacao de interrupcao de energia elétrica e seu restabelecimento, no periodo de apuragao
considerado.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo. Estabelecida pela Aneel e reajustada
anualmente.

VPA - Custos ndo-gerenciaveis.

VPB - Custos gerenciaveis.
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