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Sobrecontratacao:
* Reducao da sobrecontratacéo de energia de 116% para 110,87% em 2016

.

Indicadores de Qualidade:

* Reducao de 8h do DEC de 2016 vs. 2015

* Manutencdes preventivas contribuem para o desempenho dos
indicadores de DEC e FEC y

DESTAQUES iy

Endividamento:

* Reducao do nivel de endividamento liquido em R$ 930 milhdes
» Divida Lig. / Ebitda Ajust.* de 3,47x em 2015 para 3,22x em 2016 )

Estratégia de Criacdo de Valor: A
» Programa de Produtividade como principal frente da estratégia
* Proposta de Migracéo para o Novo Mercado )
_ ™)
Reconhecimento:
? + Guia 2016 Revista Vocé S/A - 150 melhores empresas para se trabalhar no Brasil
* ISE22017: inclusédo na carteira pelo 12° ano consecutivo y

1 — Ajustado por fundo de pens&o; 2 — indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa 2
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Aumento das manutencoes preventivas impactaram o DEC e
FEC; DEC ja apresenta melhora significativa no ano

B Reducao de 33% do DEC em 2016, devido a uma queda de 45% do DEC nao programado.

B Aumento de 5% no FEC, influenciado pelo aumento de 42% em interrupc¢des programadas. No ano, as interrupgdes
nédo programadas reduziram 1%.

DEC - horas (ultimos 12 meses) FEC - vezes (Ultimos 12 meses)

6,90

2015 2016 2015 2016
Il Programado M N&o Programado Il Programado M N&o Programado
Referéncia Aneel — 2015: 8,06 horas / 2016: 8,01 horas Referéncia Aneel - 2015: 5,95 vezes / 2016: 5,91 vezes
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R$ 245 milhdes em 2016 destinados, principalmente, para
melhoria da qualidade e tempo de atendimento

Investimentos (R$ milhdes) Abertura dos Investimentos (R$ milhdes)

3.970

0§
792 '

I servicos ao Cliente I Recuperacio de Perdas

2014 2015 2016 2017- i 4T15 4T16
2021 (e) I Expansao do Sistema Tl

_ o Il Confiabilidade Operacionalt Outros
Il Recursos de Terceiros [l Recursos Préprios

GAES Eletropaulo 1 — Confiabilidade Operacional: investimento realizado em modernizacao da rede e melhoria da qualidade do servico 4



Aumentos tarifarios e cenario econdémico resultaram em
aumento de 0,26 p.p. das perdas totais em 2016

B 0,5p.p. dereducdo nas perdas técnicas no comparativo entre 2016 e 2015

B [Iniciativas de combate a perdas que identificaram 23,1 mil instalacdes irregulares e regularizaram 15,9 mil instalacées
clandestinas, o que contribuiu com R$ 74,9 milhdes na receita do periodo

Perdas Totais - horas (% 12 meses)

10,0

10,0

35 3.6 4,4

2013 2014 2015 2016

I Perdas Técnicast M Perdas N3o Técnicas == Referéncia Aneel?

a 1 - Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas ndo técnicas do 5
AES Eletropaulo mercado de baixa tensdo; 2 - Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil



Mercado Total reflete desempenho econdmico e aumentos
tarifarios de 2015

B Migracédo de 159 clientes para o ambiente de contratacéo livre no 4T16, totalizando 365 no acumulado de 2016

B Consumo da classe industrial e comercial acompanha o desempenho da atividade industrial no Estado de Sdo Paulo e
a migracao de clientes para o mercado livre em busca de energia mais barata

Evolucao do consumo 4T16 vs 4T15 (GWh) Consumo 2016 vs 2015 (GWh)
44.237 45 826

3.9823.917
242" o

8.0588.362

1.200 g4

718 650

Residencial Comercial Poder Industrial Mercado Clientes Mercado Mercado Clientes Mercado
Publico Cativo Livres Total Cativo Livres Total
B 2715 I 4716 e Outros Il 2015 I 2016

Considera o consumo dos servi¢os de condominio na classe comercial.
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Reducao da receita acompanha menor custo com ParcelaA e
retracao de mercado

B CVAPassivade R$ 1,1 bilhdo em 2016 versus CVA Ativa de R$ 2,1 bilhdes em 2015, em funcao da reducédo dos
custos com encargos setoriais e com compra de energia em relacao ao previsto na tarifa

B Receitade fornecimento menor em R$ 630 milh6es em funcdo da redugdo de mercado em 2016

Receita Bruta (R$ milhdes)

@

Custos e Despesas (R$ milhdes)

'\ 12.093 ’
20.510 !
803 | 2.209
10.898 | 10.123
8.850 : .

24. 565
611

6.590
_-225 5.110

Receita de Construcao Opex (ex-custo de construcdo, depreciacdo e amortizacao)
I Deducio da Receita Bruta I Suprimento de Energia
Bl Receita Liquida (ex-receita de construgéo) Il Encargos de Transmisséo
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PMSO reflete aumento das despesas com Pessoal e Plano de
Recuperacao dos Indicadores de Qualidade

B Plano de recuperacdo dos indicadores de qualidade tiveram um aumento de R$ 116 milhdes em 2016, com destaque:
= R$ 46 milhdes com Pessoal e R$ 54 milhdes com Materiais e Servigos de Terceiros
B Aumento de R$ 112 milhdes em PCLD reflete maior “ticket médio” (25%) e aumento de 18% de clientes inadimplentes

B Maior despesa com fundo de penséao reflete menor taxa de desconto do passivo

OPEX 2015 - 2016 (R$ milhdes)

2.442
o
W
2.209 :35%5
””” o
m 777777 2.086 | m
:315:
o
m 777777 1893 309
197 @ * 7777777
fffffff 150
3 1597 30"
777777 1.330mﬁmm" @
OPEX FCESP OPEX PCLD Multas Provisdao PMSO IPCA! PMSO Plano PMSO Provisdao Multas PCLD OPEX FCESP OPEX
2015 Ger. e Cont. e 2015 de 2016 e e Cont. Ger. 2016
2015 QOutros Recup.? Outros 2016

1— IPCA de 6,29%; 2 — Plano de Recuperacéo dos Indicadores de Qualidade
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Aumento de PCLD e Custos Operacionais influenciaram o
Ebitda do ano

B Retracdo de 4,7% do Mercado Cativo no ano contribuiu para um efeito negativo na Margem Ebitda de
R$ 64 milhdes, apesar do aumento do componente de Parcela B no reajuste tarifario de julho/2016

B Aumento de R$ 268 milh6es do PMSO, em funcéo principalmente do Plano de Recuperacgao?

B Provisdes com recalculo dos indicadores de qualidade contribuiram para um aumento de R$ 133 milh&es no periodo

EBITDA 2015 - 2016 (R$ milhdes)

TN
ffffffff ! (16%)
315
Y
1.004 86
%4 N 444 BB EBE
130
356
112 133
,,,,,,, _ml 734
EBITDA FCESP Ativo EBITDA Tarifa, PMSO PCLD Multas Provisdes Baixas, EBITDA Ativo FCESP EBITDA
2015 Poss. Ajust.  Mercado e Cont. Recédlc. Rateios  Ajust. Poss. 2016
Inex. 2015 e Sobrec. e Outros 2016 Inex.

Plano de Recuperacéo dos Indicadores de Qualidade

1 — Plano de Recuperagéo dos Indicadores de Qualidade
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Resultados de 2016 refletem, principalmente, iniciativas do
Plano de Recuperacéao dos indicadores de qualidade

B Efeito positivo de R$ 56 milhdes em Resultado Financeiro, fruto da reducdo do cambio ao longo de 2016 que
contribuiu para uma variagdo cambial de Itaipu positiva

B Compensacao referente ao ativo possivelmente inexistente concluida ao final do ano regulatorio 2015-2016

Resultado Liguido 2015 - 2016 (R$ milhdes)

52
LL 2015 Ativo Poss.  LL Ajust. 2015 EBITDA Result. Fin. IR/CS LL Ajust. 2016  Ativo Poss. LL 2016
Inex. e Outros Inex.

Variagoes liquida de IR/CS

(‘AES Eletropaulo
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Despesa com amortizacao liquida e fundo de penséo
compensadas por maior geracao de caixa operacional

B Melhora na Geracao de Caixa operacional reflete menores despesas com compra de energia e encargos setoriais, além
de um efeito positivo da arrecadacéo liquida em funcéo dos eventos tarifarios de 2015

B Retomada da amortizacao do principal da divida do fundo de pensédo: ~ R$ 20 milhdes por més

B Maior despesa com amortizac¢des liquidas no periodo, refletindo na reducéo do endividamento da Companhia

Fluxo de Caixa - RS milhées 4T 15 4T16 2015 2016

Saldo Inicial de Caixa 765,7 1.335,4 569,7 909,2 531,2 -378,0
Geragao de caixa operacional 269,5 662,6 393,0 571,3 2.691,9 2.120,5
Investimentos -178,5 -194,2 -15,7 -633,7 -756,0 -122,3
Despesa Financeira Liquida / Amortizacdes Liquidas -229,5 -525,0 -295,5 -36,1 -847,1 -811,0
Despesas com Fundo de Pensao -52,1 -107,3 -55,2 -194,9 -409,1 -214,1
Imposto de Renda -34,2 0,0 34,2 -105,6 -1,3 104,2
Caixa restrito e/ou bloqueado -9,8 -62,1 -52,3 21,0 -100,1 -121,1
Crtien v -234,5 -226,0 8,6 -378,0 578,3 956,2
Pagamento de Dividendos e JSCP 0,0 -41,9 -41,9 0,0 -41,9 -41,9
el Finel Al et 531,2 1.067,6 536,5 531,2 1.067,6 536,4

C9AEs Eletropaulo 11



Reducao no nivel de endividamento liquido contribuiu para
Divida Liquida / Ebitda Ajustado de 3,22x

Divida Liquida! (R$ bilhdes) Cronograma de Amortizacao (R$ milhdes)

347 3.390
: 3,22

1.337
1.189
923
2015 2016 2017 2018 2019 2020-2028

W Divida lig. (R$ bilhdes) Divida liq. / Ebitda Ajustado? Il Fundacdo CESP - FCesp M Moeda Nacional (s/ FCesp)
Covenants Custo da divida 2015 2016
m Divida Liquida / Ebitda? < 3,5x m Prazo médio (anos) 4,63 4,54
m Ebitda Ajustado?/ Despesas Financeiras > 1,75x m Taxa efetivad 15,25% 13,12%

m Spread médio (CDI +) 1,80% a.a. 1,92% a.a.

“ 1- Divida Liquida conforme covenant; 2 - Ajustado por Fundacéo CESP (Ultimos 12 meses); 12
AES Eletropaulo 3 - Valor médio no periodo



Estratégia de Criacdo de Valor: R$ 350 milhdes em 2 anos,
baseada em Cinco Principais Frentes de Trabalho

Frentes da Estratégia para Criacao de Valor

Indicadores de v' Automagio e Inovagdo da Rede de Distribuigdo -
lidad v’ Gestdo Integrada das Areas de Suporte Programa de Produtividade
Qualidade v Continuac3o do Plano de Redugo dos Indicadores
Reducdo do OPEX em RS 350 milhdes’
até 2018, em relacdo a 2016:
= de R ‘\; Desenvolvimento do Portal de Negocia¢ao Online ’ = RS 200 milhdes em 2017
estao de Receita Criagdo de Célula para Negociagdo de Grandes Dividas _—
p ®= RS 150 milh 2018
v Area Dedicada ao Publico Baixa Renda (50% da PCLD) > mifhoes em
v Gerenciamento da Jornada do Cliente
Satisfagﬁo do Cliente v’ Gestdo de Controle da Qualidade e Eficicia do Atendimento
v" Inteligéncia Preditiva para Analise de Causa e Raiz _
Gestao de Riscos e v’ Criag3o da Area de Riscos da AES Eletropaulo
v

Contingéncias Antecipacdo de Riscos Corporativos, Regulatérios e Econdmicos

Governanca Proposta de Migragao para o Novo Mercado

Corporativa

1 — valores em termos reais 13
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Migrac&o para o Novo Mercado possibilitara maior flexibilidade
para capitalizacao da Companhia

O Segmento de listagem do Novo Mercado Por que listar a AES Eletropaulo no Novo
Mercado?

= Segmento de listagem com os mais altos = Aumentar o Nivel de Governanca
padrbes de governanca corporativa do
Brasil =  Aumentar capacidade de investimento para

fomentar o crescimento
= [Extensao do direito de voto - todas as
agoes sao votantes (“ONs”) = Potencializar liquidez das acbes

» Flexibilidade para oferta de acdes no
Brasil

Aumento da atratividade da Companhia para investidores do mercado de capitais

C9AEs Eletropaulo 14



Migracdo devera estar concluida até final de 2017, a depender
das aprovacoes previstas e direito de recesso

BM&FBovespa

ANEEL

Acionistas

Credores

(¢ ‘ AES Eletropaulo

Requerimento de migragao para o Novo Mercado

Aprovar as alteracfes ao estatuto da Companhia, visando a adog¢ao das
provisdes minimas exigidas no regulamento do Novo Mercado

Aprovacao do Novo estatuto social exigido pelo Novo Mercado

Assembleia Geral Extraordinaria dos Acionistas e Assembleia Especial dos
Preferencialistas para aprovar a migracao para o Novo Mercado, conversao de
PNs em ONs e alteracdo do estatuto social da Companhia

— Previsto direito de recesso sobre valor patrimonial (Companhia possui
direito de desistir em caso de desembolso material)

Aprovacéao dos credores de parte dos contratos de divida da Companhia

15



% Sobrecontratacéao

DESTAQUES

2016 jERSEE

0 Programa de Produtividade
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@AES Eletropaulo

por onde a vida acontece

Relagbes com Investidores

E-mail: ri.aeseletropaulo@aes.com
Telefone: + 55 11 2195-7048

ri.aeseletropaulo.com.br

Declaracdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos
negoécios, as projecbes de resultados operacionais e financeiros e
ao potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em
meras previsbes e foram baseadas nas expectativas da
administracdo em relacdo ao futuro das Empresas. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado,
do desempenho econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.



